AVIVASA E!V_IEKLiLiK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 — 30.06.2018 DONEMI FAALIYET RAPORU (AEG)

| Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15.02.2005 tarih KYD-97 sayili izni dogrultusunda 100.000.000,00
TL (yuzmilyon) sermaye ve 100.000,00 TL (ylzbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 23.02.2005
tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sureci 01.04.2005 tarihinde tamamlanmigtir.

‘ Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 177.456.591
inrag Degeri 0,010403
01.01.2018 Pay Degeri 0,043731
01.07.2018 Pay Degeri 0,046379
ihrag Tarihine Gore Verim 345,82 %
Faliyet Débnemindeki Verimi 6,06 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 3.826.262.707
Pay Doluluk Orani 3,83 %

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Deger Rayic Deger (TL) %
Hisse Senedi 260.000 1.612.000 0,91
Ozel Kesim Bor¢lanma Senetleri 108.490.000 105.483.849 59,39
Vadeli Mevduat 36.592.611 20,61
Borsa Para Piyasasi 17.050.803 9,61
Ters Repo 200.252 200.252 0,11
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 18.000.000 16.646.212 9,37
Fon Portfoy Degeri 177.585.729 100,00

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI
NET VARLIK DEGERiI TABLOSU

Tutar (TL) %
Fon Portfoy Degeri 177.585.729 100,07
Hazir Dederler 30.934 0,02
Takastan Alacaklar 0 0,00
Diger Alacaklar 0 0,00
Borclar -160.072 -0,09

Net Varhik Degeri 177.456.591 100,00




‘ Fonun Faaliyet Gésterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Kiiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Goriiniim

Yiin ilk yarisi ozellikle Cin ve ABD arasinda ticaret savasi kaygilarinin arttigi, ABD Merkez
BankasI’'nin faiz artiglarina devam ettigi bir ddonem oldu. ABD Merkez Bankasi Fed Mart toplantisinda
beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz puan yukseltti. Diger yandan, Fed 13 Haziran'daki
toplantisinda piyasanin bekledidi gibi politika faizini 25 baz puanlik artigla %1.50-1.75 bandindan
%1.75-2.00 bandina yukseltti. Bu yilin tamami i¢cin medyan faiz artigi tahmini 3’'ten 4’e yikseltildi. 2019
icin 3 faiz artis1 tahmini ve uzun vade igin %2.9 seviyesindeki uzun vadeli faiz tahmini ise degismedi.
Fed’in faiz artislarina devam etmesi dolari kiresel olarak desteklerken gelismekte olan piyasa para
birimlerine dair kaygilari artiriyor. Gugli dolar, yikselen ABD faizleri ve ticaret savasi kaygilari
gelismekte olan Ulke varliklari tizerinde baski yaratti. Gelismekte olan Ulke varliklarinda yasanan bu
satisin yani sira segim oncesi ve sonrasi belirsizlikler, kotlilesen enflasyon ve makroekonomik
gériniim ile Tirk hisse senetleri de bankacilik endeksi 6nderliginde sert satislarla karsilasti. BIST100
endeksi yilin ilk yarisini %16.3 disusle kapatt.

Tuarkiye'de Merkez Bankasi TL'deki kuvvetli negatif ayrismayi durdurmak igin 2. geyrekte politika faizini
5 puan yukseltirken para politikasinda sadelestirmeye gitti. Enflasyon gérece glgclu i¢ talep, enflasyon
beklentilerinde bozulma, TL’'de deder kaybi, petrol ve gida fiyatlarinda artisla ilk yarida oldukga
olumsuz bir seyir izledi. Haziran enflasyonunda gida Onculiginde fakat genele yayilan énemli bir
bozulma gériildi. 12-aylik TUFE enflasyonu Mayis’taki %12.1’den Haziran’da %15.4’e yiikseldi.
Merkez Bankasr’nin 5 puanlik faiz artisi sonrasinda sec¢im belirsizliginin de ortadan kalkmasiyla 1-aylik
dolar/TL opsiyon oynakliginda ilk etapta 10 puan civarinda bir disis goruldi. Fakat Turkiye’nin ylksek
dis finansman ihtiyaci, yiksek enflasyon, piyasa oyuncularinin yeni ekonomi programini goérmeyi
bekleme ihtimali ve Fed'in faiz artigi sirecini sirdirmesiyle gelismekte olan piyasa para birimlerindeki
genel deger kaybi Turkiye piyasalarinda oynakligin gérece ylksek seyredebilecegine isaret ediyor.
2018 yilinin ilk yarisinda tim vadelerde Tirk Eurbond faizleri yikseldi. Ayni dénemde Amerikan
tahvilleri de yikselirken, Turk tahvillerinde faiz artisi daha fazla oldu. 10 yillik Turkiye Eurobond’'unun
faizi %5,20 den %6,80 seviyesine ylkselirken, Tirk ve Amerikan tahvilleri faiz farki ise %2,70 den %
3,95 e ylkseldi. Bozulan makro gdstergeler ve yikselen belirsizlik faizlerin hizla ylikselmesine neden
oldu. Hazine Eurobond’larinin yansira Turk bankalar tarafindan ihra¢ edilen eurbond faizleri de
benzer bir patika izleyerek tarihi yiksek seviyelere yukseldi. Eurobond’larin TL bazindaki getirileri TL’
nin deger kaybi ile pozitif oldu. USD cinsi Hazine Eurobond’larindan olusan endeksin TL getirisi
%10,39, EUR cinsi Hazine Eurobond’lardan olusan endeksin TL getirisi %13,87 ve Banka ve sirket
Eurobond’larindan olugan endeksin getirisi ise % 16,56 oldu. Nisan ayinda 13,18% bilesik
seviyelerinden baglayan 10 yillik devlet tahvili Haziran ayi sonunda 17% bilesik seviyelerine yaklasti. 2
yillik tarafta ise tahvil 19,50% seviyelerini test etti.

Fonun ligtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatinm déneminde yapiimis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
yatirm stratejisi bant arahgi bilgilerine  ve ictizik—izahname tadil metinlerine
ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/ ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gqov.tr
internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu
M.Firat KURUCA Erkan SAHINLER Tugrul GEMICI Nilgiin SIMSEK ATA

Fon Kurulu Basgkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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