~ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
BIRINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 ~ 30.06.2018 DONEMi FAALIYET RAPORU (AE1)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.10.2003 tarih EYF.15-1/1158 sayili izni dogrultusunda
100.000.000,00 TL (yuzmilyon) sermaye ve 1.000.000 TL (birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.
27.10.2003 tarihinde halka arz edilmisti. Avans geri Odeme slreci 25.12.2003 tarihinde
tamamlanmistir. 13.04.2009 tarih ve SPK'nin 15-294 sayili izni dogrultusunda fonun tutar
100.000.000,00 TL’den (ylzmilyon) 150.000.000,00 (ytzellimilyon) TL'ye, 29.05.2014 tarih ve SPK’nin
431-5482 sayih izin yazisi dogrultusunda 500.000.000,00 (besyizmilyon) TL’ye cikartiimistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 22.03.2017 tarih ve 12233903. E.3657 sayili izin ile Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu olan tnvani Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu olarak degistiriimis, degisiklikler 17.04.2017
tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir. Fon tutari SPK’nin 30.11.2017 tarih ve EYF-15-4/1463
sayll izni dogrultusunda 500.000.000 TL’den (besyiizmilyon) 2.000.000.000 TL’ye cikartiimistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 1.945.883.927

ihrag Degeri 0,010005
01.01.2018 Pay Degeri 0,044853
01.07.2018 Pay Degeri 0,047838
ihrac Tarihine Gére Verim 378,14 %

Faaliyet Donemindeki Verimi 6,66 %

Dolasimdaki Pay Sayisi 40.676.342.961

Pay Doluluk Orani 20,34 %
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Nominal Deger Rayic Deger (TL) %

Ters Repo 535.062.412 534.647.294 27,47
Vadeli Mevduat 429.243.328 22,06
Borsa Para Piyasasi 174.550.151 8,97
Ozel Kesim Borglanma 620.945.000 609.416.597 31,29
Senetleri

Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 192.600 000 199.136.949 10,21
Fon Portfoy Degeri 1.946.994.322 100,00

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
Tutar (TL) %

Fon Portféy Degeri 1.946.994.322 100,06
Hazir Dederler 30.462 0,00
Takastan Alacaklar 0 0,00
Diger Alacaklar 676.516 0,03
Borglar -1.817.373 -0,09
Net Varlik Degeri 1.945.883.927 100,00




‘ Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Goriinim

2017 yihinda belirgin sekilde ivmelenen ve genele yayilan senkronize bir yapisi olan kiresel
buyumenin 2018 yilinda hiz kaybettigine dair veriler yayinlanirken, kompozisyon olarak ABD lehine
ayrisan ve 6zellikle Euro Boélgesi'nde zayiflayan bir tablo ortaya ¢ikti. Ayrica, ABD’de enflasyon hedef
seviyesine dogru ikna edici bir ylkselis kaydetti ve enflasyonu hala hedefin ¢ok altinda seyreden Euro
Bdlgesi ve Japonya’dan farklilasti. Bu gelismeler, ABD’nin faiz artinm sirecinde vites artirmasiyla
sonuglanirken, dolarin diger Ulke para birimleri karsisinda giiclenmesine yol acarak gelismekte olan
ulke varliklarini baski altina aldi. Mart ve haziran aylarinda toplam 50 baz puan faiz artirmiyla
beklentilere paralel hareket eden Fed, yilin kalani igin de iki faiz artirrmi yapacaginin sinyalini verdi.
Ayrica, 2017 yihnin ekim ayinda basglatilan bilango klglltme operasyonunun kademeli olarak
hizlandiriimasi likidite kosullarinin sikilagsmasina yol acgti. ABD’de uygulanan mali gevseme blyime ve
enflasyon icin destekleyici olurken, ABD Hazinesi’'nin artan tahvil ihraclar likidite daralmasinda ilave
rol oynadi. Ayrica ABD Cin’den yaptigi ithalatin simdilik 50 milyar dolarla sinirli kalan bir kismina vergi
uygulama karari alirken, bu rakami 550 milyar dolara kadar yiikseltebilecedini belirtti. Cin de benzer
sekilde misilleme yaparak korumaci ticaret politikalarinin kiresel blyime Uzerinde ciddi bir risk
olusturabilecegini dusundirdid. Avrupa Merkez Bankasi ise eylilde sona erecek olan varlik alim
programini araliga kadar devam ettirme karari aldi ancak aylik alim miktarini 30 milyar eurodan 15
milyar euroya duslrdu. 2019 yaz aylarina kadar ise faizin dedismeyecegi mesajini verdi. Ekonomiyi
destekleyici durugsunu devam ettiren bir diger merkez bankasi da Japonya Merkez Bankasi oldu.
Sonug olarak, zayiflayan risk istahi gelismekte olan Ulkelerden mayis-haziran déneminde 31 milyar
dolar portfdy ¢ikisli yasanmasina neden oldu. ilk dért ayda ise 75 milyar dolar giris olmustu. Dolar JPM
gelisen Ulkeler kur endeksi kargisinda ilk alti ayda %7,3 degerlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi
%2,41’den %2,86’ya cikti. MSCI gelismis ve gelismekte olan Ulkeler hisse senedi endekslerinde ise
sirasiyla %0,7 ve %7,7 disis oldu. Belli bagli gelismekte olan Ulkelerin 10 yilhk tahvil faizlerinde
ortalamada 80 baz puana yakin yikselis izlendi.

Tuarkiye ekonomisi ise 2017’deki gugli biyime performansini yildan yila %7,4’lik biyimeyle 2018’in
ilk geyreginde de devam ettirdi. Ancak, sanayi Uretimi ilk gceyrekte kaydettigi %9,9’luk artisin ardindan
nisan-mayis déneminde %6,1’e yavasladi. Ayrica, kredi blyumesindeki yavaslama ve artan faiz
seviyeleri, simdilik buyimede kademeli olan ivme kaybi trendinin belirginlesebilecegini dusinduirdu.
Potansiyelin Uzerinde buylyen Turkiye ekonomisi cari acik ve enflasyon gostergelerinde de
beklenenden daha olumsuz bir tablo yaratmaya devam etti. 2017’yi %11,9’la tamamlayan yillik TUFE
enflasyonu ilk yarida %15,4’e ulasti. Cari acik ise 2017 sonuna kiyasla 10,5 milyar dolarak artarak
57,6 milyar dolara ¢ikti. Merkez Bankasi nisan-haziran déneminde 5 puan faiz artirdi ve daha sade bir
likidite ydnetimine gecti. Fonlamanin tamaminin bir haftalik repo ile saglandigi yeni dizende politika
faizi de %17,75’e yukseltilen bir haftalik repo faizi oldu. Ancak, 2019 yilinda yapilmasi beklenen
secgimlerin 24 Haziran’a ¢ekilmesi sonrasinda mali politika para politikasindaki sikilasma tedbirleriyle
uyumlu hareket etmedi. Emekliye ikramiye 6demesi basta olmak izere GSYH’nin %1’ine ulasan mali
tesviklerin verilmesi, i¢ ve dis dengesizliklerin daha da artabilecegi ve bir noktada ekonominin
kontrolsliz bir yavaslamaya maruz kalabilecegi endisesini yaratti. 12 aylik birikimli bltge agiginin
GSYH'ye orani 2017 sonundaki %1,5 seviyesinden haziran ayinda %2,1’e ¢ikti. ilk yarida kredi notu
indirilen Turkiye ekonomisine iliskin, 6zellikle kurdaki hizli ylkselisin olumsuz etkiledigi firmalarin
bankalara bor¢ geri ddeme performansinda zayiflama ihtimaline dikkat ¢ekildi. Moody’s mart ayinda,
S&P mayista ve Fitch temmuz ayinda Ulke notunu indirirken, Moody’s ayrica haziranda yeni bir not
indirimi icin Turkiye'yi izlemeye aldi. Hazine’nin artan borg¢lanma ihtiyaclari, risk primi ve enflasyondaki
yukselis 10 yilhk tahvil faizinin 2017 sonundaki %11,7 seviyesinden ilk yari sonunda %16,7’ye kadar
yikselmesinde etkili olurken, dolar Tiirk lirasi karsisinda %21 artigla 4,59'a gikti. BiST100 ise 2017'yi
115.333 seviyesinden tamamlayip, bu yil haziran ayi itibariyla 96.520 seviyesine indi.



‘ Fonun lgtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirnm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
yatirm stratejisi bant  araligi bilgilerine  ve ictizik—izahname  tadil metinlerine
ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/ ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr
internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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