ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE SINIRLI DENETIM RAPORU



ARA DONEM FiNANSAL BiLGILERE iLiSKIN SINIRLI DENETiM RAPORU
Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S. Genel Kurulu’'na
Giris

Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S. nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme ait kar veya zarar tablosunun, diger kapsaml gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirh denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Dénem Finansal
Raporlama”ya (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal
bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Swnirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lciide
dardir. Sonuc olarak ara donem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirh denetimimize gore, ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, Eczacibasi
Yatirnm Holding Ortakligi A.S.’nin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte
sona eren alt1 aylik doneme iligkin finansal performansinin ve nakit akiglarinin TMS 34’e uygun olarak,
dogru ve gercege uygun bir goriiniimiinii saglamadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi cekmemigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 8 Agustos 2018

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIiRAN 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017 (%)
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 22 35.032.062 54.659.435
Finansal yatirimlar 19 - 31.372.472
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - 31.372.472
Ticari alacaklar 3,4 3.372 -
iskili taraflardan ticari alacaklar 3 3.372 -
Diger alacaklar 5 284.452 284.452
Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 284.452 284.452
Pesin 6denmis giderler 7 25.488 -
iskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 25.488 -
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 17 - 548.545
Diger donen varliklar 10 - 446.367
liskili olmayan taraflara iliskin
diger duran varliklar - 446.367
Toplam donen varhklar 35.345.374 87.311.271
Finansal yatirimlar 3,19 791.826.907 777.781.469
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar 791.826.907 777.781.469
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 3,6 1.045.715.648 1.026.394.526
Maddi olmayan duran varliklar 8.000 -
Diger maddi olmayan duran valiklar 8.000 -
Diger duran varliklar 10 6.505.371 6.090.752
Hiskili olmayan taraflara iliskin
diger duran varliklar 6.505.371 6.090.752
Toplam duran varhklar 1.844.055.926 1.810.266.747
TOPLAM VARLIKLAR 1.879.401.300 1.897.578.018

(*)  Dipnot 1 ve Dipnot 23’te agiklandig1 lizere, Sirket dnceki donemlerde konsolide etmekte oldugu bagl
ortakligi Eczacibast Yatinm Ortakligi A.S.’nin 9 Nisan 2018 tarihinde satisin1 gergeklestirmistir. Bu
nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar konsolide olmayan finansal tablolar
olarak sunulurken, karsilagtirmali olarak sunulan 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu
Eczacibagt Yatirim Ortakligi A.S.’nin finansal sonuglarini da iceren konsolide finansal tablolarindan

olusmaktadir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIiRAN 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017 (*)
KAYNAKLAR
Ticari borglar 459.452 114.419
[liskili taraflara ticari bor¢lar 3,4 432.949 111.085
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4 26.503 3.334
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 17 548.474 -
Kisa vadeli karsiliklar 9 - 28.842
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar - 28.842
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 10 78.046 308.988
Iliskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 78.046 308.988
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.085.972 452.249
Ertelenmis vergi yiikimlalugii 17 33.821.464 33.119.192
Uzun vadeli yakiamlalukler 33.821.464 33.119.192
Toplam yukumlulikler 34.907.436 33.571.441
Odenmis sermaye 11 105.000.000 105.000.000
Paylara iliskin primler 43.834 43.834
Sermaye diizeltme farklar1 11 105.173.533 105.173.533
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml giderler (-) 1.180.788.221 (757.564)
- Tanimlanmus fayda planlari yeniden olgiim
Kaywplar: (-) (757.564) (757.564)
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar 1.181.545.785 -
Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklarin degerleme
ve/veya siniflandirma kazanglar 1.181.545.785 -
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 1.876.525 1.165.032.872
- Yabanci para ¢evrim farklar: 1.876.525 1.876.525
- Yeniden degerleme ve simiflandirma kazanglart - 1.163.156.347
Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklarin degerleme
ve/veya siiflandirma kazanglar - 1.163.156.347
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 87.514.533 30.221.683
Gegmis yillar karlart 291.521.335 244.654.402
Net donem kar1 72.575.883 183.128.614
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 1.844.493.864 1.832.497.374
Kontrol giicl olmayan paylar - 31.509.203
Toplam 6zkaynaklar 1.844.493.864 1.864.006.577
TOPLAM KAYNAKLAR 1.879.401.300 1.897.578.018

* Dipnot 1 ve Dipnot 23’te aciklandig: tlizere, Sirket 6nceki donemlerde konsolide etmekte oldugu bagli ortaklig
Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 9 Nisan 2018 tarihinde satisin1 gergeklestirmistir. Bu nedenle, 30 Haziran 2018
tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar konsolide olmayan finansal tablolar olarak sunulurken, karsilastirmali
olarak sunulan 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu Eczacibag1 Yatirim Ortakligi A.S.’nin finansal sonuglarini
da igeren konsolide finansal tablolarindan olusmaktadir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Stmrl Swrl Swnirlt Swirl
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar: 2018 (*) 2018 (*) 2017 (*) 2017 (*)
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 12 27.032.805 - 42.951.312 15.370.868
Satiglarin maliyeti (-) 12 (25.652.001) - (40.468.115) (13.751.341)
Brit kar 1.380.804 - 2.483.197 1.619.527
Genel yonetim giderleri (-) 13 (3.087.589) (1.436.026) (2.617.051) (1.183.926)
Pazarlama giderleri (-) 13 (46.324) - (138.929) (54.257)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 32.973.395 29.047.352 184.846.453 144.902.505
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (378.510) (374.173) (3.035.453) (2.095.395)
Esas faaliyet kar1 30.841.776 27.237.153 181.538.217 143.188.454
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan/(zararlarindan) paylar 6, 15 43.706.069 32.008.247 21.756.351 15.480.983
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 74.547.845 59.245.400 203.294.568 158.669.437
Finansman giderleri (-) 16 - - (57) -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 74.547.845 59.245.400 203.294.511 158.669.437
Sirdurulen faaliyetler vergi gideri (-) (1.423.501) (1.059.570) (22.699.597) (15.347.421)
Ddénem vergi gideri (-) 17 (1.423.501) (1.059.570) - 27.875
Ertelenmis vergi gideri (-) 17 - - (22.699.597) (15.375.296)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 73.124.344 58.185.830 180.594.914 143.322.016
Net donem karmin dagilimi
Kontrol giicti olmayan paylar 548.461 - 1.076.206 788.041
Ana ortaklik paylar1 72.575.883 58.185.830 179.518.708 142.533.975
Sirdurilen faaliyetlerden
pay basina kazang 20 0,69 0,55 1,71 1,36

* Dipnot 1 ve Dipnot 23’te aciklandig tizere, Sirket 6nceki donemlerde konsolide etmekte oldugu bagl ortaklig
Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 9 Nisan 2018 tarihinde satisin1 gergeklestirmistir. Bu nedenle, 30 Haziran 2018
tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar konsolide olmayan finansal tablolar olarak sunulurken, karsilagtirmali
olarak sunulan 30 Haziran 2017 tarihli ve bu tarihte sona eren hesap donemine iligkin kar veya zarar tablosu Eczacibasi
Yatirim Ortakligi A.S.’nin finansal sonuglarini da igeren konsolide finansal tablolarindan olugmaktadir. Bununla
beraber, Sirket 1 Nisan 2018 tarihinden itibaren bagli ortakligini konsolide etmeyi birakmistir. Sirket’in 1 Ocak -
31 Mart 2018 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu konsolide finansal sonuglari icerirken 1 Nisan - 30 Haziran

2018 hesap donemine ait finansal sonuglar1 konsolide olmayan verileri igermektedir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 [—IAZiRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smrh Smmirh Smmirh Siirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar: 2018 2018 2017 (*) 2017 (*)
DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER KISMI
Dénem kari 73.124.344 58.185.830 180.594.914 143.322.016
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak gelirler 18.389.438 18.389.438 - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin diger
kapsamli gelirinden kar veya zararda
siniflandirilmayacak paylar, net 6 5.046.272 5.046.272 - -
Ozkaynaga dayali finansal araglara
yatirimlardan kaynaklanan kazanglar 14.045.438 14.045.438 - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler (702.272) (702.272) - -
Ertelenmis vergi geliri 17 (702.272) (702.272) - -
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak (giderler)/gelirler - - 803.754 (31.402)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin
diger
kapsamli gelirinden kar veya zararda
smiflandirilacak paylar, net 6 - - 803.754 (16.177)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler - - - (15.225)
Ertelenmis vergi geliri 17 - - - (15.225)
Diger kapsamh (gider)/gelir 18.389.438 18.389.438 803.754 (31.402)
Toplam kapsamh gelir 91.513.782 76.575.268 181.398.668 143.290.614
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar 548.461 - 1.076.206 788.041
Ana ortaklik paylar1 90.965.321 76.575.268 180.322.462 142.502.573
Sirdurilen faaliyetlerden
pay basina kazang 20 0,87 0,73 1,73 1,36

* Dipnot 1 ve Dipnot 23’te aciklandig: tizere, Sirket 6nceki donemlerde konsolide etmekte oldugu bagl ortaklig
Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 9 Nisan 2018 tarihinde satisin1 gergeklestirmistir. Bu nedenle, 30 Haziran 2018
tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar konsolide olmayan finansal tablolar olarak sunulurken, karsilastirmali
olarak sunulan 30 Haziran 2017 tarihli ve bu tarihte sona eren hesap dénemine iliskin diger kapsamli gelir tablosu
Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S.’nin finansal sonuglarini da igeren konsolide finansal tablolarindan olugmaktadir.
Bununla beraber, Sirket 1 Nisan 2018 tarihinden itibaren bagli ortakligin1 konsolide etmeyi birakmistir. Sirket’in
1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu konsolide finansal sonuglar1 igerirken 1 Nisan -

30 Haziran 2018 hesap dénemine ait finansal sonuglari konsolide olmayan verileri icermektedir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (Sinirh Denetimden Gegmis

Kar veya zararda Kar veya zararda
yeniden yeniden
smiflandirilmayacak smiflandirilacak
diger kapsamh diger kapsamh
gelir/(gider) gelir/(gider)
Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Deger
Farki Diger Kapsamh Farki Diger Kapsamh
Gelire Yansitilan Gelire Yansitilan
Tanimlanmis Finansal Varhklarin Finansal Varhklarin
Fayda Planlan Degerleme ve/ veya Yabanc1 Degerleme ve/ veya Kardan
Sermaye Pay ihrag Yeniden Smiflandirma Para Smiflandirma Ayrilan Gegmis Net Ana  Kontrol guicl
Dipnot Odenmis Duzeltme Primleri / Olgiim Kazanglar Cevrim Kazanglar Kisitlanmis  Yillar Karlari / Dénem ortakliga ait olmayan Toplam
Referanslari Sermaye Farklar iskontolari  Kayplart /(Kayiplari) (**) Farklan /(Kayiplar) (**) Yedekler (Zararlarr) Kar1/(Zarar) Ozkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 105.000.000  105.173.533 43.834 (862.202) - 1.876.525 878.784.697 27.269.021 227.764.629 138.181.748 1.483.231.785 30.292.700 1.513.524.485
Transferler - - - - - - - 2.952.662 135.229.086 (138.181.748) - - -
Dagitilan kar paylart 11 - - - - - - - - (120.750.000) - (120.750.000) (1.415.375) (122.165.375)
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya
isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi - - - - - - 1.210.578 - - - 1.210.578 - 1.210.578
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - - - - - 803.754 - - 179.518.708 180.322.462 1.076.206 181.398.668
- Net donem kart B B N N N N N B N 179.518.708 179.518.708 1.076.206 180.594.914
- Diger kapsaml gelir - - - - - - 803.754 - - - 803.754 - 803.754
30 Haziran 2017 (*) 13 105.000.000 105.173.533 43.834 (862.202) - 1.876.525 880.799.029 30.221.683 242.243.715 179.518.708 1.544.014.825 29.953.531 1.573.968.356
1 Ocak 2018 105.000.000  105.173.533 43.834 (757.564) - 1.876.525 1.163.156.347 30.221.683 244.654.402 183.128.614 1.832.497.374 31.509.203 1.864.006.577
Transferler - - - - 1.163.156.347 - (1.163.156.347) 57.511.681 125.616.933 (183.128.614) - - -
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - - - 18.389.438 - - - 72.575.883 90.965.321 548.461 91.513.782
- Net donem kart B B N N N N N B N 72.575.883 72.575.883 548.461 73.124.344
- Diger kapsaml gelir - - - - 18.389.438 - - - - - 18.389.438 - 18.389.438
Ortak arasinda gergeklesen
islemlerin etkisi 22 B B N N N N N B N B N (32.057.664) (32.057.664)
Dagitilan kar paylart 11 - - - - - - - (218.831) (78.750.000) - (78.968.831) - (78.968.831)
30 Haziran 2018 13 105.000.000 105.173.533 43.834 (757.564) 1.181.545.785 1.876.525 - 87.514.533 291.521.335 72.575.883 1.844.493.864 - 1.844.493.864
*) Dipnot 1 ve Dipnot 23’te agiklandig: tizere, Sirket dnceki donemlerde konsolide etmekte oldugu baglh ortakligi Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.nin 9 Nisan 2018 tarihinde satisin1 gergeklestirmistir. Bu nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi

itibariyla hazirlanan finansal tablolar konsolide olmayan finansal tablolar olarak sunulurken, kargilastirmali olarak sunulan 30 Haziran 2017 tarihli ve bu tarihte sona eren hesap donemine iliskin 6zkaynaklar degisim tablosu Eczacibasi Yatirim
Ortaklig1 A.S. nin finansal sonuglarini da i¢eren konsolide finansal tablolarindan olusmaktadir. Bununla beraber, Sirket 1 Nisan 2018 tarihinden itibaren bagl ortakliginm konsolide etmeyi birakmistir. Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap
donemine ait kar veya zarar tablosu konsolide finansal sonuglari igerirken 1 Nisan - 30 Haziran 2018 hesap donemine ait finansal sonuglar1 konsolide olmayan verileri igermektedir.

(**) Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren, Dipnot 2.1.7.a’da agiklanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (“TFRS”) 9’a ilk geg¢isi gercevesinde 6zkaynaga dayali finansal varliklarini belirlemis oldugu is modeli dogrultusunda finansal durum
tablosunda “Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak siniflamistir. Buna gore, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar” kaleminde gostermis oldugu “Yeniden
degerleme ve smiflandirma kazanglarmi” 1 Ocak 2018 itibartyla “Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar” kalemi altinda yeniden siiflamistir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Smirh Smirh
denetimden denetimden
geemis geemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Haziran 2018 (*) 30 Haziran 2017 (*)
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 53.747.807 118.836.240
Dénem kari 73.124.344 180.594.914
Siirdiriilen faaliyetlerden dénem kar1 73.124.344 180.594.914
Dénem net kari/zarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler (74.992.842 (180.524.342)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 8,9 (37.012 22.905
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler (187.461) 15.970
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
Karsiliklar/(iptal) ile ilgili diizeltmeler 11 (187.461) 19.550
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - (3.580)
Kar pay1 geliri ile ilgili diizeltmeler (-) 3,14 (22.122.188) (67.717.761)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler 14 (3.410.235) (969.296)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler - 139.723
Istirak satis karina iliskin diizeltmeler (-) (3.834.668) (114.137.460)
Ozkaynak y6ntemiyle degerlenen yatirimlarin
dagitilmamus karlari ile ilgili diizeltmeler 6 (43.706.069) (21.756.351)
- Istiraklerin daginlmamus karlar ile ilgili diizeltmeler (-) (43.706.069) (21.756.351)
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 19 1.423.501 22.699.597
(Kar/)zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (3.118.710) 1.178.331
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (9.374.406) (14.077.318)
Kisa vadeli finansal yatirimlardaki azalig artig (9.717.733) (12.130.382)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.001.572) 974.050
- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki artis (-) (3.372) (1.814.287)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig)/azalis (998.200) 2.788.337
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler (11.271) 474.122
- lliskili olmayan taraflarla faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis (11.271) 474.122
Pesin 6denmis giderlerdeki artis ile ilgili diizeltmeler (-) (52.441) (131.813)
Ticari borglardaki azalisla ilgili diizeltmeler 254.937 (2.768.212)
- lligkili taraflardan ticari bor¢lardaki artis/(azalis) 307.895 (41.775)
- lliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lardaki (azals)/artis (52.958) (2.726.437)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger azals ile ilgili diizeltmeler 1.153.674 (495.083)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis/(artis) 1.478.488 (366.701)
- Faaliyetlerle 1igili diger yiikiimliliiklerdeki azalis (-) (324.814) (128.382)
Faaliyetlerde (kullamilan)/elde edilen nakit akiglar: (11.242.904) (14.006.746)
Alnan temettiiler 3 62.461.584 131.948.918
Alman faizler 3.404.154 1.058.004
Vergi 6demeleri (-) 19 (875.027) (163.936)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
. KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 5.841.193 (12.095)
Istiraklar ve/veya is ortakliklar pay alimi veya sermaye artirimi sebebiyle
. olusan nakit ¢ikislart (7.651.805) -
Istiraklerin ve/veya is ortakliklarinin pay satist veya sermaye azaltimi sebebiyle
olusan nakit girisleri 4.118.313 -
Bagl ortakliklarin kontroliiniin kayb1 sonucunu doguracak satislara iligkin
nakit girigleri 15.594.405 -
Diger nakit girisleri/(¢ikislart) 23 (6.219.720) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 8,9 - (12.095)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: - (8.901)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: - (3.194)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (78.968.831) (122.165.375)
Odenen temetti (-) (78.968.831) (122.165.375)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET AZALIS (-) (A+B+C) (19.379.831) (3.341.230)
D.YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ o
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - (139.723)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET AZALIS (-) (A+B+C+D) (19.379.831) (3.480.953)
E.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 54.152.189 48.519.061
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 22 34.772.358 45.038.108
™ Dipnot 1 ve Dipnot 23’te agiklandig: tizere, Sirket dnceki donemlerde konsolide etmekte oldugu bagl ortakligi Eczacibasi Yatirim Ortakligi

A.S.’nin 9 Nisan 2018 tarihinde satisin1 gergeklestirmistir. Bu nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar konsolide
olmayan finansal tablolar olarak sunulurken, kargilagtirmali olarak sunulan 30 Haziran 2017 tarihli ve bu tarihte sona eren hesap dénemine
iliskin nakit akis tablosu Eczacibasi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin finansal sonuglarini da igeren konsolide finansal tablolarindan olusmaktadir.
Bununla beraber, Sirket 1 Nisan 2018 tarihinden itibaren bagl ortakligini konsolide etmeyi birakmugtir. Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap
donemine ait kar veya zarar tablosu konsolide finansal sonuglari igerirken 1 Nisan - 30 Haziran 2018 hesap donemine ait finansal sonuglari
konsolide olmayan verileri icermektedir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Eczacibast Yatirim Holding Ortaklign A.S. (“Sirket”) 29 Aralik 1973 tarihinde istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracagi hisse senetleri ile diger
menkul kiymetlere yatirim yapmaktir.

Sirket sermayesinin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla %19,02’si (31 Aralik 2017: %22,08) halka agiktir.
Sirket’in %80,98 (31 Aralik 2017: %77,92) oraninda hissesine sahip olan Eczacibasi Holding A.S.,
Sirket’in ana ortagi konumunda olup Sirket’in kontroliinii elinde bulundurmaktadir (Dipnot 11). Sirket,
detaylar1 Dipnot 2.1°de belirtildigi iizere EIS Eczacibasi Ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi (“EIS™), Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S.
(“Intema”) ve E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S.’yi (“E-kart”) finansal tablolarinda
0zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar olarak simiflamakta ve Dipnot 2.1°de belirtildigi sekilde
muhasebelestirmektedir.

Sirket ve Eczacibasi Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile Metro Yatirrm Menkul Degerler A.S.
arasinda 27 Aralik 2017 tarihinde Sirket’in bagli ortaklig1 olan Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S.’ nin
toplam sermayesinin %5’ine karsilik gelen borsada islem gormeyen nitelikteki 1.050.000 adet
1.050.000 TL nominal degerli A Grubu imtiyazli paylar ile Eczacibagi Yatirnm Ortakligi A.S.’nin
sermayesinin %42,60’ma karsilik gelen 8.946.413 adet 8.946.413 TL nominal degerli B Grubu paylarim
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye devredilmesi iizerine anlagma imzalanmis olup, Eczacibasi
Yatirnm Ortakligt A.S.’nin A ve B Grubu paylarin devrine onay verilmesi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”)’na ve Rekabet Kurumu’na basvuruda bulunulmustur. Devir izin basvurusu SPK
tarafindan 30 Mart 2018 tarihinde onaylanmis olup bu izne bagl olarak 9 Nisan 2018 tarihinde
1.050.000 adet A Grubu imtiyazli paylarin tamaminin 6,24 TL birim fiyattan toplam 6.552.000 TL bedel
ile, 5.796.413 adet B grubu imtiyazsiz paylarin tamaminin 1,56 TL birim fiyattan toplam 9.042.404 TL
bedel ile Metro Yatirirm Menkul Degerler A.S.’ye hisse satis1 ger¢ceklesmistir (Dipnot 23).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in bordrolu ¢alisani bulunmamakta olup, yonetim faaliyetleri
hizmet alinma yoluyla yiiriitilmektedir. (31 Aralik 2017: 3 adet ¢alisan1 bulunmakta olup ¢alisanlar
Eczacibagi Yatirim Ortaklhig1 A.S. ye aittir).

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir:

Kanyon Ofis Biiyiikdere Caddesi, No: 185 Levent, Sisli, Istanbul.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 8 Agustos 2018 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve
diger yetkili mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

1 Ocak - 30 Haziran 2018 hesap donemine ait finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmigtir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarii tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin finansal tablolarin1 SPK’nin Seri:
XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmigtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmigtir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ercevesinde hazirlanmistir.

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan g¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degeriyle muhasebelestirilen gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in O0denen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede
gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.3 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Dipnot 1 ve Dipnot 23’te agiklandigr iizere, Sirket dnceki donemlerde konsolide etmekte oldugu bagh
ortaklig1 Eczacibag1 Yatirim Ortakligi A.S.’nin 9 Nisan 2018 tarihinde satisini gergeklestirmistir. Bu
nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar konsolide olmayan finansal
tablolar olarak sunulurken, karsilagtirmali olarak sunulan 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu
ve 1 Ocak - 30 Haziran 2017 hesap donemine ait “Kar veya Zarar Tablosu”, “Diger Kapsaml1 Gelir
Tablosu”, “Ozkaynaklar Degisi Tablosu” ve “Nakit Akis Tablosu” Eczacibasi Yatirim Ortakligi
A.S.’nin finansal sonuglarmi da iceren konsolide finansal tablolarindan olusmaktadir.

2.1.5 Konsolidasyon esaslari

i) Finansal tablolar, asagida (ii)’den (v)’e kadar olan paragraflarda yer alan hususlar kapsaminda,
Sirket’in Bagli Ortakligi’na ve Istirakler’ine ait hesaplarmi igerir. Konsolidasyon kapsamina
dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ve
sunum bicimleri gozetilerek TMS’ye uygun olarak hazirlanmustir. Istiraklerin ve Bagh Ortakligin
faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin
gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmstir.

ii)  Eczacibasi Yatirnm Ortakligi A.S., Eczacibast Yatirrm Holding Ortakligi A.S.’nin ya dogrudan
ve/veya dolayli olarak kendisine ve Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakligi A.S.’nin iizerinde oy
haklarma sahip oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu
finansal ve isletme politikalarim1 Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Sirket’in finansal tablolarina dahil edilen Bagli Ortaklik, sermayesi ve sermaye iginde ana ortakligin
sahip oldugu pay ve ana ortaklik dis1 pay asagidaki gibidir;

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ana Ana Ana Ana
Nominal ortakligin ortaklik dis1 Nominal ortakligin ortaklik dis1
sermaye pay1 (%) paylar (%) sermaye (*) pay1 (%) (*) paylar (%)
Eczacibagt Yatirim Ortakligi A.S. (¥) - - - 21.000.000 32,60 67,40

*) Tlgili miktarin 1.050.000 TL’lik kism1 imtiyazh paylardan olusmaktadir.

Finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarmi kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamast ile saglanir:

. yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giicliniin olmas;

. yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

. getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giicliniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmas1 Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Sirket’in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmstir.

Dipnot 1°de detayl1 olarak belirtildigi lizere, Sirket bagli ortaklig1 olan Eczacibast Yatirim Ortakligi A.S.
iizerindeki kontroliinii 9 Nisan 2018 tarihi itibariyla kaybetmistir. Bu duruma istinaden, Sirket, 31 Mart
2018 tarihinden baglamak lizere, yukarida belirtilen konsolidasyon esaslarini uygulamayi birakmis olup
bagli ortakligin1 konsolidasyona tabi tutmamistir.

2.1.6 Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirnmlar

Sirket 6zkaynak yontemi ile degerledigi istiraklerini asagida belirtilen sartlar ¢ercevesinde
muhasebelestirmektedir.

Istirakler, yatirrmci isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere,

i ortaklig1 veya bagli ortaklik niteliginde olmayan, ancak iizerinde Snemli etkisinin bulundugu
isletmelerdir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Istiraklerde 6nemli etkinlik s6z konusu ise muhasebelestirme islemleri 6zkaynak yontemine gore yapilir.
Bu yontemde istirak 6nce maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Daha sonra bu tutar yatirim yapilan
ortakligin 6zkaynagindan yatirimeinin payina diisen kismu gosterecek sekilde arttirilir ya da azaltilir. Bu
iglem yapilirken ana ortaklifin payina diigen net kar ya da zarar, kar veya zarar tablosunda, diger
0zkaynak kalemlerindeki artiglar ise niteligine gore sermaye kalemlerinin ilgili hesabinda gosterilir
(Dipnot 6).

Sirket, TMS 28 “Istraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatrimlar” uyarinca istiraklerindeki zararlarinin
finansal tablolara alinmasi da dahil olmak iizere; istiraklerini dzkaynak yontemi ile degerlemesine
miiteakiben, istiraklerindeki net yatirimlarmin deger disiikliigiine ugramis olduguna dair tarafsiz bir
kanit olup olmadigini her bilango donemi itibariyla belirler. Varliklarda deger diisiikliigiine iliskin
aciklamalar detayli olarak 2.3 no’lu dipnotta sunulmustur.

Sirket’in istirak yonetimlerinde onemli bir etkisini devam ettigi ve 6zkaynak yontemi ile finansal
tablolarina dahil etmekte oldugu istiraklerinin sermayeleri ve sermayeleri i¢inde sahip oldugu paylar
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla asagidaki sunulmustur:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Nominal Ana ortakhigin Nominal Ana ortakhigin
sermaye  dogrudan payi (%) sermaye  dogrudan pay (%)
EIS Eczacibast ilag, Smai ve Finansal Yatirmmlar
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 685.260.000 29,67 685.260.000 29,35
ntema Ingaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 4.860.000 47,61 4.860.000 48,93
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 3.110.000 31,01 3.110.000 31,01

iv)  Ozkaynak yontemi ile finansal tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yiikiimliiliik, 6z sermaye,
net satis ve kar/(zararlar1) 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

Toplam Toplam
30 Haziran 2018 varhiklar  yiikiimliiliikler Ozkaynak Net satis Kar/(zarar)
EIS Eczacibas {lag, Stnai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 3.964.301.000 446.072.000 3.518.229.000 359.815.000 173.673.000
Intema Ingaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 491.118.447 486.945.238 4.173.209 438.718.982 (16.388.235)
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
San. ve Tic. A.S. 140.411.472 150.881.462 (10.469.990) 86.177.634 (1.210.805)
Toplam Toplam
31 Aralik 2017 varhiklar  yiikiimliiliikler Ozkaynak Net satis Kar/(zarar)
EIS Eczacibas {lag, Snai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ~ 3.831.375.000 350.720.000 3.480.655.000 597.909.000 146.095.000
intema ingaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 416.144.112 406.181.954 9.962.158 824.609.667 (24.965.450)
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
San. ve Tic. A.S. 63.119.159 72.804.207 (9.685.048) 135.579.707 6.129.372

11



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

2.1.7 Muhasebe politikalarindaki degisikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araclar” standardina ilk gecis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriiliiliige giren Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araclarin siniflandirilmasi ve oOlglimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar”
standardin1 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ilk kez uygulamaya baglamig olup finansal yatirimlarinin
muhasebelestirilmesine iligkin muhasebe politkalarinda degisiklige gitmistir.

a) Finansal varliklara iliskin muhasebe politikalarindaki degisikliklerin finansal tablolar
Uzerindeki etkileri

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi esnasinda, TFRS 9’un riskten
korunma muhasebesine iligkin belirlenmis hiikiimleri haricinde 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmeden uygulanir. Bu ¢ergevede, yeniden siniflandirmalar ve finansal varliklara iliskin deger
diisiis karsiliklarina iligkin diizeltmeler 6zkaynaklar altinda 1 Ocak 2018 tarihli agilig bakiyelerinde
diizeltme yapilarak uygulanmakta ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal tablolarda bir
degisiklik yapilmamaktadir.

Sirket, TFRS 9’un ilk kez uygulanmas1 kapsaminda yapmis oldugu incelemeler neticesinde muhasebe
politikalarinda gerceklesen degisikliklerin Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin
bulunmamasi nedeniyle agilig bakiyelerinde bir degisiklik yapmamustir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iligkin degisiklikler agsagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin Slgiimiine
iliskin etkisi bulunmamaktadir.

___TFRS 9°a gore veni simflandirma(*)
Olgum Defter degeri

esaslari 31 Arahk 2017

_TMS 39°a gore dnceki simflandirma
Olgim Defter degeri

Finansal varhklar esaslari 31 Arahk 2017

Faiz igeren nakit benzeri

finansal varliklar itfa edilmis maliyet 54.659.435 ftfa edilmis maliyet 54.659.435
Ozel sektor borglanma araglari Gergege uygun deger farki Gergege uygun deger farki
ve yabanci bor¢lanma araglari diger kapsamli gelire diger kapsamli gelire yansitilan
yansitilan finansal varliklar ~ 31.009.571 finansal varliklar 31.009.571
Borsa para piyasasi alacaklari [tfa edilmis maliyet 362.809 itfa edilmis maliyet 362.809
Hisse senetleri Gergege uygun deger Gergege uygun deger farki
farki kar/zarara yansitilan kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 92 finansal varliklar 92
(@) Ilgili tutarlar Sirket’in Bagh Ortaklig1 olan Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.’nin konsolide edilmesi kapsaminda Sirket’in finansal

tablolarini yansitilmis olup, Dipnot 1 ve Dipnot 23’de agiklandigi iizere, Sirket’in s6z konusu baglh ortakligini satigina miiteakiben
Sirket’in finansal tablolarindan ¢ikarnlmigtir ve 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla s6z konusu finansal varliklar finansal tablolarda yer

almamaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklarin yam
sira TMS 39°da yer alan gergeklesen deger diisiikliigii zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de icermektedir.

Sirket tarafindan 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan TFRS 9 “Finansal Aracglar” iligkin
muhasebe politikalar1 Dipnot 2.3’te sunulmustur.

2.1.8 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

- TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya cikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamayi amaglamistir.

- TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’daki degisiklikler; bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar i¢ermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.2

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

TFRS 4, “Sigorta Sézlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢cin ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi1 durumunda yatirim amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Ol¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin galiganinin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O6demekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmastir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gergege uygun degerden Olgiilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan iglemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir O6demenin yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
2.2

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin  TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri so6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkimi bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar icin bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimimi degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini i¢eriyorsa o s6zlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama iglemi i¢germektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

- 2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir.
Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
mubhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

- TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.
Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiicilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmig donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine acik taslak metin
olarak yayimlanmustir:

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ degisiklikler

TMS 7 ‘Nakit akis tablolar1’ degisiklikler

TMS 12 “Gelir vergileri’ degisiklikler

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller’ degisiklikler
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

2015-2017 donemi yillik iyilestirmeler

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar’ degisiklikler
TFRS 4 ‘Sigorta s6zlesmeleri’ degisiklikler

TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
TFRS 9 ‘Finansal araglar’ degisiklikler

TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’ degisiklikler

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeleri,
TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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Dipnot 2.1.5, 2.16’da agiklanan konsolidasyon esaslar1 diginda, finansal tablolarin hazirlanmasinda
izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:

Gelir ve giderin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise
temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari {izerindeki
birikmis faiz ve primi, kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
iglemlerinden kaynaklanan faizleri, vadeli islem teminatlarinin nemalarin1 ve yatirim fonlarinin alim
satim kar1 deger artiglarim igcermektedir. Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Satiglarin maliyeti ise portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas
giderlerinden olugmaktadir.

Finansal varhklara iliskin aciklamalar

TFRS 9, 1 Ocak 2018 6ncesine ait donemlerde TMS 39 tarafindan diizenlenen siniflandirma ve 6lgme,
finansal varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1 birakilmasi, finansal varliklara iliskin
deger disiikliigli ve riskten korunma muhasebesi uygulamalarina iliskin muhasebe politikalarini
diizenlemektedir. Sirket tarafindan 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan TFRS 9’a iliskin
muhasebe politikalarini asagida sunmustur.

Sirket, finansal varliklarini, “Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar”, olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, KGK
tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin
siiflandirilmasi ve dl¢limiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin {igiincii boliimiinde yer
alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dig1 Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta
veya cikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun
degerinden olgiilmektedir. “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢limiinde islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilmekte
veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklarin1 Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
O0zkaynaga dayali finansal varliklarim kayda alinmalarini takiben gercege uygun degeriyle
degerlenmektedir. Halka agik sirketlerin hisselerine sahip olunmasindan kaynaklanan 6zkaynaga dayali
finansal varliklarinin gercege uygun degeri borsa rayici lizerinden hesaplanir. Eger finansal varlik aktif
bir piyasada islem gérmiiyorsa, Sirket degerleme teknikleri kullanarak bir gercege uygun deger belirler.
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Sirket bu kapsamda, borsada hisseleri islem goren dzkaynaga dayali finansal varliklarini BIST te olusan
bekleyen en iyi alig fiyat1 sahiplik orani ile ¢arpilmasi ile tespit etmektedir. Bununla beraber, gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari icerisinde gerceklesmemesi
durumunda ger¢ege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve ilgili
satilmaya Ozkaynaga dayali finansal varliklarinin degeri serbest nakit akimlarmin agirlikli ortalama
sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanmistir. Gergege uygun deger hesaplamasi
yonetim tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup; projeksiyon donemi bityiime ve karlilik
oranlari, iskonto orani ve projeksiyon donemi sonrasi tahmini nakit akimlarini hesaplamak igin
kullanilan biiylime oranina karst duyarlidir. Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varlik portfoyiinii
muhtemel deger diistikliigii i¢in gdzden gecirmektedir. Deger diigiikliigii bulunup bulunmadigina dair
degerleme, 6zellikle aktif bir piyasasi bulunmadigindan dolay1 bagimsiz piyasa degerleme yontemleri
kullanilamayan O6zkaynaga dayali finansal varliklarinda yonetimin Onemli tahminler yapmasin
gerektirmektedir. Tahminler, yatirimin finansal giicli ve goriiniimii, ger¢cege uygun degerinde meydana
gelen diisiikliiglin ne kadar énemli oldugu ve degerindeki diisiikliiglin gegici veya uzun siireli olup
olmadiginin degerlendirilmesini igerir. Serbest nakit akig yontemleri ile gercege uygun degerleri tespit
edilen 6zkaynak araglarinin piyasa risklerine duyarlilik analizi Dipnot 19’da detayl1 olarak sunulmustur.

Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. Itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ara donem finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerleri ile
ticari alacaklarini Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar olarak siniflandirmstir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

1 Ocak 2018 tarihi itibartyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca itfa edilmis maliyetinden
Olciilen finansal varliklar1 ig¢in beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger diisiis karsiliklarini
degerlendirmektedir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk
muhasebelestirilmesinden sonra 6énemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarii uygulamak igin bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varlik gruplarimin belirlenmesi
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Bu kapsamda, Sirket yonetimi 31 Aralik 2017 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla finansal
tablolarinda tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve
finansal varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diislis karsiligi tutarimnin 6nemsiz oldugunu
varsaymistir. Buna gore, Sirket yonetimi 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda
yer alan agilig bakiyelerinde ve 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili
finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger diisiis karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

Pay basina kazancg

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin, ddnem boyunca dolagimda
olan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 18).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Ancak karsilagtirilabilirligin saglanmasi amactyla ve ekonomik
gercekligine bagh olarak, pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi
belirlenirken, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin etkisi ge¢mis donemler icin de dikkate
almmaktadir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

iliskili taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir {iyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakligimin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.
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(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da ig ortaklig1 olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin soz
konusu {iglincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme {lizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Dipnot 3).

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
raporlama tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi igin gerekli
tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tigilincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Ol¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir
(Dipnot 8).
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Kurum kazaneci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii raporlama tarihi itibariyla yasallagmis
ya da 6nemli Ol¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Bazi1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017’de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillan
icin %?20'den %?22'ye cikaracak sekilde ylirlirlige girmistir. Bu kapsamda, 30 Haziran 2018 ve
31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesmesi veya yiikiimliliiklerin
yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiirlirlikte olan ve ilgili vergi oranlar1 kullanilarak
hazirlanmig ve finansal tablolara yansitilmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/(zarar1) etkilemeyen isleme
iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir (Dipnot 17).

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallagsmig veya 6nemli
Olciide yasallagmig vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari
ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in raporlama tarihi itibariyla varliklarinin defter
degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi
sonuglar1 dikkate alinir.

21



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve

yilikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas1 kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte &zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri ile nakit akis tablosu

Hazir degerler, nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlart icermektedir (Dipnot 22). Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit
akimlarmin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak nakit akis
tablosu diizenlemektedir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Kazanilan temettiiler ise beyan edildigi
tarihte tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini geri kazanilabilir degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Geri kazanilabilir degeri, varligin satis maliyeti diisiilmiis
gergege uygun degeri ile kullanim degerinden yliksek olan1 olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
stirekli kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim émrii sonundaki
satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Sirket yonetimi, TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigli” uyarinca her bir raporlama dénemi sonu
itibariyla, bir varligin deger diisiikligiine ugramis olabilecegini gosteren herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigini degerlendirir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda; s6z konusu isletme, ilgili
varligin geri kazanilabilir tutarin1 tahmin eder ve asan kisimlari deger diisiikliigii zarar1 olarak kaydeder.
Miiteakip donemlerde deger diisiikliigliniin mevcut olmayacag1 veya azalmig olabilecegi yoniinde bir
belirti bulunmas1 durumda ayrilan deger diisiikliigii belirli durumlarda zarar iptal edilir.
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30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)

Sirket, her bilango doénemi itibariyla varliklarinin deger diisiikliigiine ugramis olabilecegini gdsteren
herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirirken, en azindan agagidaki belirtileri dikkate
alir:

a) Donem icinde varligin gercege uygun degerinin, zamanin ilerlemesinden veya normal
kullanimdan kaynaklanmasi beklenenden ¢ok daha fazla azalmis olduguna dair gézlemlenebilir
gostergeler vardir.

b)  Isletmenin faaliyette bulundugu teknolojik, ekonomik veya hukuki cevre ile pazarda veya varligin
tahsis edildigi piyasada isletme iizerinde olumsuz etkisi olan 6nemli degisiklikler donem
igerisinde gerceklesmis veya bu degisikliklerin yakin gelecekte gerceklesmesi beklenmektedir.

C) Donem igerisinde, faiz oranlar1 veya diger yatirim karliligi ile ilgili piyasa oranlar1 artmis olup;
s0z konusu artiglarin, varligin kullanim degerinin hesaplanmasinda kullanilan iskonto oranim
onemli Olciide etkilemesi ve varhigin geri kazanilabilir tutarim biiylik 6lgiide azaltmasi
muhtemeldir.

d)  Isletmenin net varliklarinin defter degeri piyasa degerlerinden daha yiiksektir.

Sirket, serefiyeden bagka bir varlik i¢in 6nceki donemlerde ayrilmis geri kazanilabilirlik etkisine iligkin
deger disiikliigiiniin bundan bdyle mevcut olmayacagi veya azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti olup
olmadigini her raporlama dénemi sonunda degerlendirir. Deger diisiikliigliniin mevcut olmayacagi veya
azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti bulunmasi durumda geri kazanilabilir tutar tahmini ilgili sartlarm
saglamasi1 durumunda deger diisiikliigii zararini iptal eder. Tlgili varlik, diger bir Standarda gore yeniden
degerlenmis bir tutardan izlenmedigi siirece, deger diigiikliigli zararmin iptali kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap doénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket Yonetimi’nin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Gelecek finansal
raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayitli degerinde &nemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Isletmenin siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)

Finansal varhklar

Ozkaynaga dayali finansal varhiklarin gercege uygun degerleri:

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklarini kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun
degerleri ile tasimaktadir. Sirket bu kapsamda, borsada hisseleri islem goren 6zkaynaga dayali finansal
varliklarin1 BIST te olusan bekleyen en iyi alis fiyat1 sahiplik orani ile carpilmasi ile tespit etmektedir.
Bununla beraber, gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari
icerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve ilgili gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin degeri
serbest nakit akimlarinin agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanmustir.
Gergege uygun deger hesaplamasi yonetim tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup;
projeksiyon donemi bityiime ve karlilik oranlari, iskonto orani ve projeksiyon déonemi sonrasi tahmini nakit
akimlarini hesaplamak icin kullanilan biiylime oranina karsi duyarlidir. Sirket, 6zkaynaga dayal1 finansal
varliklarindan olugan portfoyiinii muhtemel deger diisiikligii icin gézden gecirmektedir. Deger diisiikligii
bulunup bulunmadigina dair degerleme, 6zellikle aktif bir piyasast bulunmadigindan dolay1 bagimsiz
piyasa degerleme yontemleri kullanilamayan 6zkaynaga dayali finansal varliklarda yonetimin 6nemli
tahminler yapmasim gerektirmektedir. Tahminler, yatirimin finansal giicii ve goriiniimii, gercege uygun
degerinde meydana gelen diisiikliigiin ne kadar 6nemli oldugu ve degerindeki diisiikliiglin gecici veya
uzun siireli olup olmadiginin degerlendirilmesini igerir. Serbest nakit akis yontemleri ile ger¢ege uygun
degerleri tespit edilen Ozkaynaga dayali finansal varliklarin piyasa risklerine duyarlilik analizi
Dipnot 19°da detayli olarak sunulmustur.

Buna ilaveten, Sirket, halka agik olmayan gergege uygun degeri ile 6l¢giilen ve diger kapsamli gelir tablosu
ile iligkilendirilen finansal varliklarina iliskin ara donemde yapmis oldugu degerlendirmede, 31 Aralik
2017 doénemi igin yapilan degerleme ¢aligmasinin gegerliligini korudugu kanaatine varmustir.

Geri kazanilabilirlik etkisinin tespiti

Sirket, finansal tablolarinda muhasebelestirmek oldugu varliklarin geri kazanilabilir tutarindan daha
yiiksek bir degerden izlenmemesini saglamak amaciyla her bilango donemi itibariyla varliklarinin
taginan degerlerinin kullanimi ya da satis1 ile geri kazanilacak tutarindan fazla olup olmadigin
degerlendirir. Sirket varliklariin geri kazanilabilir tutarlarini tahmin ederken ilgili varliklara iliskin
igletme i¢i ve isletme dis1 bilgi kaynaklarini degerlendirerek deger diisiikliigiine ugramis olabilecegini
gosteren herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigin1 degerlendirir. Sirket bu ¢ergevede, her bilango
donemi itibartyla, varliklariin kullanimi siiresince ve sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi
beklenen nakit giris ve ¢ikislarinin tahmini eder ve bir varligin geri kazanilabilir tutarmin defter
degerinden diisiik olmasi durumunda, s6z konusu varligin defter degeri geri kazanilabilir tutarina
indirerek muhasebelestirir.
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket ile iligkili taraflar arasindaki iglemlerin
detaylar1 agagida agiklanmustir.

30 Haziran 2018

Kisa vadeli Kisa vadeli

ticari alacaklar ticari borclar

ESI Eczacibasi Sigorta Acentaligi A.S. 3.372 -
Eczacibasi Holding A.S. (Dipnot 4) - 432.566
Baxter - 383
3.372 432.949

31 Aralik 2017

Kisa vadeli Kisa vadeli
ticari alacaklar ticari borglar
Eczacibasi Holding A.S. (Dipnot 4) - 111.085
- 111.085
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Ozkaynaga dayal finansal varhiklar (Dipnot 19)
Eczacibasit Holding A.S. 638.947.851 638.947.851
Eczacibasi Yap1 Geregleri A.S. 131.674.647 117.629.209
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 21.204.409 21.204.409
791.826.907 777.781.469

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin tiimii iligkili taraf olup detaylar1 Dipnot 6’da
aciklanmustir. Buna ilaveten, Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarindan EiS’in finansal
durum tablosunda finansal yatirim olarak siniflandirdigi Eczacibasi Holding A.S. hisselerinin Sirket’in
EIS iizerindeki sahiplik orani ile hesaplanan gercege uygun degeri 759.401.653 TL’dir (31 Aralik 2017:
759.401.653 TL).

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
EiS 1.043.728.803 1.021.520.042
Intema 1.986.845 4.874.484
Toplam 1.045.715.648 1.026.394.526
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30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Temettu gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

EIS Eczacibasi ilag, Siai ve Finansal

YatirimlarSanayi ve Ticaret A.S. (Dipnot 6) (*) 40.339.396 100.539.334
Eczacibasi Holding A.S. (Dipnot 14) 22.122.188 30.725.261
Toplam 62.461.584 131.264.595

(*)  Ilgili tutarlar Dipnot 2.1°de anlatilan Ozkaynak yontemine gére degerlenen yatirimlara iliskin uygulanan
muhasebe politikalar1 ¢ercevesinde finansal tablolardan elemine edilmis olup, Sirket kar veya zarar
tablosuna yansitilmamaisgtir.

Genel yonetim giderleri
Hizmet alimlari
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Eczacibasi Holding A.S. (**) 2.082.562 1.159.093 1.840.495 944.969
Eczacibasi Spor Kuliibii 80.000 33.000 - -
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 19.820 13.110 8.576 4.286
EIS Eczacibasi Ilag, Smai ve Finansal

YatirimlarSanayi ve Ticaret A.S. 6.532 3.266 19.203 7.966

Kanyon Y®onetim Isletim ve
Pazarlama A.S. - - 5.866 2.933

Eczacibasi Ortak Saglik ve
Giivenlik Birimi A.S. - - 3.138 1.569
2.188.914 1.208.469 1.877.278 961.723

(**)  Sirket’in Eczacibasi Holding A.S.”den aldig1 hukuki, mali, kurum kimligi, biit¢e planlama, denetim ve insan kaynaklari
hizmetlerini igermektedir. Bu giderler, ilgili hizmetin verilmesi i¢in Eczacibagi Holding A.S.’nin ilgili boliimiiniin
harcadig siireye gore kuruluslara fatura edilmektedir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemleri icerisinde Ust dlzey yoneticilere
saglanan uzun vadeli faydalar bulunmamakta olup saglanan kisa vadeli faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (***) 412.998 554.386
412.998 554.386

(***) Ilgili tutar, Sirket’in satmis oldugu bagh ortakliginda gorev alan ydneticilere saglanmis olan faydalari igermektedir.
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4. TICARIi ALACAKLAR VE TICARIi BORCLAR
a)  Ticari Alacaklar:

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ticari alacaklarinin detaylar1 agagidaki
gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
[liskili taraflardan ticari alacaklar 3.372 -
Toplam 3.372 -

b)  Ticari Borglar:

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borc¢lar 30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
[liskili taraflara ticari borglar 432.949 111.085
Saticilar 26.503 3.334
Toplam 459.452 114.419

5. DIGER ALACAKLAR
a)  Diger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Vergi dairesinden alacaklar 284.452 284.452
Toplam 284.452 284.452

6. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar (Dipnot 3) 1.045.715.648 1.026.394.526
Toplam 1.045.715.648 1.026.394.526
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6. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Sirket’in Dipnot 2.1, 2.3 ve 2.4’te anlatilan varsayimlar cercevesinde Ozkaynak yontemi ile
muhasebelestirmekte oldugu yatirimlar1 olan EIS Eczacibasi lag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi ve Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirrm ve Pazarlama A.S.’nin
paylarmin sirasiyla %10,92 ve %26,75 oranlarinda halka agik olan kisimlarindan gergeklestirmis oldugu
hisse alimlar1 ve satimlar1 ile birlikte istirakleri {izerindeki ortaklik paylar1 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla sirasiyla %29,67 ve %47,61°dir (31 Aralik 2017: sirastyla %10,60 ve %28,07°lik kism1 halka
acik kistmdan olmak iizere toplam %29,35 ve %48,93). 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla EiS Eczacibasi
Ilag, Siai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ve Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatinm ve Pazarlama A.S.’nin 0zkaynak yoOntemine gore degerlenmis tutarlari, sirasiyla,
1.043.728.803 TL ve 1.986.845 TL dir.

Istirakler’in donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017
Donem basi - 1 Ocak 1.026.394.526 611.460.513
Istirak karlaridan paylar (Dipnot 15) 43.706.069 21.756.351
Doénem ig¢i ilave pay alim/(satim)larm etkisi, net 7.407.708 -
[lave pay alimlarindan dogan negatif serefiye etkisi 3.500.469 -
Istiraklerin elimine edilen temettii 5demeleri (-) (40.339.396) (64.231.154)
Diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin etkisi, net 5.046.272 803.754
Kisa vadeli finansal yatirimlardan transferler - 252.305.256
Geri kazanilabilirlik etkisi (Dipnot 14) - 117.623.180
Ddnem sonu - 30 Haziran 1.045.715.648 939.717.900
7.  PESIN ODENMIS GiDERLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gelecek aylara ait giderler 25.488 -
Toplam 25.488 -

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER

a) Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli kargiliklarinin detay1
Dipnot 9’da sunulmustur.

b) Sirket’in bloke hesab1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

c) Sirket’in, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 30.000 TL tutarinda verilen teminati bulunmaktadir
(31 Aralik 2017: 30.000 TL).

d) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilan dava takibi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar1 bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
Kidem tazminati karsiligi:

Sirket, Dipnot 1 ve 23’te detayli olarak anlatildig1 lizere 9 Nisan 2018 tarihi itibariyla Bagli Ortaklik
paylarinin devri islemini tamamlamistir. Bu gergevede, Sirket’in ¢alisan1 olmamasi sebebiyle cari
donemde calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklart bulunmamaktadir. Sirket’in 6nceki doneme
iligkin olarak muhasebelestirdigi calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklarinin detaylar1 asagida
sunulmustur;

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiirlirliikte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimlaligi
bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun
23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yilikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani alti ayda bir ayarlandigi i¢in,
31 Aralik 2017 finansal tablolarinda yer alan kidem tazminati karsiligini1 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren
gegerli olan 5.001,76 TL iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 28.842 11.565
Hizmet maliyeti - 3.572
Faiz maliyeti - 893
Odenen kidem tazminatlar - -
Bagli ortaklik ¢ikis1 etkisi (28.842) -
Donem sonu - 30 Haziran - 16.030
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10. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

VIOP asgari teminat - 384.750
Diger donen varliklar - 61.617
Toplam - 446.367
Diger duran varhklar

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Devreden KDV 6.505.371 6.053.213
Diger duran varliklar - 37.539
Toplam 6.505.371 6.090.752

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Odenecek vergi ve fonlar 78.046 78.190
Bagli ortakliga iligkin caliganlara saglanan

faydalara iligkin kargiliklar - 93.905
Bagli ortakliga iliskin caliganlara saglanan

faydalar kapsaminda borglar - 28.474
Bagli ortakliga ait ticari borglar - 88.509
Diger kisa vadeli yilikiimliilikler - 19.910
Toplam 78.046 308.988

11. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

a) Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 105.000.000 TL (31 Aralik 2017: 105.000.000 TL) olup her biri 1 TL
(31 Aralik 2017: 1 TL) nominal degerli 105.000.000 (31 Aralik 2017: 105.000.000) adet hisseye
boltinmiistiir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani 500.000.000 TL’dir
(31 Aralik 2017: 200.000.000 TL) ve kayith sermaye tavami 2022 yilina kadar gegerlidir. Esas
sOzlesmenin kayith sermayeye iligkin 7. Maddesindeki kayitli sermaye tavaninin ytiikseltilmesi ve izin
stiresinin uzatilmasina ilisikin degisiklikler 24 Nisan 2018 tarihinde tescil ettirilmistir.
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11. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde hissedarlar ve sermaye i¢indeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ortakhk Ortakhik
Tutar pay1 (%) Tutar pay1 (%)
Eczacibasi Holding A.S. 85.031.803 80,98 81.816.429 77,92
Diger (halka agik kisim) 19.968.197 19,02 23.183.571 22,08
Sermaye 105.000.000 100,00 105.000.000 100,00
Sermaye diizeltme farklar 105.173.533 105.173.533
Diizeltilmis sermaye 210.173.533 210.173.533

Sermaye diizeltme farklar1, ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agsagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmig/gikarilmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis/gikarilmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis/gikarilmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

b) Kardan ayrnlan kisitlanms yedekler

Sirket’in, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin
kirtlim agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Yasal yedekler 73.033.288 15.740.438
Gayrimenkul satis kazanci fonu 13.593.750 13.593.750
Istirak hissesi satis kazanci fonu 887.495 887.495
Toplam 87.514.533 30.221.683

Kar dagitim:

Sirket’in 12 Nisan 2018 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplanti’sinda 2018 yili
igerisinde pay bagina 0,75 TL olmak fiizere toplam 78.750.000 TL tutarinda temettii dagitim karari
almmustir. (31 Aralik 2017°de sona eren donem igerisinde, 13 Nisan 2017 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul Toplanti’sinda, Eczacibas1 Yatirim Holding Ortaklig1 A.S. ortaklarina pay basina 1,15 TL
olmak {izere toplam 120.750.000 TL temettii 6denmesine karar verilmis olup ddemeler 12 Mayis 2017
tarihinde tamamlanmustir.).
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12. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Satis gelirleri (*)

Ozel sektér tahvilleri satis gelirleri  10.635.529 15.950.000 500.000
Yatirim fonu satis gelirleri 7.935.174 - -
Eurobond satis gelirleri 5.876.876 - -
Hisse senedi satiglart 1.882.061 18.956.979 12.773.264
Devlet tahvili satiglari - 8.814.627 2.986.107
26.329.640 43.721.606 16.259.371
Satislarin maliyeti
Ozel sektor tahvilleri
satislarmin maliyetleri (-) (10.272.395) (15.993.930) (483.280)
Yatirim fonlar1 satig maliyeti (-) (7.975.197) - -
Eurobond satig maliyeti (-) (5.577.965) - -
Hisse senedi satislarinin
maliyetleri (-) (1.826.444) (15.871.013) (10.466.721)
Devlet tahvili
Satiglarmin maliyetleri (-) - (8.603.172) (2.801.340)
(25.652.001) (40.468.115) (13.751.341)

Satis faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net (*)

Faiz gelirleri 858.370 1.052.276 684.683
Ozel sektér tahvilleri gergeklesmemis

deger artislari 149.009 (325.786) (325.786)
Yatirim fonlar gergeklesmemis

deger artislar 134.933 - -
Ters repo satis karlari 87.692 - (343.219)
Eurobond ger¢eklesmemis deger artiglar1 = 5.698 - -
Hisse senetleri ger¢ceklesmemis

deger artislar 8.098 (362.327) (1.855.911)
Gegmis yillar menkul kiymet reeskont

gelir iptali 4.327 (202.214)
VIOP islem zarari (-) (583.526) (1.388.802) 35.930
Devlet tahvili reeskont geliri - 440.149 363.273
Temetti gelirleri - 3.413 -
Gegmis yillar hisse senedi

deger (artig)/azalis iptali - - 574.595
Diger 38.564 12.997 (22.068)

703.165 (770.294) (888.503)

Brit kar 1.380.804 2.483.197 1.619.527

(*)  Satis gelirleri ve satis faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) kar veya zarar tablosunda “Hasilat” olarak

siniflandirilmugtir.
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13. GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIiDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Genel yonetim giderleri (-) 3.087.589 1.436.026 2.617.051 1.183.926
Pazarlama giderleri (-) 46.324 - 138.929 54.257
3.133.913 1.436.026 2.755.980 1.238.183

a)  Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Iliskili taraflardan hizmet alimlari 2.188.914 1.208.469 1.877.278 961.723
Personel giderleri 319.731 76.021 477.212 140.096
Ikramiye giderleri 187.967 - - -
Portfoy yonetim Ucreti giderleri 62.845 - 118.140 58.843
Kira giderleri 14.398 14.398 5.745 2.608
Disaridan saglanan hizmet giderleri 152.205 107.481 1.623 1.623
Diger 161.529 29.657 137.053 19.033
3.087.589 1.436.026 2.617.051 1.183.926

b)  Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Reklam ve pazarlama giderleri 27.047 - 17.293 497
Saklama ve komisyon giderleri 19.277 - 31.397 14.902
Arac1 kuruma verilen komisyonlar - - 73.617 22.236
Diger - - 16.622 16.622
46.324 - 138.929 54.257

14. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin

detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Temettu gelirleri 22.122.188 22.122.188 65.814.468 65.814.468
Pay alim satimlarindan dogan
negative serefiye ve satim kart 7.335.137 4.805.941 350.801 350.801
Banka faiz gelirleri 3.410.235 1.974.999 1.058.004 946.675
Menkul kiymet deger artis1 ve
istiraklere iliskin geri
kazanilabilirlilik etkisi - - 117.623.180 77.790.561
Diger 105.835 144.224 - -
32.973.395 29.047.352 184.846.453 144.902.505
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14. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER (Devami)

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2018

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Bagl ortaklik satis zarar1 (-) (Dipnot 23) (64.623) (64.623) - -
Mali duran varlik satig zararlar1 - - (1.901.065) (1.901.065)
Kur farki giderleri (-) (4.337) - (1.134.144) (194.171)
Diger giderler (-) (309.550) (309.550) (244) (159)

(378.510) (374.173) (3.035.453) (2.095.395)

15. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihi itibartyla yatirnm faaliyetlerinden gelirler ve giderler detay1 asagidaki

gibidir.

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarin

karlarindan/(zararlarindan) paylar 43.706.069 32.008.247 21.756.351 15.480.983
43.706.069 32.008.247 21.756.351 15.480.983

16.  FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

Diger finansman giderleri - - 57 -

- - 57 -

17. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu finansal tablolara yansitilan vergi
yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim girketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.
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17. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar vergisi

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2017: %20). Ek olarak, 5 Aralik 2017 tarih ve 30261
sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 91. maddesiyle, halen %20 olarak uygulanan
kurumlar vergisi orani, tiim kurumlar1 kapsayacak sekilde 2018, 2019 ve 2020 y1l1 hesap donemlerinde
elde edilen kazanglara uygulanmak iizere %22 olarak yeniden diizenlenmistir. Ayni yillara iliskin olarak
verilmesi gereken gegici vergi beyannamelerinde de %22 orani gegerli olacaktir.

Tirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar lizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %22’dir (2017: %20). Zararlar gelecek
yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi

tutar tizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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17. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Buna gore
Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2009 yil1 i¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20°dir. Ek olarak, 5
Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 Sayili “Bazi
Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 91. maddesiyle,
halen %20 olarak uygulanan kurumlar vergisi orani, tim kurumlar1 kapsayacak sekilde 2018, 2019 ve
2020 yili  hesap donemlerinde elde edilen kazanglara uygulanmak {izere %22 olarak yeniden
diizenlenmistir. Ayni yillara iligkin olarak verilmesi gereken gegcici vergi beyannamelerinde de %22
orani gecerli olacaktir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar
istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi
takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemlerine ait finansal durum tablolarinda
yer alan verginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Hesaplanan kurumlar vergisi (-) (1.423.501) -
Pesin 6denen kurumlar vergisi 875.027 548.545
Cari donem kurumlar vergisi (yiikiimliiliigii)/varhg: (548.474) 548.545
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Kurumlar vergisi gideri (-) (1.423.501) (1.059.570) - 27.875
Ertelenmis vergi gideri (-) - - (22.699.597) (15.375.296)
Toplam donem vergi gideri (-) (1.423.501) (1.059.570) (22.699.597) (15.347.421)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Surdurdlen faaliyetlerden

vergi dncesi kar 74.547.845 59.245.400 203.294.511 158.669.437
Yiiriirliikteki vergi oram kullanilarak
hesaplanan vergi tutari (-) (16.400.526) (13.033.988) (40.658.902) (31.733.887)

Ozkaynak metodu ile
muhasebelestirilen istiraklerden

elde edilen kar 9.615.335 7.041.814 4.351.270 3.096.197
Vergiden muaf temetti gelirleri 4.866.881 4.866.881 13.543.552 13.543.552
Vergiden muaf bagl: ortaklik kar1 179.023 179.023 319.354 233.844
Bagli ortaklik satis etkisi (556.451) (556.451)
Diger indirim ve istisnalar ve (kanunen

kabul edilmeyen diger giderler), net 315.786 (113.300) 301.580 69.324
Toplam vergi gideri (-) (1.423.501) (1.059.570) (22.699.597) (15.347.421)
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17. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TMS uyarinca
hazirlanmis finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya
¢ikan gecici farklarmn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle
gelir ve giderlerin, TMS ve Vergi Kanunlari'na gore degisik raporlama ddnemlerinde
muhasebelesmesinden ortaya g¢ikmaktadir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi
mevzuati1 uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalagmig vergi oranlar1 kullanilmaktadir.
Vergi oran1 30 Haziran 2018 itibariyla %22’dir (31 Aralik 2017: %20). 28 Kasim 2017 tarihinde
TBMM’de onaylanan ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazate’de yayimlanan Kanun’a gore 2018, 2019
ve 2020 yillar1 igin Kurumlar Vergisi orani %20°den %22’ye arttirilmistir. Buna gore, Siret ertelenmis
vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin tespitinde varliklarin gergeklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemler itibariyla yiiriirliikte olacak olan vergi oranlarini baz alarak hesaplamistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla toplam gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklari

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralk

2018 2017 2018 2017

Ertelenmis vergi varhklar: - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklara

iligkin gegici farklar (-) (*) (676.429.280) (662.383.840) (33.821.464) (33.119.192)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (33.821.464) (33.119.192)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (33.821.464) (33.119.192)

(*) 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”),
“Taginmaz ve Istirak Hissesi Satis Kazanclarinin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK
uygulamasima degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
taginmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki
satisindan dogan kazanglarinin ancak %75’lik kismi1 vergiden istisnadir. Sirket yonetimi elde edilecek karin
6zkaynaklar altinda 2 y1l bekletmeyi 6ngdrmekte oldugundan dolayz ilgili gegici farka iligkin vergilendirme
oranini %5 olarak uygulamaktadir. Bu baglamda, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin kayithi degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklardan
ilk defa 31 Aralik 2006 tarihli konsolide finansal tablolarda %5 orani kullanilarak ertelenmis vergi
yiikiimliiliigli hesaplanmistir. S6z konusu gegici farklar 6z sermaye igerisinde muhasebelestirildiginden,
ilgili ertelenmis vergi yiikiimliiligii de 6z sermaye i¢indeki finansal varliklar deger artis fonu hesabindan
mahsup edilmektedir.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla ertelenmis vergi
ylikiimliiliiklerinin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem bagi - 1 Ocak (33.119.192) (48.320.614)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen - (22.699.597)
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen (702.272) -
Do6nem sonu - 30 Haziran (33.821.464) (71.020.211)
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18. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak -

30 Haziran 20

18

1 Nisan - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Pay basina kazang

Do6nem boyunca mevcut olan hisselerin

ortalama sayis1 (tam degeri) (*) 105.000.000
Ana sirket hissedarlarma ait net donem kari 72.575.883
Sirdurilen faaliyetlerden

elde edilen pay basina kazang 0,69
Siirdiirilen faaliyetlerden

elde edilen pay bast kazancin

hesaplanmasi i¢in ana sirket
hissedarina ait toplam kapsamli gelir 90.965.321
Sirdurilen faaliyetlerden elde edilen
pay basina kazang
-bin adet adi hisse senedi (TL) 0,87

19. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilarak

105.000.000 105.000.000
58.185.830 179.518.708
0,55 1,71
76.575.268 181.398.668
0,73 1,73

30 Haziran 2018

105.000.000
142.533.975

1,36

143.290.614

1,36

31 Aralik 2017

Olciilen finansal varliklar - 31.372.472
- 31.372.472
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar
Ozkaynaga dayali finansal varliklar 791.826.907 777.781.469
791.826.907 777.781.469
Ozkaynaga dayal finansal yatirimlar
Hisse 30 Haziran Hisse 31 Arahk
Halka acik olmayan finansal yatirimlar orani (%) 2018 orani (%) 2017
Eczacibast Holding A.S. (¥*) 11,54 638.947.851 11,54 638.947.851
Eczacibas1 Yap1 Geregleri A.S. (*) 10,29 131.674.647 10,29 117.629.209
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 15,86 21.204.409 15,86 21.204.409
791.826.907 777.781.469

*) Eczacibas1 Yap1 Geregleri A.S.’nin 30 Haziran 2018 tarihli finansal tablolara yansitilan ger¢ege uygun degeri,
bagimsiz bir kurulug tarafindan hazirlanan 8 Haziran 2018 tarihli degerleme raporu kullanilarak belirlenmistir.

(**)  Sirket Eczacibasi Holding A.S.’nin gercege uygun degerinin tespitinde;

i)

ii)
ii)
iv)

Kira gelirleri; indirgenmis nakit akimlar1 (3’{incii seviye),
Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2.ve 3. Seviye)
Geriye kalan nakdi varliklar ve borglariin net aktif degerleri (3. seviye),
Tiim baglh ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve istirakleri; kuruluslarin asagidaki tabloda
gosterilen yontemlerle hesaplanan gergege uygun degerlerinin Eczacibasi Holding A.S. nin etkin ortaklik

orantyla ¢arpilmasi yontemi kullanilmigtir.
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19. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Eczacibagt Holding A.S.’nin gercege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki yontemler
kullanilmistir.

Gercege uygun deger belirleme yontemi Kod
Borsa degeri )
Indirgenmis nakit akimlar1 (1
Giincel iglem fiyati (V)
Net aktif degeri V)
Net defter degeri (Vi)
Eczacibasi1 Holding Gergege Uygun Gergege uygun

Etkin Ortakhk Deger Belirleme Deger

Orani (%) (*) Yontemi (**) Seviyesi (**)

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Kurulus Unvam 2018 2018 2018
Eczacibagi Holding A.S. 100,00 (U] (U}
EIS Eczacibast lag Sinai ve Finansal Yatirimlar San. ve Tic. A.S. 73,48 0] 0)
intema Insaat ve Tesisat Malz.Yatirim ve Pazarlama A.S. 77,81 (1) 1. seviye
Eczacibas1 Yapi Geregleri San. ve Tic. A.S. 96,47 (nry 3. seviye
Esan Eczacibagi Endiistriyel Hammaddeler San. ve Tic. A.S. 99,69 (nry 3. seviye
Vitra Karo San. ve Tic. A.S. 92,45 (nry 3. seviye
Eczacibagi Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. (**¥) 100 (nry 3. seviye
Eczacibagi Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. (¥*%) - (nry -
EIP Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. 73,48 [an) 3. seviye
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 46,04 (i 3. seviye
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 43,09 (nry 3. seviye
Eczacibagi Shire Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 36,74 (nry 3. seviye
ESI Eczacibast Sigorta Acenteligi A.S. 4,92 V) 3. seviye
Eczacibagi Havacilik A.S. 91,33 ) 3. seviye
Eczacibas1 Saghk Hizmetleri A.S. 87,88 V) 3. seviye
Eczacibas1 Gayrimenkul Gelistirme ve Yatim A.S. 73,60 V) 3. seviye
Eczacibast ilag Ticaret A.S. 73,50 V) 3. seviye
Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S. 77,92 V) 2. seviye
Kanyon Yénetim {sletim ve Pazarlama A.S. 50 V) 3. seviye
Toplu Konut Holding A.S. 27 V) 3. seviye
Ekom Eczacibagi Dig Ticaret A.S. 89,38 ) 3. seviye
Eczactbagi-Monrol Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S. (**) 61,73 ) 3. seviye
Villeroy & Boch Fliesen GmbH(**) 90,34 ) 3. seviye
Tasfiye Halinde Eczacibagi-Baxter Hastane Uriinleri San. ve Tic. A.S. 36,74 V) 3. seviye
Eczacibagi Biligim San. ve Tic. A.S. 96,41 ) 3. seviye
Vitra Plitka (**) 92,23 ) 3. seviye

Eczactbas1 Hijyen Uriinleri San. ve Tic. A.S. (***) - - -
Eczacibasi Profesyonel Uriin ve Hizmetler San. ve Tic. A.S. (¥*¥) - - -

*) Etkin ortaklik orani, Eczacibasit Holding A.S.’nin bagl ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istiraklerindeki dogrudan
ve bu sirketleri lizerinden dolayli olarak sahip oldugu pay oranini ifade etmektedir.

(**) Donem iginde bu sirketlerin degerlemesinde yontem degisikligi yapilmis olup, indirgenmis nakit akimlar1 yonteminden defter degeri
yonetimine gegilmistir.

(***)  Sirketlerin tamami, 29 Aralik 2017 tarihinde Eczacibasi Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. (eski unvani ipek Kagit San. ve Tic.
A.S.)’ye devrolma yoluyla birlesmislerdir. ipek Kagit San. ve Tic. A.S. unvan degisikligi birlesme tarihinden 6nce 20 Kasim 2017
tarihinde yapilmistir.
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19.

0

)

(1)

(Iv)

(V.VD

FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Eczacibas1 Holding A.S.’nin gercege uygun deger hesaplamasi icerisinde, EIS Eczacibasi Ilag,
Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi i¢in hesaplanan solo gergege
uygun deger icerisinde, Eczacibasi Holding A.S. ile olan karsilikli istirakin etkisi dikkate
alimmistir. S6z konusu solo gercege uygun degerin tespitinde;

i) Kanyon Cars1 ve Is Merkezi; kira gelirlerinin indirgenmis nakit akimlar1 yéntemi (3 tincii
Seviye),

i)  Finansal varliklar; giincel islem fiyati (2. Seviye) ve borsa degerleri (1. Seviye),

iii)  Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2. ve 3. Seviye) ve

iv)  Geriye kalan nakdi varliklar (2. Seviye) ve borglarin net aktif degerleri kullanilmigtir
(3. Seviye).

Borsa degeri ile gosterilen kiymetler, BIST te 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla gerceklesen islem fiyatiyla degerlenmektedir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla BIST haricinde bir borsada islem goren finansal yatirim bulunmamaktadir.

Indirgenmis nakit akimlar1 yénteminde kullanilan oranlar temelde asagidaki faktorlere bagh
olarak her kurulus i¢in ayr1 ayr1 belirlenmektedir:

)} Her sirketin bulundugu iilke ve bu iilkenin tagidig1 risk primi,
ii)  Her sirketin i¢inde bulundugu pazar nedeniyle tagidig1 pazar risk primi ve
iii)  Her sirketin faaliyet gosterdigi is koluna gore sektor risk primi goz oniine alinmaktadir.

Kullanilan iskonto oranlar1 belirlenirken géz dniine alinan bu risk primlerinin karsilagtirilabilir
(gozlemlenebilir piyasa verileri ile paralel) olmasina dikkat edilmektedir.

Indirgenmis nakit akimlar1 yontemi ile degerlenen sirketler igin iskonto oranlari dikkate
alinmaktadir. Buna gore, risksiz getiri oranlart ve ilgili risk primleri iizerinden sermaye
maliyetleri ve borglanma maliyetleri incelenmektedir. Bunun sonucunda, ilgili sekttrlerdeki
stirdiiriilebilir borg/6zkaynak oranlari dikkate alinarak agirlik ortalama sermaye maliyetleri
(“AOSM”) hesaplanmaktadir. Bu kapsamda, ulasilan degerler i¢in yiiriitiilen duyarhlik analizleri
kapsaminda iskonto orani olarak kullanilan ilgili AOSM’ler 100 baz puan yiiksek olsaydi
305.737 TL daha diisiik ve 100 baz puan diisiik olsaydi 258.448 TL daha yiiksek olacakti.

Bu kapsamda baz senaryoda fonksiyonel para birimi TL olan sirketler i¢in kullanilan AOSM’ler
%16 - %19,2 (31 Aralik 2017: %16 - %19,2) araliginda degisirken, fonksiyonel para birimi USD
olan sirketlerde kullanilan iskonto orani1 ise %10,1°dir. (31 Aralik 2017: %10,1).

Giincel islem fiyati, finansal durum tablosu tarihi itibariyla makul degerleri gerceklesen
eslestirilebilir giincel iglem fiyatlar ile degerlendirilen finansal varliklardan olusmaktadir.

Bu sirketlerin makul degerleri, 6nemlilik prensibi ¢ergevesinde net aktif degerleri ve net defter
degerleri kullanilarak tespit edilmis olup, s6z konusu sirketlerin net aktif degerleri, nakdi
varliklarindan borglarinin disiilmesiyle, net defter degerleri ise maliyet bedelleri iizerinden
belirlenmistir.
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19. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Yukarida belirtilen yontemlere gore hesaplanan her bir sirketin gercege uygun degeri Eczacibagsi
Holding A.S.’nin etkin ortaklik oraniyla carpilarak Eczacibasi Holding A.S. toplam gergege uygun
degeri bulunmus olup, asagidaki tabloda Sirket’in finansal tablolarina intikal eden tutarin hesaplama
detay1 6zetlenmistir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Eczacibagi Holding toplam gergege uygun degeri (*) 6.298.677.046 6.298.677.046
Eczacibasi Holding toplam gergege uygun degerinde
Sirket’in pay1 (¥*) 726.867.331 726.867.331
Kargiliklr istirakin etkisi 71.817.483 71.817.483
Azinlik iskontosu oncesi makul deger 798.684.814 798.684.814
Azinlik iskontosu (-) (159.736.963) (159.736.963)
Sirket’in finansal tablolarinda
tasinan gercege uygun deger 638.947.851 638.947.851

(*)  Etkin ortaklik oranlartyla ¢arpilmis tutar1 ifade etmektedir.
(**) 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin
Eczacibas1 Holding A.S.’deki dogrudan sermaye pay1 %11,54 tiir.

Yukaridaki agiklandigi iizere, 6.298.677.046 TL (31 Aralik 2017: 6.298.677.046 TL) tutarindaki
Eczacibagi Holding A.S.’nin gercege uygun degeri esas alinarak; bu degerin, Eczacibasi Yatirim
Holding Ortakligi A.S.’nin Eczacibasi Holding A.S.’deki %11,54 (31 Aralik 2017: %11,54) pay1 ile
carpilmast sonucunda hesaplanan 726.867.331 TL (31 Aralik 2017: 726.867.331 TL) tutarina,
Eczacibasit Yatirnm Holding Ortakligi A.S. ile Eczacibasi Holding A.S. arasindaki karsilikli istirakin
etkisi olan 71.817.483 TL’nin (31 Aralik 2017: 71.817.483 TL) eklenmesi suretiyle, 798.684.814 TL
(31 Aralik 2017: 798.684.814 TL) tutarindaki likidite iskontosu Oncesi gercege uygun deger
hesaplanmistir. Bu degerden %20 oranindaki azinlik iskontosu diisiilerek finansal tablolarda yer alan
638.947.851 TL (31 Aralik 2017: 638.947.851 TL) tutarindaki gergege uygun degere ulasilmistir.

Finansal borclar

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla sirketin kullanmis oldugu herhangi bir kredi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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19. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Finansal yatirinmlarin degerlemesinde kullanilan degiskenlerin duyarhlk analizi:

30 Haziran 2018

Nihai Buylime
Nihai iskonto Oram Oranl
Para iskonto Blyime %1 Degisim %1 Degisim
Birimi Oram (%) Oram (%) Etkisi +/- Etkisi +/-
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. TL 18,9-19,0 5 (15.747)/18.152 4.753/(4.118)
EIP Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. TL 16,0-16,1 5 (22.822)/26.939 12.395/(10.344)
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
San. ve Tic. A.S. TL 16,1 5 (14.079)/17.753 9.380/(7.835)
Esan Eczacibas1 Endiistriyel
Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. TL 19,2-19,3 5 (37.517)/45.068 7.043/(4.887)
Eczacibasi Girisim Pazarlama
Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. TL 16,9-17,0 5 (118.492)/134.724 75.933/(69.123)
Vitra Karo San. ve Tic. A.S. TL 16,6-16,7 5 (49.791)/63.101 35.960/(27.222)
Eczacibast Shire Saglhk Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. usD 9,2-9,3 (2,003)/2,002

20. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlart ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, finansal piyasalarin ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal
performanst iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

(&)  Kredi riski
Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski

agirlikli olarak ticari alacaklar, finansal araclar ve bankalardaki mevduatlardan olugsmaktadir. Sirket’in
bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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20.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

30 Haziran 2018

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili taraf

Diger taraf iliskili taraf Diger taraf

Finansal
araclar (*)

Nakit ve nakit
benzerleri

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami

A.

*)

kredi riski (A+B+C+D)
Azami riskin teminat, vs ile glivence alta alinmis kismm
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)
Deger diisiikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmig kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
Deger diisiikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 791.826.907 TL tutarindaki ilgili finansal araglari tamam Sirket’in ilikili taraflarina ait 6zkaynaga dayal: finansal varlikardan olusmaktadir.

3.372

3.372

- - 284.452

- - 284.452

791.826.907

791.826.907

35.032.062

35.032.062

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz
finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlari ve vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklart bulunmamaktadir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

. . Finansal Nakit ve nakit
31 Aralik 2017 ligkili Taraf Diger Taraf 1liskili Taraf Diger Taraf araclar benzerleri

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami

kredi riski (A+B+C+D) - - - 284.452 809.153.941 54.659.435
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A.  Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus finansal varliklarin net

defter degeri - - - 284.452 809.153.941 54.659.435
B.  Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus

varliklarin net defter degeri - - - - - -
C.  Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismm - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismm - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ilgili 777.781.469 TL tutarindaki ilgili finansal araglar Sirket’in iliskili taraflarina ait 6zkaynaga dayali finansal varlikardan olusmaktadir.
Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz

finansal aktifleri i¢erisinde herhangi bir deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar1 ve vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklari bulunmamaktadir.
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin
kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi
kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

b)  Hisse senedi fiyati riski

30 Haziran 2018 itibartyla Sirket’in finansal durum tablosunda alim ve satim amagli finansal varlik
olarak siifladig1 hisse senetleri bulunmadigindan fiyat riskine maruz kalmamaktadir. (31 Aralik 2017:
Hisse senetlerinin tiimii BIST’te islem gormektedir. Sirket’in hesapladigi analizlere gore BIST
endeksinde %10 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
portfoydeki hisse senetlerinin BIST endeksiyle ayni1 dogrultuda fiyat hareketi gergeklestirdikleri
takdirde ger¢ege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 9 TL artig/azalig olugsmaktadir.)

c) Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
Y 6netimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla s6zlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2018
Sozlesme uyarinca

nakit cikislar 3-12 1-5y1l 5 yildan

Defter toplamm 3aydan ay arasl arasi uzun

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+H+1+IV) kisa (I) (m (n (1)
Ticari borglar 459.452 459.452 459.452 -
Toplam yukamlalik 459.452 459.452 459.452 -

31 Aralik 2017
Sozlesme uyarinca

nakit cikislar 3-12 1-5y1l 5 yildan

Defter toplamm 3aydan ay arasl arasi uzun

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (1+H+1+1V) kisa (I) (W) (n (1)
Ticari borglar 114.419 114.419 114.419 -
Toplam yukimlulik 114.419 114.419 114.419 -
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

d)  Piyasa riski
Kur riski yonetimi
Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 30 Haziran 2018 itibariyla yabanci para
varliklar, yilikiimliliikkler ve bilanco digt yilikimliilikleri bulunmadigindan kur riskine maruz
kalmamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve

yiikiimliilik kalemleri ve maruz kaldigi kur riski detaylar1 agagidaki gibidir:

Fonksiyonel para

31 Aralik 2017 birimi karsihig: (TL) ABD Dolari Avro GBP
Finansal varliklar 7.730.901 2.049.604 - -
Toplam aktifler 7.730.901 2.049.604 - -

Toplam pasifler - - - -

Net yabanci para pozisyonu 7.730.901 2.049.604 - -
31 Arahk 2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL kargisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik/yikimliliigi 773.090 (773.090) 773.090 (773.090)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 773.090 (773.090) 773.090 (773.090)

TOPLAM (3) 773.090 (773.090) 773.090 (773.090)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerin
TL karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan kur agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
ABD Dolar1 45607 3,7719
Faiz riski yonetimi
Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliikklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan

dogal tedbirlerle yonetme prensibi ger¢evesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda
degerlendirmektedir.

46



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARiHi.Nl.)E SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal durum tablosunda dogrudan faize duyarl
finansal varliklarinin faiz oranlarinin, 30 Haziran 2018 tarihli finansal tablolarinda ger¢ege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak sinifladigi Eczacibasi Holding A.S.’nin
O0zkaynagina dayali finansal araglarinin degerlemesinde kullanmakta oldugu serbest nakit akis
modellerinde dikkate almakta oldugu agirlikli ortalama sermaye maliyeti oranlariin degisiminden faiz
riskine maruz kalmaktadir. Sirket ilgili hesaplamalarda yer alan faiz ve faiz bilesenlerinin degisimlerinin
Sirket’in mali tablolar {izerinde yaratmasini bekledigi muhtemel etkileri Dipnot 19’da duyarlilik
analizleri ile agiklamaktadir. Bu duruma ilaveten, Sirket, faiz oranlarindaki muhtemel degisikliklerin
vadeli mevduatlar iizerinde ve finansal tablolar {izerinde etkilerini 6nemsiz olarak degerlendirmekte
oldugundan dolay1 vadeli mevduatlara iliskin duyarlilik analizi sunmamustir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar
asagida sunulmusgtur.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TL (%) TL (%)
Varliklar
Vadeli mevduatlar 19,28 15,25
Ozel sektor borglanma araglari - 15,25
Borsa para piyasasi alacaklari - 13,51
Yabanci bor¢lanma araglari - 4,66
Ters repolar - 12,27
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduat 34.909.704 41.545.720
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finasal varliklar - 18.660.338
Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finasal varliklar - 12.712.042

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal araglar1 bulunmadigindan faiz riskine
maruz kalmamaktadir. (31 Aralik 2017: TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar 127.120 TL azalacak veya 127.120 TL
artacaktir.)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarmm ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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21. Fi-NANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARIVE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye simflamalari:
Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal ylikiimliliikleri her bilanco tarihinde gercege uygun

degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve
yukiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki diger kapsamh
gelire yansitilan finansal varhklar 7.209.888 4.626.624 779.990.395
Ozkaynaga dayali finansal varliklar (*) (**) 7.209.888 4.626.624 779.990.395
7.209.888 4.626.624 779.990.395
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar 8.093.802 23.278.670 -
Ozel sektor borglanma araglari - 23.278.670 -
Yabanci borglanma araglari (Eurobond) 7.730.901 - -
BPP alacaklari 362.809 - -
Hisse senetleri (halka agik olan) 92 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varhiklar 7.209.888 4.626.624 765.944.957
Ozkaynaga dayali finansal varliklar (*) (**) 7.209.888 4.626.624 765.944.957
15.303.690 27.905.294 765.944.957

(*)  Seviye 2 ve 3 icin detayli bilgiler Dipnot 19°da sunulmustur.
(**)  Gergege uygun deger tespitinde kullanilan yontemlere iligskin detayl1 bilgiler Dipnot 19°da sunulmustur.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin gergege uygun
degeri 778.951.582 TL’dir (31 Aralik 2017: 944.601.206 TL).

Tiirev Islemler

Sirket’in 30 Haziran 2018 itibartyla VIOP’ta agik szlesmesi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla VIOP’da agik olan s6zlesmelerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Nominal Uzlasma Rayic
Sozlesme tanim Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F USDTRY0218 28 Subat 2018 Kisa 2.025 3.85 7.796
Net pozisyon 7.796

Sirket’in, 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla VIOP islemleri nedeniyle 7.803.338 TL tutarinda agik
sozlesmesi bulunmaktadir. Bahsi gegen sézlesmeye iliskin teminat tutart 1.804.935 TL dir .
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22. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Kasa 3.142 180
Bankadaki nakit 35.028.920 35.081.146
Vadesiz mevduatlar 119.216 27.373
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar (*) 34.909.704 35.053.773
Takasbank Para Piyasas1 Alacaklar1 (**) - 8.036.915
Ters repo islemlerinden alacaklar (***) - 800.261
VIOP nakit teminatr (***%*) - 1.172.838
35.032.062 45.091.340

™) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduatlardan vadeleri 1 aydan kisa olup ortalama uygulanan faiz

aralig1 %19,25 - %19,30°dur (30 Haziran 2017: vadeli mevduatlardan vadeleri 1 aydan kisa olup uygulanan
faiz oran1 %14,00 - %14,58"dir.)

(**) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin icinde Takasbank Para Piyasasi alacaklari
bulunmamaktadir (30 Haziran 2017: Faiz oran1 %13,91 vadesi 3 aydan kisadir).

(***) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ters repo alacaklart bulunmamaktadir (30 Haziran 2017: Ters repo
alacaklarinin agirlikli ortalama faiz oran1 %12’dir ve vadesi 3 giindiir).

(****) Vadeli islemler takas alacaklar1 VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlardir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan ve kar veya zarar tablosuna yansiyan kar ve zararlar, agik olan
islemlerin piyasa fiyatlari tizerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme
farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek gosterilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 2017 hesap donemleri itibariyla nakit akis tablolarina esas teskil eden nakit
ve nakit benzerleri agsagida gosterilmistir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Nakit ve nakit benzerleri 35.032.062 45.091.340
Reeskont (-) (259.704) (53.232)
34.772.358 45.038.108

23. BAGLI ORTAKLIK SATISINA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Dipnot 1’de detaylar1 anlatildig1 {izere elden ¢ikarilan bagli ortakligin finansal tablolara etkisine iliskin
bilgiler agagidaki gibidir:

2018

Satis tutari 15.594.404
Sarta bagli 6demeler -

Net satis tutari 15.594.404
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23. BAGLI ORTAKLIK SATISINA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Satig tutar1 yukart belirtilen 6demeler disinda bagka maliyet icermemektedir. Satistan kaynaklanan
varlik ve yiikiimliiliklerin alim tarihlerindeki makul degerleri asagidaki gibidir:

2018

Nakit degerler ve bankalar 6.219.720
Finansal yatirimlar 41.090.205
Ticari alacaklar 998.200
Diger alacaklar 39.279
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 29.012
Ticari borglar (-) (90.096)
Diger yukiimliiliikler (-) (252.491)
Elden ¢ikarilan net varhiklar 48.033.829
Ana ortaklik pay1 15.659.027
Satistan kaynaklanan net nakit girisi 15.594.404
Net kar/(zarar) (*) (64.623)

(*)  Sirket, 64.623 TL tutarindaki zararin tiimiinii 30 Haziran 2018 tarihli Kar veya Zarar tablosunda gider olarak
kaydetmistir.

Eczacibagi Yatirrm Holding Ortaklig1 A.S. ve Eczacibasi Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
sahip olduklar1 paylarin tamaminin Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.'ye devredilmesine iligkin
olarak Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan verilen izin gergevesinde, paylarin satis islemi BIST'de
"toptan alis satig islemleri” kapsaminda 9 Nisan 2018 tarihinde gerceklestirilmistir. Pay devri sonrasinda
Sirket’in sermaye yapisi asagidaki sekilde degismistir;

Sermaye Payr Sermaye Oram (%)

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. (*) 9.996.413 48
Diger 11.003.587 52
Toplam 21.000.000 100

(*)  Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye devredilen hisselerin 1.050.000 TL’si A grubu, 8.946.413 TL’si
B grubu hisselerden olugsmaktadir.

24. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



