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Aksu Enerji ve Ticaret A.S.'nin ("Sirket") 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgiterin, simirh denetimden gegmis ara donem ozet finansal tablolar ile tutarh olup olmadiginin sinirli denetimini
yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadr.
Sinirh denetim yapan kurulug olarak tizerimize diigen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin,
sinirh denetimden gegmis ve 8 Agustos 2018 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem ézet finansal tablolar ve
agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Simirh Denetimin Kapsami

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal
Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi "ne uygun olarak yriitilmistar. Simirh
denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara donem Ozet finansal
tablolar ve agiklayict notlar ile tutarh olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin sirrfi
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 8lciide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin siirl
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
gtivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirhi denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simirls denetimden gegmis
ara dénem ozet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tim nemli yonleriyle, tutarl olmadigina dair
herhangi bir hususa rastlanilmamistir.,
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I- Raporun donemi, ortakligin unvani donem icinde yonetim ve denetleme kurullarinda gorev alan
baskan ve iiyelerin, murahhas iiyelerin ad ve soyadlari, yetki sinirlari, bu gorevlerin siireleri:

1- Faaliyet Donemi :
01 Ocak- 30 Haziran 2018

2- Ortakhgm Unvani : . ‘ .
AKSU ENERIJI VE TICARET ANONIM SIRKETI

3- Donem icinde yonetim ve denetleme kurullarinda gorev alan baskan ve iiyeleri :

« YONETIM KURULU
ADI SOYADI GOREVI SECILME TARIHI

Taner MIRZA Bagkan 28 Nisan 2016
Ahmet PASAOGLU Baskan Vekili 28 Nisan 2016
Vedat AKYOL Uye 28 Nisan 2016
H. Hiiseyin UYSAL Uye 28 Nisan 2016
Mustafa TUTAR Uye 06 Mart 2018
Kayhan GIRITLIOGLU Bagimsiz Uye 28 Nisan 2016
Sinasi OLGUN Bagimsiz Uye 28 Nisan 2016

28 Nisan 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 3 yi1l gérev yapmak {izere secilen
Yonetim Kurulu’nun gorev siiresi 2019 yilinda yapilacak 2018 yili Olagan Genel Kurul Toplantisina
kadar devam edecektir.

Yonetim Kurulu Baskanimiz Sn. Atilla Siildir 05.03.2018 tarihli dilekg¢esinde istifa ederek
gorevinden ayrilmis, Yerine sirkette halen Genel Mudiirliikk gorevini siirdiiren Mustafa Tutar’in Genel
Kurulda onaya sunulmak iizere, Yonetim Kurulu Uyesi olarak secilmistir. 16.04.2018 Tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurulda Yonetim Kurulu Uyesi Mustafa Tutar’in iiyeligi kabul edilmistir.

Yonetim Kurulu” nun yetki sinirlari, Sirket Esas Sozlesmesi, Tirk Ticaret Kanunu Hiki{imleri ve
Yonetim Kurulu’nun 16.04.2018 giin ve 550 sayili karan ile kabul edilen imza sirkiilerinin 16 Nisan
2018 tarihinde tesciline baglanmistir.

Yetki sinirlar;

1- 28 Nisan 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda giindemin 6.Maddesi geregince,
3 yillik siire i¢in secilen Yonetim Kurulu Uyelerinin gorev boliimii 16.04.2018 tarihinde yapmuis
olduklan yonetim kurulu toplantisinda asagida belirtilen sekilde olmasina karar verilmistir.

Yonetim Kurulu Baskanligma: Taner MIRZA, Yénetim Kurulu Baskan Vekilligine Ahmet
PASAOGLU, Hasan Hiiseyin UYSAL, Vedat AKYOL ve Mustafa TUTAR’1n Yo6netim Kurulu Uyesi,
Kayhan Giritlioglu ve Sinasi Olgun’un Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmasina karar
verilmistir.

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’ni temsil ve sirket adina imza vaz’ina salahiyetli olanlarin
dereceleri agagidaki sekilde tespit edilmistir.

a- SIRKET ADINA 1. DERECE TEMSIL iLZAMA YETKIiLi OLANLAR

1-Y6netim Kurulu Baskani :Taner MIRZA

2- Yonetim Kurulu Bagkan Vekili :Ahmet PASAOGLU

3- Yénetim Kurulu Uyesi :Hasan Hiiseyin UYSAL
4-Yonetim Kurulu Uyesi :Vedat AKYOL

5- Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir :Mustafa Tutar

6- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi :Kayhan GIRITLIOGLU
7- Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi :Sinasi OLGUN




b. SIRKET ADINA II. DERECE TEMSIL iLZAMA YETKIiLi OLANLAR
1. Mali ve Idari Isler Miidiirti : Gokhan MERT

2. Santraller Teknik Muduri : Serdar CANTURK

SIRKETI BUTUN KAMU KURUM VE KURULUSLARI, KAMU KURUM
NITELIGINDEKI KURULUSLAR, KANUNLA KURULMUS MESLEK KURULUSLARI
BAKANLIKLAR BELEDIYELER, BUYUKSEHIR BELEDIYELERi, KAMU VE OZEL
BANKALAR, GERCEK VE DIGER TUM TUZEL KISILER NEZDINDE TAM YETKI ILE
TEMSIL VE ILZAM ETMEYE, SIRKETi BORC VE TAAHHUT ALTINA SOKACAK HER
TURLU MUAMELELERI YAPMAYA SIRKETIN FAALIYET KONUSUNA GIREN HER
HUSUSTA SIRKETI TAM YETKI ILE TEMSIL VE ILZAMA GENEL OLARAK AHZU KABZA,
SULH VE IBRAYA, ACILMIS VE / VEYA ACILACAK DAVA VE TAKIPLERI KABUL VEYA
DAVA VE TAKIPLERDEN FERAGATA, SULH VE IBRAYA YAPILACAK HAKEM
YARGILAMALARINDA HAKEM TAYIN VE AZLINE, SIRKET NAMINA TANZIM
OLUNACAK BILUMUM EVRAK, SENET, VESAIK, MUKAVELE VE ANLASMA GIBi
SIRKETI YUK ALTINA SOKAN VESIKALARIN MUTEBER OLABILMESI ICIN VE BILUMUM
VESAIK VE MUAMELATIN, ALEMUMUM MUHABERAT VE BANKALARA TEVDI
EDILECEK BILUMUM SENETLERIN CIROLARINDA BANKALARDAN ALINACAK
PARALAR ICIN TANZIM OLUNACAK CEKLERDE, ODEME TAHSILAT TALIMATLARINDA
VE HAVALE EMIRLERINDE; GAYRI MENKUL, ALIM-SATIM; IPOTEK ISLEMLERI
YAPMAK, ODUNC VERMEK GIBI ISLER VE HER TURLU MUHABERAT VE MUAMELATTA
TEMSIL VE ILZAM ICIN, YUKARIDA BELIRTILEN YETKILERI ILE BURADA
BELIRTILMEMIS SIRKETIN FAALIYET ALANINA GIREN DIGER TUM KONULARDA
SIRKET ADINA ISLEM YAPILABILMESI ICIN UCUNCU GERCEK VE / VEYA TUZEL
KISILERE VEKALETNAMELER VERMEYE SIRKET KASESI VE SIRKET UNVANI ALTINA
YONETIM KURULU BASKANI VEYA BASKAN YARDIMCISI ILE BIRLIKTE BIRINCI
DERECE IMZA YETKILISI OLANLARDAN BIRININ MUSTEREK IMZALARI ILE, SIRKETI
YUKUMLULUK ALTINA SOKMAYACAK, MUHABERAT VE YAZISMA KONULARINDA
BIRINCI DERECE IMZA YETKILILERINDEN HERHANGI BIRI iLE IKiNCi DERECE IMZA
YETKILILERINDEN HERHANGI BIRININ ATACAKLARI MUSTEREK IMZALARI 2019
YILINDA YAPILACAK OLAN 2018 YILI SECIMLI GENEL KURULUNA KADAR GECERLI
OLARAK TEMSIL VE iLZAM ETMEK UZERE YETKILI KILINMALARINA,

« DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri :IV, No: 56 - 63 sayili “Kurumsal Yénetim Ilkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Teblig” geregi Denetimden Sorumlu Komite Uyeliklerine;
Bagimsiz Yonetim kurulu Uyeleri Sinasi OLGUN ve Kayhan Giritlioglu Y6netim kurulumuzun 29
Nisan 2016 tarih 499 nolu karari ile atanmuslardir.

« KURUMSAL YONETIM KOMITESI ]
Kurumsal Yonetim Komitesi {yeliklere Yonetim kurulu iiyesi Ahmet PASAOGLU Yodnetim
kurulumuzun 29 Nisan 2016 tarih 499 nolu karar1 ile atanmuslardir.

« RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi liyeliklerine Yonetim kurulu iiyeleri Hasan Hiiseyin UYSAL ve
Vedat AKYOL Yo6netim kurulumuzun 29 Nisan 2016 tarih 499 nolu karari ile atanmiglardir.

« UCRET KOMITESI ve ADAY GOSTERME KOMITESI
Bu iki komite {iyeligine herhangi bir atama yapilmamis olup, komitelerin gorevlerini Kurumsal
Y 6netim Komitesi {iyelerinin iistlenmesi 29 Nisan 2016 tarih 499 nolu karart ile kabul edilmistir.




* DENETCILER

Yeni Tirk Ticaret Kanunu 397. Maddesi geregi, anonim sirketlerde gerceklestirilecek denetim
fonksiyonunu, tiizel kisiligin bilinyesinde bir karar orgami olarak “denetleme kurulu’ na degil, tiizel
kisiligin disinda yer alan bir miiessese olarak “dig denetciye” vermistir. Buna gére anonim sirketlerde
“denetleme kurulu” organi kaldirilmis; anonim sirketin mali tablolar1 ve yillik faaliyet raporlart ve
bunlara bagli olarak tiim sirket muhasebesinin dig denet¢i tarafindan denetlenmesi esast
benimsenmistir.

II- Isletmenin performansini etkileyen ana etmenler isletmenin faaliyette bulundugu cevrede
meydana gelen onemli degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere karst uyguladigi politikalar
isletmenin performansini giigclendirmek icin uyguladigi yatirim ve temettii politikasi :

Isletmenin performansimm etkileyen ana etmen; Donem icindeki iklim sartlari ve yagislardir.
Sirketimizin 2018 y1l1 6 aylik enerji {iretim Caykoy Hidro Elektrik Santralimizde 15.771.962 kwh.
Gonen Giines Enerji Santralimizde 724.456 kwh., Kay1 1 Giines Enerji Santralimizde 792.339 kwh.
Kay1 2 Giines Enerji Santralimizde 801.225 kwh., Senirce 1 Giines Santralimizde 801.075 kwh.,
Senirce 2 Giines Santralimizde 810.162 kwh., Senirce 3 Giines Santralimizde 803.762 kwh. Kogctepe
1 Gilines Santralimizde 755.397 kwh, Kocgtepe 2 Giines Santralimizde 743.097 kwh, toplam
22.003.474 kwh olarak gerceklesmistir. Faaliyette bulundugumuz ¢evrede meydana gelen 6nemli bir
degisiklik yoktur.

III- i¢ Denetim ve Risk Yonetim Sistemleri:

I¢ denetim, sirkete yonelik bir hizmet olarak o sirketin faaliyetlerini incelemek ve degerlendirmek
amaciyla sirketin biinyesinde olusturulan bagimsiz bir degerlendirme fonksiyonu olarak
tammlanmaktadir. I¢ Denetim Birimi’nin amaci; Yonetim Kurulu’nun verdigi yetkiye dayanarak,
Sirketin siirekliligini ve kurumsallagsmasin1 saglamak, hak ve ¢ikarlarin1 korumak, i¢ ve dis risklere
kars1 6neriler gelistirmek iizere, denetim, sorusturma ve incelemeler yapmaktir.

Yénetim Kurulumuzun bu konuda aldig1 bir karar1 yoktur. Bu gergevede, I¢ denetime ve risk yonetime
iliskin yonergesi, i¢ genelgesi bulunmamaktadir. I¢ Denetim ve Risk Y&netim Sistemleri; Denetim
Komitesi iiyeleri, Tam Tasdik Denetimi, Bagimsiz dis Denetim araciligl ile Genel kabul gormiis
muhasebe standartlar1 ve prensipleri ¢er¢evesinde yapilmaktadir.

Sirketimiz 30.06.2018 donemi faaliyetlerinin denetimi:

1. Tam Tasdik Denetimi i¢in Finansal Eksen Yeminli Mali Miisavirlik Ltd. Sti. 29.01.2018 tarihinde 1
yillik sdzlesme imzalanmistir.

2. Bagimsiz Dig Denetim Raporu i¢in Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Anonim
Sirketiyle 22.03.2018 tarihinde 1 y1llik s6zlesme imzalanmigtir.

1V. Finansal tablolarda yer alamayan ancak kullanicilar icin faydal olacak diger hususlar:
Ortakhk Yapisi:

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Sermayedeki Pay1 Sermayedeki Pay1
(Adet) )
NEROX INTERNATIONAL B.V. 1.290.035,26 7,82
GOLTAS GOLLER BOL. CIMENTO SAN. VE 1.092.868,96 6,62
TICARET A.S
VEDAT AKYOL 869.087,29 5,27
CEMAL HAKAN ERKLI 820.999,40 5,06
DIGER 12.427.009,09 75,23
TOPLAM 16.500.000,00 100,00




Hisse Senedimizin, Borsa ISTANBUL A.S 29.06.2018 islem Giinii tablosu:

AKSU ENERIJI NORMAL DUZELTILMIS DOLAR

Tarih 29.06.2018

Kapanig 6,22 6,22 1,3638
En Yiiksek 6,29 6,29 1,3792
En Diistik 6,12 6,12 1,3419
Agirlikli Ortalama 6,237 6,237 1,3675
Miktar(Adet) 144.867 144.867 -
Hacim (TL) 903.537,46 - 198.113,77
Sermaye (TL) 16.500.000 - 3.617.865,68
Piyasa Degeri 73.609.822 - 16.140.027,19
Dolar Kuru 4,5607 - -
XU100 97.226,12 - -

Son giin igin birlesik seans verileridir. Dolar kapanisi Merkez Bankas1 D6viz Alig Kurudur.

V. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gegen siirede meydana gelen énemli olaylar:

Kogctepe 1 ve Kogtepe 2 Gilines Enerji Santralleri Devreye alinmis boylelikle GES projelerinde kurulu
glicimiiz 8 MW ulasmustir.

SPK’nin 18.01.2018 tarih ve 3/58 sayili karan ile Sermaye artirmiz onaylanmis, riichan hakki
kullanim ve Halka arz yontemi ile 24.01.2018 / 12.02.2018 tarihleri arasinda sermaye artirim
islemlerimiz ~ tamamlanmis olup sermayemiz 16.500.000 TL (Onaltimilyon BesylizbinTL) ye
cikmustir.,

VI. Isletmenin gelisimi hakkinda yapilan ongoriiler:

Sirketimizin kurulu giicliniin artirilmasi ve biiylimesinin saglanmasi i¢in %16,74 Goltas Elektrik
Uretim A.S ye istirakimiz bulunmaktadir. Sirketimizin kurulu giicii 13 MW Hidro Elektrik , 8 Mw
Giines Enerjisi ve Istirakimizden payimiza diisen 17,45 MW olmak iizere toplam 38,45 MW a ulastig1
sOylenebilir

VII. Kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporu :
2017 yil1 faaliyet raporunda detayli olarak agiklanmuistir.

VIII. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri :
Sirketimizin Arastirma ve Gelistirme Faaliyeti Yenilenebilir Enerji Sistemleri iizerine devam
etmektedir.

IX. Déonem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri :
Y oktur.

XI. Isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi :

Caykoy HES Yatirnmimiz, kii¢iik tasarruflarin birlestirilmesi ile iilke genelinde biiyiik yatirimlarm
yapilabilecegini gostermistir. 2014 Haziran’da insaatina baslanan Gonen Giines Enerji Santralimiz 19
Ocak 2015 tarihinde devreye alinmis olup iilke genelinde enerji iiretimine baslamig ilk Giines Enerji
Santrallerden biri olmustur. Bu santralin tamamlanmasini miiteakip Isparta ili Kayr Koyiinde 2
Mw.’lik ve Senirce Koyiinde 3 MW’lik Giines Enerji Santrali i¢in anlagsmalar yapilmig , 2015 yilinin
Mayis ayida Kay1 1-2 santralleri ingaati baglamis olup , Aralik 2015°de santralin insaati tamamlanmig
ve 28.04.2016 tarihinde kabuli yapilip devreye alinmustir. Senirce de bulunan 3 Mw. Gilines Enerji
Santralimizin insaatinda ise Eyliil 2016 tarihinde kabulii yapilip Ocak 2017 tarihinde devreye alinmis
ve enerji tiretimine baglanmistir. Kogtepe 1 Kogtepe 2 Santralleri 15.02.2018 tarihinde devreye alinmig
ve elektrik tiretimine baslanmustir.




XII. Yatirimlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlanilmigsa ne élgiide
gerceklestirildigi:

Sirketimiz IMW. Lisansiz Elektrik Uretimi yapabilmek igin 10.01.2014 tarihinde 103.000,00 TL.
karsiligi Gonen Gevges mevkiinden 13.680 m2 arazi satin almis ve bu arazide santral kurulumu
yapmak i¢in Integreen Yenilenebilir Enerji Sistemleri A.S ile 975.000 € (EURO) + %18 KDV karsilig1
anlagsmaya varilmis, bu santralin kurulumu icin gerekli olan finansal kaynak olarak da Vakif Leasing
ile 60 ay vadeli Leasing Kredi So6zlesmesi imzalanmistir. Gonen ilgesinde ingaatina baslanan bu
santral Ocak 2015’de devreye alinmustir. Yine sirketimize ait Isparta ili Kay1 Koyilinde bulunan 57.200
m2 lik arazimizde 2 Mw’ lik giines enerji santrali igin MASFEN Enerji ve Insaat A.S ile 990.000 € +
%18 KDV karsilign sozlesme imzalanmigs bu santrallerden birinin kurulumu igin Albaraka Tiirk
Katilim Bankasinda 6 ay 6demesiz 83 ay leasing kredisi kullanilmus, ikinci santral kurulumu i¢in
Vakif Leasing ‘den 800.000 Euro Leasing Kredisi kullanilmig sdzlesme bedelinin geri kalan kismi ise
sirket tarafindan nakit olarak 6denmistir. Kay1 Koyiinde bulunan santrallerimiz 28.04.2016 tarihinde
devreye alinmis ve enerji iiretimine baglamigtir. Sirketimiz yine Isparta ili Senirce Kdyiinde 3 Mw.
Giines Enerji Santrali icin MASFEN Enerji ve Insaat A.S ile toplam 3.750.000 € ‘luk anlasma
imzalamis , 376.000 € 6zsermaye katkis1 yapmis ve Vakif Finansal Kiralama A.S’den 3.374.000 € 84
ay vadeli kredi kullanmistir. Bu 3 santralimizin ingaati Ekim 2016’da tamamlanmis , 03.01.2017
yilinda devreye almmus ve enerji satisina baslamistir. Kogtepe Koyiinde anlasmasimi yapmis
oldugumuz 2 Mw’lik santralimiz i¢in yine Vakif Finansal Kiralama A.S sirketinden 2.500.000 Euro +
KDV 84 ay vadeli Leasing Kredisi kullanilmig, santralimiz 15.02.2018 tarihinde devreye alinmus,
elektrik satigina baglamistir.

Tesvik Tedbirlerinden yararlanma Durumu:

Sirketimizin Isparta ili Kay1 Kdyiinde bulunan arazide yapimi tamamlanan 1 Mw’lik Gilines Enerji
Santrali i¢in Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigiinden
yatirim tesgvik belgesi almig KDV istisnasi ve Giimriik Muafiyeti elde edilmistir.

XII1. igletmenin iiretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim oranlari ve bunlardaki
gelismeler, genel kapasite kullanim orani, faaliyet konusu mal ve hizmet iiretimindeki gelismeler,
miktar, kalite, siiriim ve fiyatlarin gecmis donem rakamlariyla :

AKSU ENERJI VE TIC. A.S | 6 AYLIK 2018 2017
CAYKOY HiDRO ELEKTRIiK | PROGRAM

SANTRALI 27.390.000 27.390.000
NET URETIM 15.771.961 20.553.104
KAPASITE KULLANIM

ORANI (NET DONEM

URETIMI/ NET DONEM %57,58 %75,03
PROGRAMI)
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KAYI1-KAYI2 GES
Kabul Tarihi 28.04.2016

Gonen GES
Kabul Tarihi 19.01.2015

AYLIK NET URETIMLER (Cay kéy Hidro Elektrik Santrali ) (kwh)

AYLAR 2018 2017 DEGISIM %
Ocak 2.383.721 706.535 237%
Subat 2.437.841 1.082.064 125%
Mart 6.017.001 3.910.288 53%
Nisan 3.160.994 7.034.389 -122%
Mayis 923.245 5.230.417 -466%
Haziran 849.159 2.588.871 -204%
Temmuz

Agustos

Eyliil

Ekim

Kasim

Arahk

TOPLAM 15.771.961 20.553.104




AYLIK NET URETIMLER (Giines Enerji Santralleri ) (kwh)

AYLAR 2018 2017 DEGISIM %
Ocak 722.921 466.608 55 %
Subat 631.597 687.643 -1%
Mart 1.020.143 814.839 25%
Nisan 1.401.860 917.821 52 %
Mayis 1.165.343 943.243 24 %
Haziran 1.289.648 1.006.923 28 %
Temmuz

Agustos

Eyliil

Ekim

Kasim

Arahk

TOPLAM 6.231.512 4.837.076

X1V. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlar ,satis kosullart ve bunlarda yil
icinde goriilen geligsmeler, randiman ve prodiiktivite katsayillarindaki gelismeler, gecmis yillara gore
bunlardaki énemli degisikliklerin nedenleri:

Sirketimizin Aksu-Caykdy’deki Hidroelektrik Enerji Santralinde (HES) firetmis oldugu
elektrik enerjisi Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (ETKB) ile imzalanmis olan Enerji Satis
Anlasmasi hiikiimlerine gore “Tedas ortalama satis fiyatinin %65°1 (KOF) dahil” parametresi
ile hesaplanan tutar lzerinden Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahiit A.S.’a (TETAS)
satilmaktadir. Buna gore hesaplanan enerji satis tarifesi T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar
Bakanlig1 Enerji Isleri Genel Miidiirliigii’niin 27 Eyliil 2002 tarih ve 4192 sayili yazis1 geregi
Eyliil 2002 aymdan itibaren TETAS tarafindan tespit edilerek sirketimize bildirilmektedir.
Ancak tarife modelimizde yer alan “Tedas ortalama satis fiyati”’nin artik tespit edilememesi
gerekgesiyle, son tespit edilmis olan 2003 yil1 fiyatlariyla halen enerji satis1 yapilmaktadir.
Ayrica, tarife modelimizde yer alan Kamu Ortaklik Fonu (KOF) kesintisinin yanlis
hesaplanmas1 ve uygulamasindan kaynaklanan ve yine tarifemizde yer almamasina ragmen
sistem kullanim bedeli olarak kesilen tutarlar ile ilgili olarak ETKB ve TETAS ile devam
etmekte olan davalarimiz bulunmaktadir. Bu davalar enerji satis tarifemizin gilincel ve gegerli
bir modele gore yeniden belirlenmesi, KOF kesintileri ve sistem kullanim bedeli olmak {izere
iic ana konudadir. Heniiz kesin hiikiimle sonuglanmis (kesinlesmis) bir yargi karari
bulunmamaktadir.

A. Satis tarifesine iliskin derdest davalarimz :

1. Damnistay 13. Dava Dairesi 2008/12359 E. sayili dosya : 2008 yilinda agilmis olan satis
tarifesinin belirlenmesinin talep edildigi davamiz degeri para ile Olgiilebilen bir dava
degildir. Davamiz ilk derece mahkemesi olarak Danistay 13. Dairesinde goriilerek tarife
modelinin belirlenmesinde yiiriirliikteki yonetmelige aykirilik olmadigi gerekgesi ile
reddedilmistir. Tarafimizdan temyiz edilmesi iizerine Danistay Idari Dava Daireleri
Kurulu tarafindan ilk derece mahkemesi olarak Danistay 13. Dairesinin degil, Ankara
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Idare Mahkemesinin davaya bakmas: gerektigi gerekgesi ile bozulmustur ve dosyamiz su
an davay1 gorecek olan Ankara Idare Mahkemesine gonderilecek ve yargilamaya devam
olunacaktir. Kesinlesmis bir karar yoktur. Davanin son dosya numarasi Danistay 13. Daire
2018/2456 E.’dur.

. Danistay 13. Dava Dairesi 2008/3873 E. sayili dosya : 2008 yilinda acgilmis olan satig

tarifesinin belirlenmesinin talep edildigi davamizda 23.057,01-TL’s1 yanlis hesaplamadan
dogan enerji satig bedeli talep ve dava edilmistir. Davamiz ilk derece mahkemesi olarak
Danistay 13. Dairesinde goriilerek tarife modelinin belirlenmesinde yiirtirliikteki
yonetmelige aykirilik olmadigi gerekgesi ile reddedilmistir. Tarafimizdan temyiz edilmesi
iizerine Damistay Idari Dava Daireleri Kurulu tarafindan ilk derece mahkemesi olarak
Damigtay 13. Dairesinin degil, Ankara Idare Mahkemesinin davaya bakmasi gerektigi
gerekgesi ile bozulmustur ve Ankara 6. Idare Mahkemesi yetkili mahkeme olarak davay1
karara baglamis ve 2015/2196 E. 2018/272 K. sayili karar1 ile davayr aym gerekge ile
reddetmistir. Bu karar tarafimizdan yeni kanun yolu olarak yiiriirliige girmis olan istinaf
yoluna tasmmis ve Ankara Bolge idare Mahkemesine istinaf yoluna gidilmistir. Heniiz
karar verilmemistir. Kesinlesmis bir karar yoktur.

. Danistay 13. Dava Dairesi 2010/545 E. sayili dosya : 2010 yilinda agilmis olan satig

tarifesinin  belirlenmesinin  talep edildigi davamizda 1.850.965,06-TL’s1 yanlis
hesaplamadan dogan enerji satis bedeli talep ve dava edilmistir. Davamiz ilk derece
mahkemesi olarak Damnistay 13. Dairesinde goriilerek tarife modelinin belirlenmesinde
yirtirliikteki yonetmelige aykirilik olmadigi gerekgesi ile reddedilmistir. Tarafimizdan
temyiz edilmesi iizerine Damistay Idari Dava Daireleri Kurulu tarafindan ilk derece
mahkemesi olarak Danistay 13. Dairesinin degil, Ankara idare Mahkemesinin davaya
bakmas1 gerektigi gerekcesi ile bozulmustur ve dosyada heniiz yetkili Ankara Idare
Mahkemesinden karar verilmemistir. Kesinlesmis bir karar yoktur.

. Danistay 13. Dava Dairesi 2012/2520 E. sayili dosya : 2012 yilinda ETKB ile yapilan

yazigmalar ve miizakereler sonucunda Tedas ortalama satis fiyat1 parametresinin yerine
gecebilecek, Tiirkiye’deki ortalama satis fiyatini tespit etmeye yonelik islem tesis edilmesi
ve tarifenin belirlenecek ortalama fiyata gore belirlenmesine yonelik dava ilk derece
mahkemesi olarak Ankara Idare Mahkemesini bakmas1 gerekgesi ile Danistay’dan Ankara
11. Idare Mahkemesine gonderilmis ve daha onceki davalar ile ayni gerekgeler ile
davamiz Ankara 11. Idare Mahkemesi tarafindan reddedilmistir. Bu red kararmna karsi
Ankara Bolge idare Mahkemesine basvurularak istinaf kanun yoluna gidilmistir. Istinaf
incelemesi heniiz sonuglanmamistir. Kesinlesmis bir karar yoktur.

. Ankara 17. Idare Mahkemesi 2018/1036 E. sayil1 dosya : 26.04.2018 tarihinde satis tarife
modeli olarak EPDK’nun “Perakende Tek Zamanli Enerji Tarifesi’nin uygulanmasi ve
fazlaya iliskin haklar sakli tutularak 75.000-TL’sinin tahsili i¢in dava agilmistir. Davamiz
derdesttir, davali ETKB’nin cevabi beklenmektedir.

. Kamu Ortaklik Fonu (KOF) kesintisi davalarimiz :

. Ankara 11. Idare Mahkemesi 2014/601 E. sayili dosya : Daha &nce Damstay 13.
Dairesinde ilk derece mahkemesi olarak agilan dava ilk derece mahkemesinin Ankara
Idare Mahkemesi olmasi nedeniyle Ankara 11. idare Mahkemesinin 2014/601 E. sayili
dosyasi ile goriilerek reddedilmistir. KOF kesintisi olarak sirketten tahsil edilen tutarin
iadesi talep edilen dava tekrar temyiz edilmistir ve 2015/5695 E. sayili dosyada
Danistay’da inceleme siras1 beklemektedir.

. Ankara 11. Idare Mahkemesi 2014/2132 E. sayili dosya : Daha &nce Damgtay 13.
Dairesinde ilk derece mahkemesi olarak agilan dava ilk derece mahkemesinin Ankara
Idare Mahkemesi olmasi nedeniyle Ankara 11. idare Mahkemesinin 2014/2132 E. sayili




dosyasi ile goriilerek reddedilmistir. KOF kesintisi olarak sirketten tahsil edilen tutarin
iadesi talep edilen dava tekrar temyiz edilmistir ve Danistay’da inceleme sirasi
beklemektedir.

3. Ankara 13. Idare Mahkemesi 2018/1325 E. sayil1 dosya : Bugiine kadar haksiz yere ve
hesap hatasi ile yapilan fazla KOF kesintilerinin fazlaya iliskin haklar sakli kalmak
kaydiyla 150.000-TL’sinin tahsili i¢in 29.05.2018 tarihinde dava a¢ilmistir. Davamiz
derdesttir, davali ETKB’nin cevabi beklenmektedir.

C. Sistem kullanim bedeli davalarimiz :

1. Ankara 13. Idare Mahkemesi 2018/1083 E. sayili dosya : bugiine kadar haksiz yere
sirketimizden kesilen sistem kullanim bedeli olarak kesintilerin fazlaya iliskin haklar sakli
kalmak kaydiyla 75.000-TL’sinin tahsili ve bir daha tarifemizden sistem kullanim bedeli
kesilmemesi i¢in 26.04.2018 tarihinde ETKB ve TETAS aleyhine dava agilmistir.
Davamiz derdesttir, davali ETKB’nin cevabi beklenmektedir.

2. Daha once Isparta Idare Mahkemesinde ve Danistay 13. Dairesinde acilmis olan iletim
bedeli (sistem kullanim bedelinden) kaynaklanan davalar sirket aleyhine sonuglanmis ve
tarafimizdan temyiz edilmistir. Davalarimiz su an Danistay 13. Dairesinde temyiz
incelemesindedir ve fakat davalar kaybedildigi i¢in Elektrik Dagitim Sirketi ile ddeme
konusunda anlagsmaya varilmis olup sistem kullanim bedellerinden kaynaklanan alacaklar
icin 6deme yapilmaistir.

2018 yili 6 aylik doneme ait, aylara gore enerji iiretimimiz ve briit sans fiyatimiz asagidaki tabloda
goriilmektedir.

HIiDRO ELEKTRIK SANTRALIMiZ

AYLAR NET URETIM (Kwh) SATIS FIYATI
Ocak 2018 2.383.721 0,07388419
Subat 2018 2.437.841 0,07388419
Mart 2018 6.017.001 0,07388419
Nisan 2018 3.160.994 0,07388419
Mayis 2018 923.245 0,07388419
Haziran 2018 849.159 0,07388419
Temmuz 2018 -
Agustos 2018 -
Eyliil 2018 -
Ekim 2018 -
Kasim 2018 -
Aralik 2018 -
TOPLAM 15.771.961 0,07388419

Enerji Bakanlhig ile tarife goriismelerimiz devam etmekte olup, Goriismelerimiz olumlu bir sekilde
devam etmektedir. HES Satis tarifemiz goriismeler sonuca baglandiginda piyasa fiyatlari ile
orantili olarak giincellenecektir.
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GUNES ENERJi SANTRALLERIMIZ (8 Mw)

AYLAR NET URETIM (Kwh) SATIS FIiYATI
Ocak 2018 722.921 0,5006795
Subat 2018 631.597 0,5019388
Mart 2018 1.020.143 0,5163817
Nisan 2018 1.401.860 0,5385455
Mayis 2018 1.165.343 0,5853705
Haziran 2018 1.289.648 0,6142365
Temmuz 2018
Agustos 2018

Eyliil 2018

Ekim 2018

Kasim 2018

Aralik 2018

TOPLAM 6.231.512 0,5428588

Tirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. (TETAS) Caykdy Hidro Elektrik Santralimizde {iretmis

oldugumuz enerji i¢in her ay kesilen faturalarimiza “Enerji Faturanizdaki %10 KOF harig tarifeye gore
hesaplanan kismi iade tutar” ad1 altinda lade faturasi kesmektedir. Sirketimiz bu faturalan “Faturanmizi

kabul ettigimiz anlamima gelmemek iizere Thtirazi kayit ile kayitlarimiza aldigimizi, bunun higbir

sekilde faturanin miinderecatini kabul ettigimiz anlamina gelmedigini” bildiren serh ile Noter araciligi
ile TETAS’a bildirmekte ve muhasebe kayitlarina almaktadir. 30.06.2018 Tarihi itibari ile TETAS 1n
kestigi 6 aylik iade faturasi toplami 127.091,61 TL dir (KDV Harig)

15771961

1165298,64

AKSU CAYKOY HES

HES/GES

m Uretim W Hasilat

URETIM/HASILAT

6231512

3435029,6

GUNES SANTRALLERI

Yukaridaki Grafikte de goriilecegi iizere, Aksu HES Uretim ve Gelir orani ile, GES Uretim ve
Geliri Oranindan biiyiik fark bulunmaktadir. Bu Fark Sirketimizin Faaliyet Karini etkileyen

en Onemli faktOrlerden birisidir.

Enerji Bakanligi ile Tarife konusunda yapilan goriismeler olumlu devam etmekte olup,
Gortigmeler sonuglandiginda HES Satis tarifemiz piyasa fiyatina giincellenecek, bu da
Sirketimizin Faaliyet Karini1 6nemli 6l¢iide yiikseltecektir.
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XV. Bu Teblig hiikiimleri cercevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak,

hesaplanan finansal durum, kidrliik ve bor¢ ddeme durumlarina iligkin temel rasyolar:

Ozet Bilango (TL) 30.06.2018 | 31.12.2017
Doénen Varliklar 3.238.273 2.156.639
Duran Varliklar 61.059.766 | 61.973.851
Toplam Varhklar 64.298.039 | 64.130.490
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 5.235.761 9.327.887
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 34.806.571 | 30.829.590
Ozkaynaklar 24.255.707 | 23.973.013
Toplam Kaynaklar 64.298.039 | 64.130.490
Ozet Gelir Tablosu (TL) 30.06.2018 | 31.12.2017
Net Satiglar 4.548.363 6.344.784
Briit Kar /Zarar 1.735.326 1.366.990
Faaliyet Kar1 / Zarar1 1.446.208 64.680
Vergi Oncesi Kar / Zarar (4.237.044) | (9.797.651)
Faaliyetler Vergi Gelir /(Gideri) 246.459 754.692
Net Donem Kari1 / Zarari (3.990.585) | (9.042.959)
MALI ORANLAR 30.06.2018 | 31.12.2017
1-LIKIDITE ORANLARI

Cari Oranlar ( Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 0,62 0,23
Asit Test Oran1 (Donen Varliklar- Stoklar / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler) 0,62 0,23
Nakit Oran1 ( Nakt.ve nkt benzrl. / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 0,30 0,04
2-FAALIYET ORANLARI

Donen Varliklarin Devir Hizi Oran1 (Net Satisglar / Ortalama Donen Varliklar) 1,40 2,94
Oz Sermaye Devir Hiz1 ( Net Satislar / Oz Kaynaklar ) 0,19 0,26
3-MALI BUNYE ORANLARI

Toplam Borg¢lar/Toplam Aktifler ( Kisa ve uzun Vadeli Y{iikiiml. / toplam aktif) 0,62 0,63
Oz Kaynaklar/Toplam Aktifler 0,38 0,37
4-KARLILIK ORANLAR

Briit Satis kar1/Net Satislar 0,38 0,22
Faaliyet Kari/Net Satiglar 0,32 0,01
Net kar/Net Satiglar (0,88) (1,43)
Hisse senetleri nazari deger orani( Oz Kaynak / Pay Adedi Sayisi) 1,47 2,87
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XVI. Ust yonetiminde yil icinde yapuan degisiklikler ve halen girev basinda, bulunanlarin ad,
soyadi ve meslek tecriibeleri :

a) Genel Miidiirliik:

Sirketimizin {ist yonetiminde Genel Miidiirliik gorevi Mustafa TUTAR tarafindan yiriitilmektedir.
Personelimiz sirketimizde 01 Nisan 1995 den bu yana gorev yapmaktadir. 1.derece imza yetkilisidir.
b) Mali ve idari isler Miidiirliigii:

Sirketimizin Mali ve Idari Isler Miidiirliigiine 22.12.2017 tarih ve 538 sayili YKK geregince
01.01.2018 tarihinde Gokhan Mert atanmistir. 2. Derece imza Yetkilisidir.

¢) Santraller Teknik Miidiirliik:

Sirketimizin Teknik Midirliik gorevi 02.03.2018 tarih ve 545 sayili YKK geregince 05.03.2018
tarihinde Serdar Cantiirk Atanmistir. 2. Derece Imza Yetkilisidir.

XVII . Personel ve isci hareketleri, toplu sozlesme uygulamalari, personel ve iscilere saglanan hak
ve menfaatler

Sirketimizde 30.06.2018 tarihi itibari ile Merkez Biiroda 1 Genel Miidiir , 1 Mali ve Idari Isler
Miidiirii , 1 Yatirnmer Iligkileri Birim Calisan1 ve 1 Sekreter, Santral Binamizda 1 Elektrik Miihendisi,
7 teknisyen, 9 giivenlik gorevlisi olmak {izere toplam 21 personel gorev yapmaktadir.

Toplu is Sézlesme uygulamalari:

Sirketimizde toplu is sézlesmesi yapilmamaktadir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30.06.2018 tarihi itibariyle 566.845,00 TL. Uzun Vadeli Gerekli karsilik ayrilmistir. (Bknz.DipNot:9)
Personel ve isg:iye saglanan hak ve menfaatler:

Sirket Personel ticretleri 2018 yili ilk 6 (Alt1) ay ortalama % 4 oraninda zam yapilmustir.

XIX. Yil icinde yapilan bagis ve yardimlar hakkinda bilgiler

Isparta Ticaret ve Sanayi Odas1 25.000 TL Lik bagis ve Yardim Yapilmistir.
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AKSU

FEEnerji ve Ticaret A.S.

Kurulus Tarihi

Merkez

Tesis HES

Tesis GONEN GES

Tesis KAY| GES

Tesis Senirce GES

Tesis Koctepe GES

:18.11.1985

: Piri Mehmet Mah. Mimar Sinan Cad.Miralay Mustafa Nuri Bey is Hani

Kat:2/77ISPARTA

:Cay Kdyu — Egirdir — ISPARTA

: Gevges - Gonen — ISPARTA

: Kay1 Koéyu - Gozlek Mevkii — ISPARTA
: Senirce — Gonen — ISPARTA

: Kogtepe — Gonen - ISPARTA

Telefon

(Merkez)

(Santral)

£ (0.246) 232 60 44 (pbx)

£ (0.246) 322 37 44

- (0.246) 321 30 06

Fax

Kavyitli Sermaye

Cikarilmis Sermavesi :

Ticaret Sicil No.

Vergi Hesap No.

£ (0.246) 232 32 31

: 50.000.000.- (ElliMilyonTurkklirast)

16.500.000.-(OnaltimilyonBesyuzbinTL)

4365 / 5489

: Kaymakkapi V.D. 038 003 2787

Web : www.aksuenerji.com.tr
E-Mail : aksue@aksuenerji.com.tr
Kep : aksue@hs01.kep.tr
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