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Kayit Belge No : EYF-OKS.58-1/770
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak
ve katilmcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek {izere yeterli sayida
hazir bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan1 miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayi itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak tizere tekrar bastirilir.




BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
OKS DINAMIK DEGIiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi ¢ercevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu Kkisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. tarafindan kurulan BNP Paribas
Cardif Emeklilik A.S OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye
Piyasasi1 Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katihmcilarin
fonun yatirnm amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine
yonelik olarak hazirlanmstir.

Fon paylarimin kayda alinmasi1 Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydina aliman paylara iliskin yatirnm Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 15/09/2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu BNP Paribas Cardif
Emeklilik A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.bnpparibascardif.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.



http://www.kap.org.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Dinamik
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon
Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 1.000.000.000
100.000.000.000

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 15/06/2017-198211

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

21/06/2017-9352

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 13/11/1997 /380796

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 26/08/2003 /52055

Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanhg Faaliyetine
lligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Saklayici’nin

Unvant: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Meclis-i Mebusan Caddesi No:57 Findikli 34427 Istanbul
www.bnpparibascardif.com.tr

Telefon numarast:

0212 319 32 00

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazinp Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas / Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast:

02123852700

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasg Mabhallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4,
Sartyer Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

(212) 315 25 25

1.3. Kurucu Yoneticileri



http://www.akportfoy.com.tr/

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Jean- Yonetim Kurulu | 2007'den itibaren Asya, Latin Amerika ve gelismekte | 30 Yil
Bertrand Bagkani ve | olan piyasalar BNP Paribas Cardif Uluslararas
Marie Uluslararasi Mliskiler Departman Sefi
Laroche Mliskiler
Departman Sefi
Gerard Yonetim Kurulu | 1982 tarihinden beri BNP Paribas Cardif Grubu | 39 Yil
Cristian Uyesi ve | calisani.
Binet Denetleme 2009 tarihinden itibaren Mevzuat ve Uyum
Kurulu Uyesi konularindan sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi ve
Denetleme Kurulu Uyesi gorevlerini yiiriitmektedir.
Alexandre | Yonetim Kurulu | Ekim 2009- Kasim 2012 BNP Paribas sirketinde | 16 Yil
Andre Uyesi/Gelismekte | Strateji Departman Miidiirii
Draznieks | Olan Ulkeler | Kastm 2012 tarihinden itibaren BNP Paribas Cardif
Departman Kuzey Avrupa ve gelismekte olan iilkeler departmani
Y Oneticisi yOneticisi
Jose Daniel | Yonetim Kurulu | 2009 yilindan itibaren BNP Paribas Cardif Sirketinde | 25 Yil
Degli Uyesi- Satig Direktorliigii Gorevinde
Esposti Satig Direktorii
Esposti
Mustafa Yonetim Kurulu | 2007 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas1 Mali | 20 Yil
Askin Uyesi- Islerden sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1 Gorevinde
Dolastir Mali Isler Genel
Miidiir
Yardimcist
Izzet Cemal | Yonetim Kurulu | Nisan 2005 - Ocak 2012 Tiirk Ekonomi Bankasi | 20 Yil
Kismir Uyesi ve Genel | Bireysel Bankacilik'tan sorumlu Genel Miidiir
Midiir Yardimcist
Ocak 2012 tarihinden itibaren Bnp Paribas Cardif
Emeklilik A.S. Genel Miidiir
Renota Mali Isler Genel | Temmuz 2009 - Agustos 2013 Cardif do Brasil | 16 Y1l
Alessandrt | Midiir Seguros  sirketinde Mali Isler Genel Miidiir
Alves  de | Yardimcisi Yardimeiligi gorevi.
Oliveria Agustos 2013 - Mart 2014 Cardif do Brasil Seguros
sirketinde Pazarlama Genel Miidiir Yardimcist
Pozisyonu
Mart 2014 tarihinden itibaren BNP Paribas Cardif
Emeklilik A.S. sirketinde Mali Islerden sorumlu Genel
Miidiir Yardimecisi
Ebru Tasci | Insan Kaynaklar1 | Ekim 2008 - Subat 2011 Tiirk Ekonomi Bankasi | 14 Y1l
Firuzbay Genel Miidiir | Strateji ve Planlama Miidiirliigii
Yardimcist Subat 2011 tarihinden itibaren Bnp Paribas Cardif
Emeklilik A.S. Insan Kaynaklarmdan sorumlu Genel
Miidiir Yardimcist
Ali Cam Ic Kontrol ve |Kasim 2000 - Mayis 2015 BDDK Denetci | 16 Yil
Uyum Genel | Mayis 2015 tarihinden itibaren BNP Paribas Cardif
Miidiir Emeklilik A.S. Sirketinde i¢ Kontrol ve Uyum'dan
Yardimcist sorumlu Genel Miidiir Yardimciligi gorevi
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1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 tincli maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirinmci lehine ve yatirimci ¢ikarint gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’
ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoylinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fonun yatirim stratejisi, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglari, repo
— ters repo, altin ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasasi araglari ve bu
araglara ve finansal endekslere dayali, yurt ici tlirev araglara (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri)
yatirnm yaparak, bu varlik siiflar1 arasindaki getiri farklarindan faydalanmaktir. Bu amaca
ulasabilmek i¢in, fon portfoyiindeki varliklarin dagilimini aktif olarak degistirir.

Fonun risk degeri 4 - 5 aralifi olarak belirlenmis olup, fon portfoyiindeki varliklar
"dinamik" bir yatirim anlayisiyla yonetilir. Fon, portfoyilin riskten korunmasi ve/veya yatirim
amaciyla kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir, vadeli islem piyasalarinda uzun/kisa
pozisyonlar alabilir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim yapilmayacaktir.
Fon portfoyline dahil edilen déviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari
fon portfoy degerinin devamli olarak %80’1 ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.


http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 100
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclari 0 100
Kamu Di1s Bor¢lanma Araglart 0 100
Yurtigi Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar 0 100
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri

Kamu Kira Sertifikalar 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 100
Mevduat ve/veya Katilma Hesab1 (TL 0 25
ve/veya yabanci para)

Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 50
Dayali Sermaye Piyasasi Araglari

Gayrimenkul Sertifikalari 0 50
Yatirim Fonu / Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylar1 ve Yatinim Ortakligi

Paylar

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sOzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en ge¢ islem tarihini takip eden isgiinii iginde
islemin tutari, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ ta aciklanir ve Kurul’a
bildirilir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi +%?2’dir.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglari, altin ve diger
kiymetli madenler, faiz, doviz ve finansal endekslere dayali tiirev araclar (Vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmesi) ile ileri valorlii tahvil-bono alim islemleri dahil edilebilir.

2.7. Portfoye borsa digindan repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1
s0zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin yatirnrm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiirtilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo ve ters repo sozlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas1 ve fonun fiyat agciklama donemlerinde
“glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa diginda repo ve ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.



III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatiim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini katilimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Ayrica,
fonun yatinmlarinin degeri, ekonomik aktivite, sermaye piyasalarindaki fiyat ve hacim volatilitesi,
hiikiimet politikalarinda degisiklikler, vergi kanunlari, regiilasyonlar ve diger ekonomik ve politik
faktorlerden olumsuz olarak etkilenebilir. Bu etki belirli bir sektor ya da tiim sektorler tizerinde
olabilir. Fon yatirinm yaptig1 siirece piyasa dalgalanmalarindan yukar1 ya da asagi yonli
etkilenebilir. Fonun yatirim hedefine ulasabilecegine dair herhangi bir garanti verilemez.

Fonun yatirim yaptig1 menkuller gilinliik bazda fiyat degisikliklerine maruz kalmaktadir. Bu
fiyat degisiklikleri ilgili yatirim aracina has sebeplerden olabilecegi gibi genel makroekonomik
durumdan da kaynaklaniyor olabilir.

Piyasalar ekonomik, politik, yasal ve ihrag¢1 bazli nedenlerle 6nemli diisiisler yasayabilir.
Fon, piyasa algisi, faiz duyarliligi, piyasa likiditesi ve ihrac¢1 kredibilitesi ile ilgili olarak fiyat
oynaklig1 yasayabilir.

Piyasalarin farkli boliimleri bu gelismelere farkl: tepkiler verebilir. Belirli bir menkul ya da
bir menkul tiirli piyasanin genelinden daha oynak olabilir ve piyasanin genelinden farkli olarak
hareket edebilir.

Piyasa risklerinin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Faiz oranlari, para politikasi, merkez bankasi
faizleri ve enflasyon gibi unsurlardan etkilenebilir. Fonun sahip oldugu sabit getirili araclarin
degeri piyasa faiz oranlarindaki degisim ile ters orantilidir. Genel olarak, faizler diistiigiinde sabit
getirili menkul kiymetlerin fiyati artar, ya da faizler arttifinda fiyatlar1 diiser.

Yiiksek durasyona sahip olan ihraglar, diisiik durasyona sahip ihraclara kiyasla fiyat
hareketleri acisindan daha riskli olabilir. Bu nedenle, piyasa faizlerindeki degisikliklerin uzun
durasyonlu menkullere olan etkisi ihrag¢isinin durumundan bagimsiz olarak daha yiiksek olabilir.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligin1 ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden varliklarin tutuldugu para birimi fonun
referans para birimi olan Tiirk Lirasi’na gore deger kaybederse, ilgili varligin Tiirk Lirasi
cinsinden karsilig1 da diisebilir. Tersi bir durumda ise fondaki varligin degeri ilgili para birimi
deger kazanirsa artabilir. Kur riskinden korunma amaci ile vadeli islem yapildig1 durumlarda dahi
yapilan igslemin kur riskini tamamen bertaraf edecegi garanti edilemez ve fon yine de kur riski
tastyor olabilir.



c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligmi ifade etmektedir. Fiyat degisiklikleri kisa vadeli
yatirimlar icin daha da kuvvetli etki yaratabilir. Bir ya da daha fazla sirketin ortaklik pay1
fiyatlarinin diismesi ya da sabit kalmasi fonun tamami iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Hisse senedi piyasalar1 oynaktir ve politik, yasal, ekonomik, piyasa kaynakli ya da sirkete
0zel gelismeler nedeniyle diislis yasayabilir. Piyasanin farkli segmentleri bu tiir gelismelere farkli
tepki verebilir. Sirkete 0zgii volatilite sirketin piyasa degerindeki degisme ile zaman iginde
degiskenlik gosterebilir.

Fon ilk halka arzini yapan sirketlerin ortaklik paylarma yatirim yapabilir. Boyle bir
durumda yeni halka acilan paylarin gecmis verisi olmamasi veya islem i¢in kisithh miktarda pay
olmasi gibi sebeplerle daha yiiksek oynakliga maruz kalma riski bulunmaktadir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Herhangi bir menkulii, menkule dayali tiirev enstriimani ya da tiim piyasay1 etkileyen diisiik
likidite fonun degeri iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Fon, piyasa ya da menkule 6zel sebeplerden
ya da fona likidite saglamak amaciyla belli bir menkulii satmak istediginde piyasadaki likidite
azlig1 nedeniyle zarar yaratmadan hizl bir sekilde satis yapmakta giicliik ¢ekebilir.

Islem hacimleri, takas siireleri ve transfer prosediirleri fondaki belli ya da tiim varliklarin
likiditesini kisitlayarak fonun genel likiditesinde risk yaratabilir.

Piyasalarda hacim ¢ok azaldiginda fon alim / satim talimatlarini yerine getirememe riski ile
karsilagabilir. Bu nedenle yatirim firsatlarini kacirabilir ya da bir menkulii adil degerinden daha
diisiige satmak durumunda kalabilir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢
yatirirmi ile baglangi¢c yatirnminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Fon belirli bir dereceye kadar risk
dagilimi yapiyor olabilir. Mevzuatin ve fonun kendi sinirlamalarini ihlal etmemek kaydiyla fonun
kayda deger bir boliimii belli ihraggilar tarafindan ihrag edilmis varliklara ya da belli sektorlere
yogunlasmis olabilir. Olasi bir yogunlasmanin fon performansi iizerine etkisi olabilir ve fonu
ekonomik, politik ve diger gelismelere kars1 daha hassas bir hale getirebilir.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Mevzuat ve diizenlemelerde yapilacak degisiklikler fonun mevcut stratejisini kisitlayabilir
ya da stratejiyi daha az karli bir hale getirebilir ve diizenleyici tarafindan onceden bir uyari
verilmeden yiirlirliige girebilir.

9) Kredi Riski: Fon portfoylinde yer alan bir bor¢lanma aracinin ihraggisinin temerriide
diismesi ya da kredi notunun diisiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihraggimin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Boyle bir durum fonun
sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol acabilir.

Sabit getirili bir varligin ya da ona bagl bir tiirev enstriimanin degeri ihra¢¢isinin algilanan
ya da gerceklesen kredi riski diizeyindeki degisikliklere bagli olarak dalgalanabilir. Kredi notunun
diisiiriilmesi s6z konusu varlik ya da islemin degerinde diisiise yol agabilir. Riskin derecesi fondaki
varliklarin kalitesine gore degiskenlik gosterebilir. Fonun yiiksek getirili kiymetlere yatirim yaptigi
Olciide kredi riski de artabilir.

Piyasada degisik tiplerde bor¢lanma aracglari olabilir. Diisiik kaliteli araglar ve bazi tiir
bor¢lanma araglari digerlerine nazaran daha yiiksek risk igerebilir ve ihraggisinin kredi
kalitesindeki ve piyasadaki degisikliklere kars1 daha hassas olabilir.

Borglanma araci yatirimcilar: bir temerriit durumunda tahsilat siralamasinda {ist siralarda
yer almayabilirler.

10) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

11) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli
olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Bu kapsamda, fon portfoyiindeki tiim islem ve araclar kapsayacak sekilde fon portféyiiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas alinarak dlgiilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir gliven araliginda ve 6l¢lim stiresi iginde fon portfoyliniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1
yiullik (250 giin) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin 6l¢timiinde kullanilan bu
yontem, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfoylinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihra¢ tutarlarina
gore oranlar dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon’un nakit cikislarin1 eksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, Risk YoOnetimi Birimi tarafindan stres testleri ile dl¢tilerek, olumsuz
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piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Fon, karsi taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan o&deme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligskin
kontroller risk yonetim sisteminin bir parcasidir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil ve bono alim islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fon’un mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldira¢ limiti %100°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimc1 bazinda ve katilimeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portfoyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adima acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunun diginda kalan varliklarin saklanmasi
konusunda Sirket, Kurul tarafindan uygun goriilmek ve Takasbank’a disarida saklanan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgileri aktarmak veya erisimine olanak tanimak kosulu ile
bir bagka saklayicidan saklama hizmeti alabilir.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Saklayici’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarlig1 sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon ictiiziigli ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi disinda hi¢bir amacgla kullanilamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, ili¢lincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesiyle

elde edilir. Bu deger her is giinli sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere ve degerleme esaslarina iliskin olarak,
Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

1) Eurobondlar’a iliskin degerleme:

Eurobondlar’m degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 —
16:45 arasinda alinan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinin
hesaplanacagi giin itibariyle birikmis kupon faizi / kar pay1 eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat
kullanilir. Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyat1 olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri
arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilir. Alis ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli
fiyatinin ertesi isgiiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

2) Borsa Dis1 Repo ve Ters-repo Sozlesmelerine iliskin degerleme:

S6z konusu islemlerde, sézlesme ile belirlenen oran i¢ verim orani ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir.

Borsa disinda repo ve ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarmin borsada olusan aym
vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.
Borsa disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma araglar
isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir.

3) 1leri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

fleri valorlii alman Devlet i¢ Borclanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIiBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrli DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg¢ olarak takip edilir.

Ileri valorlii sdzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 ydntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.

Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde acgtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy
degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.
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VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, iic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar

Katilimcilar i¢in BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00 ye
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
birim pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12:00 ’den sonra verilen
talimatlar ilk birim pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan birim pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde
yerine getirilir.

BIST Borclanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden miiteakip is glinii gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin karsiliginda saat 12.00’a kadar tahsil edilen tutar o giin gegerli olan fiyat
ile, saat 12.00’dan sonra tahsil edilen tutar ise takip eden ilk fiyat hesaplamasinda bulunacak fiyat
ile katilimer adina “BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Baglangic Emeklilik Yatirim Fonu” pay1
alinmak suretiyle nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, pay aliminda
kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimcilar i¢in BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12:00’ye
kadar verilen pay satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12:00 den sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borclanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar1

Pay bedelleri; 1ade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 12:00’ye kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giiniinde, iade
talimatinin BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat 12:00’den sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde katilimcilara
Odenir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:
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7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmas1 hizmetleri i¢in 6denen tiicretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

&) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

h) Kap giderleri,

1) Esik deger giderleri,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici
tizerinde harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net
varlik degerinin giinliik %0,002986 (ylizbindeikivirgiildokuzytizseksenalt1) yillik % 1,09 (yiizde
yiizdebirvirgiilsifirdokuz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani
limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 bolimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranmin asilip asilmadigi sirket tarafindan
giinliik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama
fon net varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarna alinir. Tlgili
takvim yilinin sonunda varsa fon ictiiziiglinde belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip
eden bes is gilinii i¢inde Sirketce fona iade edilir.

Fonun paylarmin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligr ile sinirlt olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinlik % % 0,002328'den (ylizbindeikivirgiiliigylizyirmisekiz) [yillik yaklasik % 0,85
(ylizdesifirvirgililseksenbes )] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her
ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satim islemlerine Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Akbank
A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.ve TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z
konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir.

a) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar1 Piyasasi :Yiizbinde 1 + BMV
- Hazine Thalesi :Yiizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo :Yiizbinde 0.5 + BMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 aras1): Yiizbinde 1.5 + BMV
3) Istanbul Altin Borsasi islem komisyonlar :Yiizbinde 10+BMV
b) TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi :Yiizbinde 1.43 + BMV
- Hazine Thalesi :Yiizbinde 3 + BMV
- Kira Sertifikas1 alim satim komisyonu : Yiizbinde 1.43 + BMV

2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo : Yiizbinde 1.40 + BMV

- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.80 + BMV
3) BPP komisyonlari:

- O/N BPP : Yiizbinde 2.2 + BMV

- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0.27 + BMV
4) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 3.8095237 + BMV
5) VIOP islem komisyonlar: : Onbinde 2.0 + BMV

¢) Akbank A.S. ve Ak Yatirom Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem
komisyonlari:

Yurt i¢i Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu:
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 1,575 (BSMV dahil)
Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
Hazine Thalesi Islem Komisyonu :0

Takasbank Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil)
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Kira Sertifikalar1 Komisyonu:
Yiizbinde 1,155(BSMV dahil)

Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

BIST’ e 6denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadur. (BSMV
dahil)

Yurt ici Piyasalarda Vadeli islem Komisyonu:

VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas almarak, iiger aylik dénemlerin son is
giiniinde Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (ylizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula
Odenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarlifindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 7,500

Diger Giderler 7,500
TOPLAM 15,000

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi

Calisan adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki paylarinin %25’ine karsilik gelen
tutar, devlet katkis1 olarak calisanlar adina taahhiit edilir ve ¢alisanin devlet katkis1 hesabinda kayit
altina alinir. Calisanin cayma hakkini kullanmamas1 halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak iizere, bin Tiirk liras1 tutarinda ilave devlet katkis1 saglanir. Bakanlar Kurulu, bu tutar
yarisina kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve 6denmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlikca belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari iizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.
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Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gecerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr 6deyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire icinde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden
irat tutar1 dahil) tizerinden %5,

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutar;; hak kazamilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. Fi}}IANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle 1ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAP’ ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine tanitim formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige
giris tarihi on is giinlinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.
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9.6. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.7. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iligskin olarak en ge¢ s6zlesme tarihini takip eden
is glinli icinde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu
KAP’ ta agiklanir.

9.8. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi
tarih hakkinda KAP’ ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast,

hallerinde Fon mal varlig1, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay
sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara
O6deme yapilabilir.

XI. PAY SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun
502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarim1 Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarni almis olurlar. Hesap donemi sonunda
ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI
A.S.” dir. Tirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari fon adina
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri asagida
verilmektedir.

a)Merkez Adresi :Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sartyer/istanbul
b)Telefon No :((212) 3152525

c)Faks No :(212) 31525 26

d)E-Posta :bilgi@takasbank.com.tr

e)Internet Adresi :www.takasbank.com.tr
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Bireysel Emeklilik sistemi katilimcilar1 Takasbank sesli yanit sistemi olan “ALOTAKAS (212)315
22 22” vasitastyla asagidaki bilgileri 6grenebilecekler veya faks yoluyla ekstre alabileceklerdir;

Fon Unvam

Fon Pay Adetleri

Fon Birim Fiyatlari
Toplam Portfoy Degerleri

Emeklilik sirketi tarafindan hesap agilisinda katilimcilara ALOTAKAS erigim sifresi verilecektir.
Daha 6nce hisse senedi almis olan katilimcilarin 6nceki sifrelerini kullanmalar1 da miimkiin olacaktir.

Ayrica bu bilgilere hem BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hem de ISTANBUL TAKAS VE
SAKLAMA BANKASI A.S. internet siteleri araciligtyla da erisilebilecektir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmmiz cercevesinde
onaylariz.

06/08/2018

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

Adi1 Soyadi Ad1 Soyad1

Renato Oliveira Gokhan Sertsoz

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Mudiir Yardimeisi
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