VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
BASLANGIC
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILINA AT ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2018 -
30.06.2018 doneme iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili
dénemin son is giinii tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarnin katilimcilara
sunulmasi1 amaciyla diizenlenmistir,

BOLUM A: 01.01.2018 — 30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIiRMESI

BUYUME

Beklenti iizerinde biiylime donemlerinin ardindan yiiksek enflasyon, cari a¢ik ve kirilgan TL gibi
yapisal sonuglarla karsilagilan siiregte, segimlerin geride kalmasiyla izlenecek para politikasi ve makro
ekonomik stratejiler izlenecek. Biiylimenin daha dengeli kademelere ¢ekilmesi ve kontrollii ilerleme
disiplini goriilebilir.

BUTCE

Vergi ve oOzellestirme onlemleriyle dengelenme goriilse de biitgedeki performans soru isaretleri
yaratmaya devam ediyor. Mart 2019’da secim takvimi bulunmasi ve bunun 6ne g¢ekilme olasihigt
biitgede bir siiredir var olan gevsemeye ivme kazandirabilir.

ENFLASYON

Enflasyonda ileriye doniik artig tahminleri giderek yiikseliyor ve gerek i¢ dinamikler gerekse kiiresel
goriiniim diizeltmeye yer agmiyor. Uzun ve kisa vadede TUFE’de artis rekorlarinin goriildiigii Haziran
ayindan sonra yaz aylarinda yine artigin siirmesi bekleniyor. Bu durumda vergi zamlar1 ve mevsimsel
bazi etkilerin rol oynamasi kaginilmaz gibi gériiniiyor.

DIS TiCARET

Thracatin ithalati kargilama oram bazinda %65 civarindaki seyrin siirdiigii dis ticaret verilerinde, buna
paralel ithalatin ihracattan yilksek seyreden hacmi ilerleyen donemlerde kur ile birlikte
degerlendirildiginde cari denge agisindan dikkat gekmeye devam ediyor. Ote yandan yurtigi ve kiiresel
capta ekonomik aktivitenin gidecegi yoniin belirsizligi gelecek siire¢lerde risk yaratabilir.

Rezervlerde bir miktar diizelmeler goriilse de cari agik genislemeye devam ediyor. 57 milyar Dolar’n
tizerine gelen yillik cari agigin y1l sonuna degin 60 milyar Dolar’I agmas yiiksek olasilik.

PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR

ABD’nin agresif ve uzlagmasi zor 2018 politikalari, FED ve GOU’lerin kirilganligs ile ortaya ¢ikan
gliclii Dolar ve yiiksek risk algisi temasi kiiresel makroekonomik goriiniimii hakimiyetine almig
durumda. Tiirkiye gibi iilkelerin kendi i¢ dinamikleri de g6z 6niine alindiginda bu durumdan; yiiksek
doviz kurlar ve faizler, baskilanan hisse senedi piyasalari ve belirsizligin sonucunda altin gibi giivenli
limanlara si§inma gibi dogal sonuglara alternatif bir tablo ile etkilenmesi miimkiin goriinmiiyor. Yilin
kalaninda da benzer bir goriiniim izlenmesi muhtemel gériiniiyor.

MAKROEKONOMIK GORUNUM VE PARA POLITIKASI

1



24 Temmuz Sali giini agiklanacak TCMB PPK Karari’na kadar tiim yeni y6netim kademesinin ve
yeni sistemin ilk izlenimlerinin belli olacagini diisiiniiyoruz. Buna ilaveten 24 Temmuz 2018 tarihi
belki de kiiresel a¢idan Tiirkiye’nin gériiniimiiniin baslangi¢ smavi olabilir.

FAiZ

Hisse senedi piyasalari, para birimleri ve gsterge veriler agisindan kiiresel ¢aptaki yiiksek risk algist
ile toptan bir olumsuzluk havasindaki yilda, 2 ve 10 yillik Tiirk Tahvilleri’nde Nisan ayindan itibaren
durdurulamaz bir yiikselis gozlemleniyor. Igeride, ekonomi dis1 yogun giindem belirsizlikten biraz
armsa da yaklasan yerel segimler ve karakteristik kirilganliklar bu yiikseligin terse donmesinin
zorluguna isaret ediyor.

DOVizZ

FED’in faiz arttirrm hedefini 2018’de 4’e ¢ikardigi ve ECB’nin varlik alim politikasini yil sonunda
degistirecegini acikladigi ortamda, “ticaret savaglari” ile girilen yilin 2.yarisinda fon ¢ikiglart
y6niinden yilin geride kalaninda agir1 1sinan GOU’lere yaklagimin nasil olacagi ¢ok énemli. Temmuz
itibar1 ile kiiresel ticaret konularinda kiliglar heniiz yeni ¢ekildigi igin “hizli bir iyilesme” beklemek
anlamli durmuyor. I¢ goriiniimde de heniiz gegis asamas: siireci yasanacagindan Dolar/TL’de 4.50’in
altina zaman zaman sarkmalar olabilse de “kalict bir gerileme” den s6z etmek igin oldukga erken.

BOLUM B: FON KURULU FAALIiYET RAPORU ILE iLGIiLI BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarmi gerceklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur.



00'00} S0'8pE'ZES 61 1¥393A AQ4LHOd NO4
¥s'L €5°L 00'00L  ZL'ZEL'OLV')L 8 L91'9iVL INV1dOL dNYD
€0} €0'} 89'cl 98'0¥Z°L0Z  000060'64 £2'005'¥02 96111 81/90/0Z 00000L'6L  £2°00S'¥0Z oL'sl L& 81/80/20 ddg
v0'L y0'L 8L'¢) 02'209'202  000052'8k 99'v2€'¥0Z ¥6910L 8L/90/80 0000SZ'6L 99'¥2€ ¥0Z gz'6lL LV 8LILOBL dd8
¥0'L $0'L LU'EL 95'961'20Z  0000¥S'61 6L'v5Z'€0Z 0¥8Z0L 81/90/90 000000'8L 6.'¥SZ'€0Z 00'8} L 8L/L0/60 dda
S0'z 50T ve'iz £0'9¥9'00F  00000E'6L £€0'979'00% 9¥68LL 8L/90/62 0000S9'6} £0'9¥9°00% 69'61 0 8410120 ddg
8€'2 £ €5'LE 10'ZrL°€9%  00000€‘6L L0'TVL'E9y 101641 81/90/6Z 00000S'6} 20'TVL'EQY 0g'6l 0 8L/L0/Z0 ddg

ddg
-1 ] 0e‘Y9  00°00L Z.1°208°€95°C) €6'v81°89¢€°Z1 INVIdOL dNYO

BE'VY 0E'v9  00°00L  2.'208°'€9S°T) €6'v81'89€°CL INV1dOL dN¥D
9l's S1's 10'8 1S'1L127900°L 000000'6 4 99'7Z1'€20°L 81/90/61 00'000'000"} 00'6L Ze  8L/80/E0 L SV WiINvavald
. . . o . P g i Sv
ge'e ge'e 12's 8¥°Z9E'¥S9  000000'6) €0'922°599 81/90/61 00'000'059 00'6l 2 81/80/€0 L xz<mwz<om:m
YV INVE

1e's 0g's gT'8 88'920°9€0°} 000007'9L 86'920'9€0°} 8L/50/vZ €6'v8L'8L0°} or'al 0 8L/L0/Z0 L ATHNL 2801
197 09'z S0'v G6'215'80S  000000'9) G6'L5'805 8L/50/vT 00'000'00$ 00'9L 0 8L/L0/20 AL 'S’V OINVESNYNIA
¥e's €£'8 96'Ch €6'258'229°} 000006'SH £6'268'229°) 81/50/22 00°000'009"} 05'sk 0 8L/20/20 L ISVINYE M IVH
§'VYNvE

19'C 09'z S0'v 28'085'80S  00000L'GH 28'08v°805 81/50/22 00'000'00S oL'sh 0 8L/L0/20 L ATMHNL 2801
'SV
29'L 18'2 rL'zL 96'019°G2S" L 00000Z'SY 96'019'626°L 81/50/22 00'000°005"L 0z'sk 0 8L/L0/Z0 AL YNYEAILYNSEILTY
. . . PP —— . [ (FUPNo i Sv
12's 1z's oL'g ¥L'0EL°2L0'} 0000ST'SH PL'0EL'LLO'L 8L/50/22 00'000'000"4 SZ'sl 0 8LL0/Z0 an INVE NYoHNa
i i i P : Tonrasn: i : SV
z8'L 18'2 S1ZL G6'L16'52S"| 00000%'SL G6'LY6'GZS’L 8L/50/22 00'000°008" + or'st 0 8L/L0/20 L SNYErEea Y
ve's £e'8 v6'2) £5'268'229'} 000005'GL £6'198'229°L 81/50/22 00°000'009"4 05'sH 0 81/L0/20 L YNVEZINIQ
18'2 18'2 yL'Zh 16'€L2°52S"} 000000'S) L6'€L2'S25°) 81/50/2Z 00'000'005"} 00'st 0 8L/L0/20 b MNVE JINVA
1VNAAIN
1%:14 11°82 0000} 19°L08'L6V'S 00°000°00%'S INV1dOL dNYO

11'8¢2 L1'8e 00001 19'20826¥°S 00°000°00%'S INV1dOL dNYSO
Lo'oL 90'01 92'se 96'928°G96°} 8YE162'86 €20EYY'ZL 8L/G0/9L 0009ZE'00L 00'000°000Z  Z 80'sl SEL  BLLLPL ANIZYH L 6L18LLLYLLIYL
oL'stL 1184 ¥T'9 G9'086°LES'E ¥BLLBS'E0} ZL1L00'0Z 81/S0/VL 008¥80°00L 00'000°00F'E & Lyl 6  BHLOALL ANIZVH 1L 81181204 LINL
Aye] }3]A2Q
RNF1LINTS VIWNVIINOg

(3109 (3809 ¥3930  ¥39IQ o IOLNL (%) INVHO HIIVL |y ygong  [SYS  INVHO  NDD L pwauny jsnio
= add) (%) dn¥o UVLINL SONQA 13N INSTIZOS L¥NIWSL OLNOMSI 81V i INFAD  ZIVd O NYTVS o2 LANA INMNIN
a1d) NYIdoL AYIdOL WYId0L  MHEMIINAD vSHOB Od3y 3 NILVS SITY WIYIS  TYNINON Ziwvd. TYNINON 3agawA 309 109vHHI ZIMDa

AVNANVOLYY MNINNO ITHINVL 8102 UedizeH 62 “4°'A'3 JIONVISVE "§'V LYAVH A MTIIMINT JINVA

ASOTIVL RIADAA AQILIOd NOIA

RIVIOTIV.L ADIA MITIVA LAN-THADAd AQLLI0d NOJ D WQT1049




Z60€‘S
2095y

0Ev8LL'O
000
1281100
LL'E9E’L

S€8LL00
S9°L %

108" 121 '218°0S€'86
661'2/8°2CL 6v9'1
000°000°000°000°00}
ELT6ELIS6F

NANM SITY WD L OdN3
NYNX SINY aWO1 dasn

(%) unes

_mhw> _v_mocO ung Jig
1214 piRoUQ UNo J1g
19O WIBUQA JNUND
1B19A YNIUND

[EERELNPNZNTEIE]
uelo Aed nepundeoq

1s1Aeg Aed pjapulj3 ununonsny
Ked pepwisejoqg

1sikeg Aed weldo|
MI93d NV 1dOL NO4

000 000 00'0
00'0-  Z9't ¥5°685-
000 ¥l ‘oge-
10'0- 65°225 L~
Lo'o- z5'st £1°826° |-
00'0 00°0- 000
000 00°0- 00'0
10°0- A L0‘189°EL-
000
000
00'0
00'0
00'0 00°0- 000
80°0- 8Z's6L'9L-
% WV 1dOL % dNyYo avini
00°0 00°0
00°0 000
000 000
00°0 00°0
00°0 00°0
000 000
00°0 00°0
000 000
00°0 00°0
000 00°0
00°0 000 00°0
100 00°001 96'0v.L L
00°0 000 000
10'0 96'0vL'L
L0‘00L S0'8¥E'ZES 6L
% WV 1dOL % dnuo GOrravint

Nso78vl ¥3934d Wv1dOl NO4d
ANANYOAYY MNINNO MHINVL 8102 uelizeH 62 "4'A'3 HIONVISvE

'§'V LVAVH 2A M TMINA AMVA

NSOTAVL ITDIA NVIJdOLMITIVA LAN NOA

Joppany (6
119100 ey epAey (4
njuoysasy wnsuag (it
tediog J9B1Q (1
dv154049 y3oIa (@
Jepedny) (p
1613\ y00UBpPQ (0
112J00) WINBUQA (q
see ] Aeduo 1neqy] (Al
Lej5iog sexe] npofeA Hay (1
ueidiog zi (1
uegdiog 11 (1
Jejdiog eseye] (e
yvidydog-a

npawa] (Al
uepeoe|y yenpasiy (1t
Liepyeoely 1B18A (1
lepjeoey 18BiQ (1
Jtepiesely 1ofiqg (q
uepede|y sexeL NloleA uaj| (1t
uepesely z1 (1
Liepeosely L1 (1
Iweido] Jepjese|y ueiseye|(e
UYINVOVIV'D

J9186aq nizeH 196iqg (0
leeyueg (q

esey| (e

AITHIODIA NIZVH "9
[H393A AQ4140d NO4 Y



BOLUM D : FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

(*) 30.06.2018 tarihi itibariyle fonun degeri 0,011835 TL olarak gerceklesmistir. 01.01.2018 -
30.06.2018 tarihleri aras1 fonun getirisi %6,61’dir.

Fonun Karsilagtirma Olgiitii %60 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat TL Endeksi, %20 BIST-KYD Repo
Endeksi (Briit), %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi kullanilmaktadir.

Ayn1 dénemde fonun karsilastirma 6lgiitii getirisi %6,19 olarak gergeklesmistir

(*) 30 Haziran 2018 tarihinin tatil giini olmasi sebebi ile 30 Haziran 2018 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 02 Temmuz 2018 tarihinde gegerli olan, 29 Haziran 2018 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Dederi
ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.

Fonun performansina iligkin grafik agagidaki gibidir.

PERFORMANS GRAF1GT
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BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Portfdye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar asagida belirtildigi iizeredir.

i. Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve sattg iglemlerinde islem tutari iizerinden 0,0005
(onbinde bes)+BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

il. Bor¢lanma Araglari: Borglanma Araglari alig ve satig islemlerinde islem tutar iizerinden
0,00002 (yiizbinde iki) +BSMVkomisyon hesaplanmaktadir.

iii. Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde iglem tutari iizerinden 0,0000075
(ylizbinde yedivirgiilbes) + BSMV, Vadeli Ters Repo islemlerinde iglem tutar: iizerinden
(0,0000075 (yiizbindeyedivirgiilbes) x giin sayis1) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.



01.01.2018 - 30.06.2018 tarihleri arasinda Kkurucu tarafindan karsilanan gider
bulunmamaktadir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarmi ortalama fon toplam degerine orani yer
almaktadur.

ORTALAMA FON
ORTALAMA NET VARLIK
GIDER TURU TUTAR ORANI DEGERI
32.271.551
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5.198 0,02%
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 4.510 0,01%|
Yé6netim Ucretleri 135.804 0,42%
Denetim Ucretleri 356 0,00%
Saklama Ucretleri 825 0,00%
Kurul Ucretleri 1.797 0,01%
TOPLAM HARCAMALAR 148.490| 0,46%|

Alt1 aylik dénem sonunda Fon Toplam Gider Kesintisi limiti agilmadig1 igin kurucudan alacak tutar
bulunmamaktadir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayict Ornek
Yatirnmemin ilgili fona 1.000-TL yatwrdigi ve asagida belirtilen siireler sonunda fondan ¢iktig

varsayilmaktadir. Buna gore her yil degismemek kosuluyla yillik getiri oranin %10 ve yillik gider
oraninin % 0,46 oldugu diisiiniildiigiinde ulagilacak degerler asagidaki tabloda yer almaktadir.

1. Sene 2. Sene 5. Sene 10. Sene
1.094,94 TL 1.198,89 TL 1.573,81 TL 2.476,87 TL
EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Rapo

Nesrin KAYGUN

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi




