VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILINA AIT ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Bor¢lanma Araclan Emeklilik Yatirim
Fonuw’nun 01.01.2018 - 30.06.2018 doneme iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili dénemin son is giinii tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri
tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir

BOLUM A: 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRMESI

BUYUME

Beklenti iizerinde biiyiime donemlerinin ardindan yiiksek enflasyon, cari agik ve kirilgan TL gibi
yapisal sonuglarla karsilagilan siiregte, segimlerin geride kalmasiyla izlenecek para politikas: ve makro
ekonomik stratejiler izlenecek. Bilylimenin daha dengeli kademelere ¢ekilmesi ve kontrollii ilerleme
disiplini goriilebilir.

BUTCE

Vergi ve Ozellestirme onlemleriyle dengelenme goriilse de biitgedeki performans soru isaretleri
yaratmaya devam ediyor. Mart 2019°da se¢im takvimi bulunmasi ve bunun 6ne ¢ekilme olasilig
biitgede bir siiredir var olan gevsemeye ivme kazandirabilir.

ENFLASYON

Enflasyonda ileriye doniik artig tahminleri giderek yiikseliyor ve gerek i¢ dinamikler gerekse kiiresel
goriiniim diizeltmeye yer agmiyor. Uzun ve kisa vadede TUFE’de artis rekorlarinin goriildiigii Haziran
aymdan sonra yaz aylarinda yine artigin stirmesi bekleniyor. Bu durumda vergi zamlart ve mevsimsel
bazi etkilerin rol oynamast kaginilmaz gibi goriiniiyor.

DIS TICARET

Ihracatin ithalati karsilama orani bazinda %65 civarindaki seyrin siirdiigii dig ticaret verilerinde, buna
paralel ithalatin ihracattan yiiksek seyreden hacmi ilerleyen donemlerde kur ile birlikte
degerlendirildiginde cari denge agisindan dikkat gekmeye devam ediyor. Ote yandan yurtigi ve kiiresel
capta ekonomik aktivitenin gidecegi yoniin belirsizligi gelecek siireclerde risk yaratabilir.

Rezervlerde bir miktar diizelmeler goriilse de cari agik genislemeye devam ediyor. 57 milyar Dolar’in
tizerine gelen yulik cari agi18in y1l sonuna degin 60 milyar Dolar’I agmasi yiiksek olastlik.

PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR

ABD’nin agresif ve uzlasmasi zor 2018 politikalari, FED ve GOU’lerin kirtlganhig ile ortaya g¢ikan
glicli Dolar ve yiiksek risk algisi temasi kiiresel makroekonomik goriiniimii hakimiyetine almig
durumda. Tiirkiye gibi iilkelerin kendi i¢ dinamikleri de g6z dniine alindifinda bu durumdan; yiiksek
doéviz kurlart ve faizler, baskilanan hisse senedi piyasalari ve belirsizligin sonucunda altin gibi giivenli
limanlara siginma gibi dogal sonuglara alternatif bir tablo ile etkilenmesi miimkiin gériinmiiyor. Yilin
kalaninda da benzer bir gdriiniim izlenmesi muhtemel goriiniiyor.



MAKROEKONOMIK GORUNUM VE PARA POLITIKASI

24 Temmuz Sali giinii agiklanacak TCMB PPK Karari’na kadar tiim yeni yonetim kademesinin ve
yeni sistemin ilk izlenimlerinin belli olacaginm diigliniiyoruz. Buna ilaveten 24 Temmuz 2018 tarihi
belki de kiiresel agidan Tiirkiye’nin gériiniimiiniin baslangi¢ sinavt olabilir.

FAIZ

Hisse senedi piyasalari, para birimleri ve gisterge veriler agisindan kiiresel ¢aptaki yiiksek risk algisi
ile toptan bir olumsuzluk havasindaki yilda, 2 ve 10 yillik Tiirk Tahvilleri’nde Nisan ayindan itibaren
durdurulamaz bir yiikselis gozlemleniyor. Igeride, ekonomi dis1 yogun giindem belirsizlikten biraz
arinsa da yaklasan yerel se¢imler ve karakteristik kirtlganliklar bu yiikseligin terse dénmesinin
zorluguna isaret ediyor.

DOViZ

FED’in faiz arttirim hedefini 2018’de 4’e ¢ikardigr ve ECB’nin varlik alim politikasini yil sonunda
degistirecegini agikladifi ortamda, “ticaret savaslar1” ile girilen yilin 2.yarisinda fon g¢ikislar
yoniinden yilin geride kalaninda astr1 1sinan GOU’lere yaklasimin nasil olacag ¢ok dnemli. Temmuz
itibar1 ile kiiresel ticaret konularinda kiliglar heniiz yeni ¢ekildigi i¢in “hizh bir iyilesme” beklemek
anlamli durmuyor. I¢ gériiniimde de heniiz gecis asamasi siireci yasanacagindan Dolar/TL’de 4.50’in
altina zaman zaman sarkmalar olabilse de “kalici bir gerileme” den s6z etmek i¢in oldukg¢a erken.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILi BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarint gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur.



Ooday’l

v8i8 Zv'zs  00°00L 00'610'VSZ'9EY 00°000°2£2'86 INVIdOL dNHD
¥6'0 66'0 Sk’ 18'050°9€0°S 00°000°000°S INY1dOL dNYD
60 56'0 SIL 28'0S0'9E0°S 00'000°000°S INV1dOL dNYD
60 560 GL'L £8'0S0'9L0'S ZL0LZL'00L 95268v'0Z L1/60/81 000000°00L 00°000°0006 ¥ 96l egee  2z/60/90 NVEEDIVA - 91 6122684MASHL
1IAUE] JODIBS 1920
Jonies 1820
06'08 iP'i8  S8'86  EL'820'BLZ'IEY 00'000°2€L°€6 INV1dOL dN¥D
vr'e I'e 12y EE'PEYSSE8LOBEOLY LG 000000'0 8L/EO/9L 00EEZY'SOL 00'00000F' Y 299 1206 SPZOILL  3NIZVH  ASN LE€D0€TLO06SN
202 60'C €6'Z  98'8G0°2G0°LLOLLEIL'SL 000000°0 9L/SO/VZ 00ZLPL'YE 00'000'002€ T 18's vG06 E€W/F0/8L  INIZVH  ASN OrADEZL006SN
98z 88'z BY'E  bL'6YT9ET SLO00SIE'L8 000000°0  Z1/L0/0Z 000L8L'ZOL 00'000°008°C T 662 2628 Ip/AO/FL 3NIZVH  aSN yBraEezioossn
19 €9z BL'E  bL'GET 1Z6'EL0O00S6Y'ZE 0000000 ZL/L0/8L 000¥06'60L 00'000'00EE T 5e'9 €008 Ov/S0/0E  3NIZVH  dSN 9YO8ETL006SN
zv' et €'V 68'OL0'EGS'L 0SZOLE'00L 000000°0  ZL/LO/6L 00¥PBO'SLL 00'000'059'L  Z si's 98LL BE/£0/SO  3NIZVH QSN 8$AEETLO06SN
sz'y 8z'y BL'S  SG'6L6'€P9'TZ0OLZB0Y'96 000000'0  ZL/LO/BO 00B9ES'ZLL 00'000°0SL'S 2 £5'9 89y9  96/£0/ZL  3NIZVH  ASN 0YAVEZLOOBSN
19z €9'C BL'C  BS'ErZ'Z06'EL 0L9¥E0'8O0L 000000'0  Z1/L0/90 00SZ98'ZZ)L 00'000'028'F T 19'9 9046 ¥E/Z0/FL  BNIZVH SN SLLYEZLOOBSN
€5's 158G SL'9 €5'980'29%'6Z089Y09°CrL 000000'0 £L/0L/ZL O00ELG'EIL 00'000'0ES Y 2 se's Glzv  08/L0/SL  INIZVH  dSN  O¥IvEZL006SN
860 86°0 6L'L  91'89G'L0T'S 0¥6ISL'SE 000000°0  BL/PO/VT 00ZLZ8'66 00°000°00Z°L T frad 19/€  8TOMWYZ  3ANIZVH SN BLDOILZLO06SN
68'0 06'0 60'L  L0'TSSLOL Y 09GEQY'68 000000'0 ZL/2L/9Z 00ZZ2Z}'¥0L 00°00029L°L 2 51 Bove  sz/LL/L0 YNVEEAMYA  asn eesspiLesisX
8y S8y 10'9 1L'€8£'502'92029992'S6 000000°0  ZL/60/8Z 008295201 00°0000009  Z 00's 88LE  4z/€0/ST  3NIZYH  ASN ZZ10€ZLO06SN
09'z 29 8L'e  vZ'BOE'TSB'EL 096ZEE'6E 000000'0 ZL/60/LL 00¥290'¥0) 00'000°00FE & 09't 1Z0€  9Z/0K60  ANIZYH  aSN 6yMOLZLO06SN
z6'L v6'L S6T  0E'1€TLSZT 0108810698 000000°0 ZL/OL/ZL 00BYEZ'L6 00°000009C & €8y €¥8Z  9Z/vO/FL  ANIZYH  ASN  SLMOEZLO06SN
8L 9g's G5'6  86'885'699'L70LZSEY'EE 000000'0  8L/E0/SL 002286'20} 00'00000v'8 L 1z’ LPSZ  SZ/O0/9L  ANIZVH  HN3  GLYBLE6ZILSX
0s'9 §5'9 V'L €G'0Y8'TS9PE0IVGLL'90L 000000'0  ZL/LL/LD 008898'ZLL 00°000'0ZLL  Z z8'y 0lvZ  GZ/Z0/S0  3ANIZVH SN SOMYEZLO0BSN
€5'y 95y V'S pL'9E6'AG1LYZ022260°86 000000'0 ZL/BO/SL O0EZEZ'BOL 00°00000FS & €'y 0807  ¥z/e0/zz  ANIZYH QSN €$40€TL006SN
€s'e 95'¢ TV LL'L8Z6E8'BL0SI66L'68 000000'0 8L/L0O/80 OOLELZ'GE 00°000009r  Z e’y SzLlL €T/E0/ET  ANIZYH  dSN 99vOLTLO06SN
$6's 86'S IZ'L B0'TE6'E0L1E0L98ZTZOM 000000'0 ZL/60/6Z 009.6¢'0LY 00°000°0089 & 90y L¥GL  2z/60/92  ANIZVH  dSN  2ZZ8€zL006SN
L8 6e'e ZL'Y 08'69€°956°LL 0066ZY 86 000000'0  8L/LO/80 00SPLY'SOL 00'000'000F 2 000 Z9EL  TZ/L0/ST  INIZYH  ASN  LGABEZLOOGSN
SLy L'y L0'S  0v'6€T'LZ1'TT00SLL0'L0L 0000000 ZL/20/¥L 00L90L'90} 00'000°008°F & v6'e Z00L  lZ/e0/oE  3NIZvH  dSN 6ZHEEZLO0BSN
oLy 6L'Y Z8'S  9¥'SSLELE'ST000620'E0H 000000°0 ZL/ZO/EL 0OYBEL'ZLL 00'00000F'S & zs'e v0L  0Z/90/SO  ANZYH  dSN  28XVEZLOOGSN
L'y zz'y ZL'S  TS'LEE'LZE'ZZ0G8I0L'SOL 000000°0  8L/90/9Z 00LBLB'ZLE 00'000°000 1 20t 989 0Z/S0/8L  INIZVH  WNI  99L¥SHEOSOSX
3Nl puoqoing
1¥371L3NIS VAINYISH08
124 40 00°001 00°092°€9€°C 00°000°02 INVIdOL dNYD
o ] 00001 00'09.°€9€°Z 0000004 INV1dO1 dN¥D
IDIINYISYE
1S35val
. . . - e . [ 1NN L
¥5'0 Sv'0 00'00L  00'09L°€9€'Z 00099L'EE £L1¥0/S0 00000S'ZF  00'000°0L AMEOL ) SYANG
}nL 9ssiH
I¥3TLINTS ISSIH
(3409 ON IAYINL (%) INVHO  [HINYL ISIAYS  INVHO NN
GuooaidnvisoL odl) o WSl ane sonce i METZoS LML ook S G VIR amco awa v MR MM SO i3bey
WvIdOL i 2 YSHO8 od3d bl NLLYS ZIvd  TYNIWON 3A30WA y

ANANHOAVYH MNINND [THHVL 810Z uedizeH 62 (LIA) "4'A'3 [NV IIVHY YINNVY1HH0S §10 NINYY “§'V LYAVH 2A MITITMINT JIMVA

NSOTAVI NADAA AQALIOd

RIVIOTIVL ADIAA MITIVA LIN-TIIDAA AQALIOd NOA D WN'1Q™




00001 20°982°00¥°62S 183930 AQ41¥0d NO4
1 000 00'0 SIIZLYPT9 €EZ0LV6LL INV14OL dN¥O
aNIZvH
b0 000 000  It'8v8'8LS  00L09G'Y 8L/00/6Z SYO0SSY 26026071 asy  asn asn
90' 00'0 000  BZ'6.8'G99°'C  00Z60E'S BLIO0IBZ OYSOES'S  9E18L290'L N3 wn3 |na
ZIAQQ
¥3oia
£6'Y G6'y 00°00} 18°066°L22'92 1£'986'85€"LZ INVY1dOL dN¥D
68l 06'L £6'82  6G'P/O'ESO0L 00000S'0Z  €0'0ZL6660L  S98ELL 8L/90/Z 00000S'0Z £0'9Z2666'0l 0502 gL 8liEwiL dd8
68'L 06'L BE'BE  BS'SLY'SO0°0L DO00BY'SL  LL'8CEET0F  €9S0LL 81/90/6, 0000SZ'6L L1'82€2ET0L sZ'6l Z€  8LIR0KED dda
(3409 a14) (3909 ad) (%) ¥393a 63930 vl m__\,_mm_.‘_NOm F_wu%mﬁ (%) INVHO  IHIMVL  ILVAHd Y3930 m__ﬂmmw INVHO ZIVd NOO NYTWY HIEYL  WNNNY  |SNID LIWAIN
WYIdOL WYIdOL dn¥d  WYldOL w@>(n0o $oNodian T3 S ol OLNOMSIO| SIYNILYS STV WIMig  TYNWON 24390 'JuNiWON  3A30WA  3QVA  10OVEHI ZIAOD  TNNINGW
siL Sl'L 62z b9'00S'80L'9 0000EY'SL  LGLE6'LZLO BLISO/bZ 0000SZ'ZL  LS'1E6°121°0 szl v 811090 ddg
ddd
91'6 86 0000} ¥8°0Z%'1LS0°2S 026L1°69Y°22 INVY1dOL dNYO
96 Z86 0000l VB'0ZYLS0'ZS 02'S11'69¥°2Z INV14OL dNYD
iy 20V €GLL SB'LIESZL'E 000008  88'ZETEL0T 81190/8Z 00°000°000'Z 0s'y YL BLsOYL asn SINVENY
'L 05t 12’6l 82'422'SL6°L 0000526 S9'ES8vLZe 8LI190/07 66'29£°998°2 sz'6l ZL 8LeUZL U YNvEzZINIQ
8g'e 09'c  S9'9E  BE'L6YELOGLO0000E'  619LGELY 8L190/81 VP'8ISOLL Y 0sy sz slLoiLT asn  YNvE dBivA
0z’ 0Z'L 927k  00'ZESBLED 0000ST6L BS'TSO9SH9 8L/90/61 EL'6VE9EE9 sz6L €2 8LL0ST L ISYHNYE STVH
6Lt 08'L  SE'8L  EC'T6ZLESE 0000SZF  ZL'LSHBE0T 8LI90/wL 10'88'680°Z 52y 9L ewL0mL asn IINVESY
1VvNaA3InN
ez 9g'z 00001 ZV'SL0°E0S°ZL ZV'SL0°€08°Z) INVIdOL dNYS
88’0 8’0 Z0'0L  60'6067Z00°7 0000S8'LL 6S'606'700C  Z8OL  00'08L1ZLT 8L/90/6Z 000004'LL 6G'6062007 € 0L'LL 0 8O0 3INIZVH L ELL6LE0ZZiML
60°0 60'0  88'e  88'10°GBK  0000S8'Z1  ©8'/19°C8F  GLIL  00'000'GKS 8LI90/6Z 00000S'SL 8821968y 2 05') 0 8OO INIZVH UL 6LIBHHLELLML
50 0 2007 66'989°C0SZ 0000S8'LL 66'9E9E0ST  9L0L  00'0L96LLT 81L/90/6Z 00000L'LL 66'989C05T € oLzl 0 8W0Z0  INIZVH WL 8L16L00LIML
W ZF'L 8009 96'0L60LGZ 0000S8'LL 96'0LE'OISL  SL0L  00'0LG'ESL'S 8LI90/6Z 00000L'LL 96'0L60LGL 2 L'zl 0 8L0Z0 3ANIZVH 1L 8L16LZ00LINL



260€°G
2095y

€5'80C°€

0¥eyezo-
00°0
1€2150°0
96'C/5°18

191500
S9°LS %

915169'G22'029'6
v8Y'80E'¥.2'62E 01
000'000'000°000'0Z
vI'8E90v1CES

000 00°0- 000 191pasy (B
000-  +9'0 TT'V66GL- 2.0 ewry epAey (3
000 6202 nuoxsesy winsuag (I
00'0 1£'€62°GL- seduog 196iq (1
00'0 ee'l 99'L2€ L}~ dv10d08 ¥39Ia (@
000 00°0- 00'0 JepeAny; (p
000 00°0- 000 1BJ9A S829USpQ (0
91°0- z8'ee 62'GEC 8- 11210 WNBUQA (q
¥€'98¥'929'| - sexe | Aeduo 1uequ (M
00'0 uejdiog sexe] nuoleA usj| (m
000 uejdiog z1 (n
000 epdiog 11 (1
00'0 00°0- 00'0 1e|diog esexe] (e
'o- 15'eP1'805°2- ¥yv1syod a
% WV1d01 % dNYSD dvinl
NYNM SITVY GWDL 0dN3 000 000 npawsa] (A
NANY SITvY N1 asn 000 000 uepeoely yenpasyy (i
000 000 LepeoelY 1I619A (1
' ] B
uoneng 000 000 Jepyeoely Jabig (1
000 000 Jeppeoeyy Jebig (q
(%) ues 000 000 LIe|yeoe|y Sexe | NUoJeA || (m
1B19A BiEOUQ UND Jig 000 00'0 1iepedely z1 (1
18414 BEOUQ UND N1g 00°0 000 1iepesery L1 (1
11490 WIBUQA ¥NIUND 00°0 000 1wejdo] Jepjeoely uejsexel (e
1B1oA WNIUND 00°0 000 Y IIVOVIV'O
199930 AVd Wi
1ueiO Aed niepuwisejoq Ll ¥6'66 ¥2'12. %29 Jojiabaq NizeH 18Big (0
00'0 90'0 ¥¥'89/°¢ leeyueg (q
1sikeg
Aed 1apul|3 ununanny| 000 000 00'0 esey| (e
Aed pepuiseloq JANS 8L‘96V'8YZ’9 ¥I1¥IDAAQ YiZVH ‘g
1sifes Aed weido) 0£°66 £0'082'00+'62S 13930 AQJLYOd NOd 'V
RNF93d NV1dOL NO4 % WV1dO1 % dNYDO (L avinl

YNANYOAYY MNINNO ITHINVL 8102 UelizeH 62 (L3A) "4'AT IMVISVHY VINNVIHNOS §10 NNV
"§'V LVAVH A M1 IMIINT JINVA

ASOTAVL IHADAA MITIAVA LANAIIADAA NV1dOL



BOLUM D: FON PERFORMANSINA [LiSKiN BIiLGILER

30.06.2018 tarihi itibariyle fonun degeri 0,051615 TL olarak ger¢eklesmistir. 01.01.2018 - 30.06.2018
tarihleri aras1 fonun getirisi %10,18dir.

Fonun kargilagtirma olgiitii %85 oraninda BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi, %5
oraninda BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi, %5 oraninda BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %5
oraninda BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL. Endeksi kullanilmaktadir.

Ayn1 donemde fonun karsilastirma Sl¢iitii getirisi %9,65 olarak ger¢eklesmistir.

Fonun performasina iligkin getiri grafigi asagidaki gibidir.

PERFORMANS GRAFIGT
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BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda aract kuruluglara Gdenen komisyonlar ile ilgili
agiklamalar asagida belirtildigi iizeredir.

i. Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satig islemlerinde islem tutar1 iizerinden 0,0005
(onbinde bes)+BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Bor¢lanma Senetleri: Bor¢lanma senetleri alis ve satis islemlerinde iglem tutari iizerinden
0,00002 (ylizbinde iki)+BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

iil. Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutar: iizerinden 0,0000075
(ylizbinde yedivirgiilbes)*BSMV, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutari iizerinden
(0,0000075 (ytizbindeyedivirgiilbes) x giin sayi1si)*BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Borsa Para Piyasas: Islemleri: Borsa para piyasast islemlerinde islem tutar1 iizerinden
0,00003 (ylizbinde lig)+BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

01.01.2018 - 30.06.2018 tarihleri arasinda kurucu tarafindan karsilanan gider
bulunmamaktadir.



Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani yer

almaktadir.
ORTALAMA FON
. o ORTALAMA NET VARLIK
GIDER TURU TUTAR ORANI DEGERI
503.445.979

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6.837 0,00%

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 24.555 0,00%

Yénetim Ucretleri 4.674.718 0,93%

Denetim Ucretleri 2.018 0,00%

Saklama Ucretleri 27.461 0,01%

Kurul Ucretleri 30.736 0,01%

TOPLAM HARCAMALAR 4.766.325 0,95%

Alt1 aylik donem sonunda Fon Toplam Gider Kesintisi limiti asilmadigi i¢in kurucudan alacak tutart

bulunmamaktadir.

Uzun Diénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayie1 Ornek

Yatirrmeinin ilgili fona 1.000- TL yatirdi§i ve asagida belirtilen siireler sonunda fondan ¢iktig
varsayilmaktadir. Buna gore her yil degismemek kosuluyla yillik getiri oranin %10 ve yillik gider
oraninin % 0,95 oldugu dusiiniildiigiinde ulasilacak degerler asagidaki tabloda yer almaktadir.

1. Sene 2. Sene 5. Sene 10. Sene
1.089,55 TL 1.187,12 TL 1.535,45 TL 2.357,61 TL
EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Rap

on Kurulu Uyesi

Nesrin MYGUN

Fon Kurulu Uyesi




