VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S. BIRINCIi KAMU BORCLANMA
ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI )

1- GENEL BIiLGIiLER

Fon’un Unvam Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Kamu Borg. Arag¢. Grup
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Borglanma Araglar: Fonu

Fon’un Adi Birinci Kamu Borg. Arag. Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi 200.000.000.- TL(IkiytizmilyonTL)
20.000.000.000 (Yirmimilyar) Adet

Avans Tutan 100.000.-TL (Yiizbin)

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BiLGILER

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karan 12/08/2005 541
Kurulusa Iliskin Kurul izni 10/08/2005 32/1018
Fon Ictiiziigii Tescili 23/08/2005 124047
Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gaietesi’nde Ilam 26/08/2005 | 6377

3- FON KURULU UYELERI
Adem DUMAN Fon Kurulu Bagkan Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Ugur BOGDAY Fon Kurulu Uyesi Ziraat Portfy Yonetimi A.S.
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi Valaf Emeklilik ve Hayat A.S.

4- FON PORTFOY YONETICILERI
Gokgen Yaman AKGUN Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Fatimet Tinemis SARTHAN Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
F.Ozgiil AVSAR MUMCUOGLU Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
Ali Can CELIK Ziraat Portfoy Yénetimi A.S
Kenan TURAN Ziraat Portfoy Yonetimi A.S

Muhammet TIRYAKI Ziraat Portfdy Yonetimi A.S




5- PIiYASA DEGERLENDIRMESI

BUYUME

Beklenti iizerinde biiylime donemlerinin ardindan yiiksek enflasyon, cari agik ve kirilgan TL gibi
yapisal sonuglarla kargilasilan siicegte, secimlerin geride kalmasiyla izlenecek para politikasi ve makro
ekonomik stratejiler izlenecek. Biiyiimenin daha dengeli kademelere ¢ekilmesi ve kontrollii ilerleme
disiplini goriilebilir.

BUTCE

Vergi ve Ozellestirme Onlemleriyle dengelenme goriilse de biitgedeki performans soru isaretleri

yaratmaya devam ediyor. Mart 2019°da se¢im takvimi bulunmasi ve bunun 6ne ¢ekilme olasilig
biitgede bir siiredir var olan gevsemeye ivme kazandirabilir.

ENFLASYON

Enflasyonda ileriye doniik artig tahminleri giderek yiikseliyor ve gerek i¢ dinamikler gerekse kiiresel
goriiniim diizeltmeye yer agmiyor. Uzun ve kisa vadede TUFE’de artis rekorlarinin gériildiigii Haziran
ayindan sonra yaz aylarinda yine artisin siirmesi bekleniyor. Bu durumda vergi zamlari ve mevsimsel
bazi etkilerin rol oynamasi kaginilmaz gibi goriiniiyor.

DIS TiCARET

Thracatin ithalat: karsilama oran1 bazinda %65 civarindaki seyrin siirdiigii dis ticaret verilerinde, buna
paralel ithalatin ihracattan yiiksek seyreden hacmi ilerleyen donemlerde kur ile birlikte
degerlendirildiginde cari denge agisindan dikkat gekmeye devam ediyor. Ote yandan yurtici ve kiiresel
capta ekonomik aktivitenin gidecegi yoniin belirsizligi gelecek siireglerde risk yaratabilir.

Rezervlerde bir miktar diizelmeler goriilse de cari acik genislemeye devam ediyor. 57 milyar Dolar’in
lizerine gelen yillik cari ag¢igin yil sonuna degin 60 milyar Dolar’l asmasi yiiksek olasilik.

PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR

ABD’nin agresif ve uzlasmasi zor 2018 politikalari, FED ve GOU’lerin kirillganhig ile ortaya gikan
giiclii Dolar ve yiiksek risk algisi temasi kiiresel makroekonomik goriiniimii hakimiyetine almis
durumda. Tiirkiye gibi iilkelerin kendi i¢ dinamikleri de géz 6niine alindiginda bu durumdan; yiiksek
doviz kurlari ve faizler, baskilanan hisse senedi piyasalar1 ve belirsizligin sonucunda altin gibi giivenli
limanlara siginma gibi dogal sonuglara alternatif bir tablo ile etkilenmesi miimkiin gériinmiiyor. Yilin
kalaninda da benzer bir gériiniim izlenmesi muhtemel goriiniiyor.

MAKROEKONOMIK GORUNUM VE PARA POLITIKASI

24 Temmuz Sali giinii agiklanacak TCMB PPK Karari’na kadar tiim yeni yonetim kademesinin ve
yeni sistemin ilk izlenimlerinin belli olacagini diigiiniiyoruz. Buna ilaveten 24 Temmuz 2018 tarihi
belki de kiiresel agidan Tiirkiye nin gériiniimiiniin baglangi¢ smavi olabilir.

FAIZ

Hisse senedi piyasalari, para birimleri ve gosterge veriler agisindan kiiresel ¢aptaki yiiksek risk algtsi
ile toptan bir olumsuzluk havasindaki yilda, 2 ve 10 yillik Tiirk Tahvilleri’nde Nisan ayindan itibaren
durdurulamaz bir yiikselis gozlemleniyor. igeride, ekonomi disi yogun giindem belirsizlikten biraz
arinsa da yaklasan yerel segimler ve karakteristik kirilganliklar bu yiikselisin terse dénmesinin
zorluguna isaret ediyor.



DOVIZ

FED’in faiz arttirim hedefini 2018’de 4’e ¢ikardigi ve ECB’nin varlik alim politikasini yil sonunda
degistirecegini agikladig1 ortamda, “ticaret savaslar1” ile girilen yihn 2.yarisinda fon g¢ikislari
yoniinden yilin geride kalaninda asirt 1sinan GOU’lere yaklagimin nasil olacagi ¢ok énemli. Temmuz
itibar1 ile kiiresel ticaret konularinda kiliglar heniiz yeni ¢ekildigi i¢in “hizli bir iyilesme” beklemek
anlamli durmuyor. I¢ goriiniimde de heniiz gegis asamas siireci yasanacagindan Dolar/TL’de 4.50%in
altina zaman zaman sarkmalar olabilse de “kalict bir gerileme” den sz etmek igin oldukg¢a erken.

6- FONUN PERFORMANS BILGILERI
30.06.2018 tarihi itibariyle fonun degeri 0,030245 TL olarak ger¢eklesmistir. 01.01.2018 - 30.06.2018
tarihleri arasi1 fonun getirisi %0,59 ayni1 donemde fonun karsilastirma 6lgiitii getirisi %-3,36 olarak
gerceklesmistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERI

(*)30.06.2018
Fon Net Varlik Degeri (TL) 188.450.298
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 6.230.704.619,728
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,030245
Portféy Dagilima % (*)30.06.2018
Devlet Tahvili/Hazine Bonosu 75,37
Ozel Sektor Borglanma Araglari 2,66
Vadeli Mevduat 13,67
Ters Repo 7,67
Gayrimenkul Sertifikasi 0,63

(*) 30 Haziran 2018 tarihinin tatil ginii olmast sebebi ile 30 Haziran 2018 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 02 Temmuz 2018 tarihinde gegerli olan, 29 Haziran 2018 tarihi ile olusturulan Fon Poritfiy Degeri
ve Net Varltk Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.

8- FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen fon paylarnin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik gergevesinde kurulan grup emeklilik planlart ve s6zlesmeleri kapsaminda belirli kisi ya da
kuruluslara tahsis edilmek iizere kurulmus olan grup emeklilik yatirim fonudur. Fon’un yatirim
stratejisi; Fon portfyiiniin en az %80°ini kamu i¢ bor¢lanma araglarina ve kamu bor¢lanma araglarinin
konu oldugu ters repo islemlerine yatirarak faiz geliri elde etmeyi hedefler. Buna ek olarak
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen
sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.

Orta ve uzun vadeli kamu bor¢lanma araglar1 getirilerinden maksimum 6l¢iide yararlanilarak,
yatirimcilarin tasarruflarinin  enflasyon riskine karst korunmasi ve diizenli yiiksek reel getiri
saglanmasi hedeflenmektedir.



9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2018 - 30.06.2018 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

I¢tiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamtim formu tadil
metinlerine internet sitemizin and sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashigi altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” boliimiinden uldf bir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP ta da yayimlanmaktadyr.
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Fon Kurult Uyesi Fon Kurulu Uyesi




