VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
KATILIM DINAMIK DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILINA AiT ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Katthm Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2018 - 30.06.2018 doneme iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili ddnemin son is giinii tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri
tablolarinin katilimeilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir

BOLUM A: 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRMESI

BUYUME

Beklenti iizerinde bilyiime donemlerinin ardindan yiiksek enflasyon, cari agik ve kirilgan TL gibi
yapisal sonuglarla karstlasilan siiregte, segimlerin geride kalmasiyla izlenecek para politikasi ve makro
ekonomik stratejiler izlenecek. Bliylimenin daha dengeli kademelere ¢ekilmesi ve kontrollii ilerleme
disiplini goriilebilir.

BUTCE

Vergi ve Ozellestirme Onlemleriyle dengelenme goriilse de biitgedeki performans soru isaretleri
yaratmaya devam ediyor. Mart 2019°da se¢im takvimi bulunmast ve bunun 6ne g¢ekilme olasiligi
biitcede bir siiredir var olan gevsemeye ivme kazandirabilir.

ENFLASYON

Enflasyonda ileriye doniik artis tahminleri giderek yiikseliyor ve gerek i¢ dinamikler gerekse kiiresel
gbriiniim diizeltmeye yer agmiyor. Uzun ve kisa vadede TUFE’de artis rekorlarinin goriildiigii Haziran
ayindan sonra yaz aylarinda yine artigin siirmesi bekleniyor. Bu durumda vergi zamlar1 ve mevsimsel
bazi etkilerin rol oynamasi kaginilmaz gibi goriiniiyor.

DIS TiCARET

[hracatin ithalatt karsilama oran1 bazinda %65 civarindaki seyrin siirdiigii dis ticaret verilerinde, buna
paralel ithalatin ihracattan yiiksek seyreden hacmi ilerleyen dénemlerde kur ile Dbirlikte
degerlendirildiginde cari denge agisindan dikkat gekmeye devam ediyor. Ote yandan yurtigi ve kiiresel
capta ekonomik aktivitenin gidecegi yoniin belirsizligi gelecek siireglerde risk yaratabilir.

Rezervlerde bir miktar diizelmeler goriilse de cari agik geniglemeye devam ediyor. 57 milyar Dolar’in
tizerine gelen yillik cari agigin yil sonuna degin 60 milyar Dolar’I agmasi yiiksek olasilik.

PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR

ABD’nin agresif ve uzlagmasi zor 2018 politikalari, FED ve GOU’lerin kirilganlig1 ile ortaya ¢ikan
gliclii Dolar ve yiiksek risk algisi temasi kiiresel makroekonomik goriiniimii hakimiyetine almisg
durumda. Tiirkiye gibi iilkelerin kendi i¢ dinamikleri de g6z 6niine alindiginda bu durumdan; yiiksek
doviz kurlar ve faizler, baskilanan hisse senedi piyasalart ve belirsizligin sonucunda altin gibi giivenli
limanlara siginma gibi dogal sonuglara alternatif bir tablo ile etkilenmesi miimkiin gériinmiiyor. Yilin
kalaninda da benzer bir goriiniim izlenmesi muhtemel gériiniiyor.



MAKROEKONOMIK GORUNUM VE PARA POLITIKASI

24 Temmuz Sah giinii agiklanacak TCMB PPK Karari’na kadar tiim yeni ydnetim kademesinin ve
yeni sistemin ilk izlenimlerinin belli olacagini diisiiniiyoruz. Buna ilaveten 24 Temmuz 2018 tarihi
belki de kiiresel agidan Tiirkiye’nin goriiniimiiniin baslangi¢ sinavi olabilir.

FAIZ

Hisse senedi piyasalari, para birimleri ve gdsterge veriler agisindan kiiresel gaptaki yiiksek risk algisi
ile toptan bir olumsuzluk havasindaki yilda, 2 ve 10 yillik Tiirk Tahvilleri’nde Nisan ayindan itibaren
durdurulamaz bir yiikselis gdzlemleniyor. Igeride, ekonomi dist yogun giindem belirsizlikten biraz
arinsa da yaklasan yerel segimler ve karakteristik kirilganlhiklar bu yiikselisin terse dénmesinin
zorluguna isaret ediyor.

DOViIZ

FED’in faiz arttirim hedefini 2018’de 4’e ¢ikardigi ve ECB’nin varlik alim politikasini yil sonunda
degistirecegini agikladigi ortamda, “ticaret savaslar1” ile girilen yilin 2.yarisinda fon g¢ikislari
ybniinden yilin geride kalaninda asir1 1sinan GOU’lere yaklagimin nasil olacag1 ¢ok 6nemli. Temmuz
itibar1 ile kiiresel ticaret konularinda kiliglar heniiz yeni gekildigi i¢in “hizli bir iyilesme” beklemek
anlamli durmuyor. I¢ gériiniimde de heniiz gecis asamasi siireci yasanacagindan Dolar/TL’de 4.50%in
altina zaman zaman sarkmalar olabilse de “kalici bir gerileme” den s6z etmek i¢in oldukga erken.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performans: ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur,
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BOLUM D : FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

30.06.2018 tarihi itibariyle fonun degeri 0,019579 TL olarak gergeklesmistir. 01.01.2018 - 30.06.2018
tarihleri aras1 fonun getirisi %2,58dir.

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi’dir.

Ayni dénemde esik deger getirisi %4,824 gergeklesmistir. Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Lirasi
referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisitk
olmas1 durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Esik degerin getirisi
TRLIBOR O/N getirisinin altinda gergeklestigi i¢in esik deger olarak TRLIBOR O/N %7,546
kullanilmigtir.

Fonun performansina iliskin getiri grafigi asagidaki gibidir.

PERFORMANS GRAFIGI

o180 |
%150 |
%12,0 |

%90 |

E,0

w0,0 ¢ —_—

2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Toplam Getrl [ Karslashi ma Olgtiinin / Esik Dederinin Getirsi

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BiLGILER

Portfye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar asagida belirtildigi tizeredir.

i. Hisse Senetleri: Hisse senedi alig ve satis islemlerinde islem tutart {izerinden 0,0005
(onbinde beg)*BSMYV komisyon hesaplanmaktadir.

ii.  Kira Sertifikalari; Kira Sertifikalar alis ve satig islemlerinde islem tutar tizerinden 0,00002
(yluzbinde iki)+BSMYV komisyon hesaplanmaktadir.

01.01.2018 - 30.06.2018 tarihleri arasinda kurucu tarafindan karsilanan gider
bulunmamaktadir.



Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarmin ortalama fon toplam degerine oram yer

almaktadir,
ORTALAMA FON
) o |[ORTALAMA NET VARLIK
GIDER TURU TUTAR ORANI DEGERI
41.578.487|

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3.421 0,01%

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 11.210 0,03%

Yo6netim Ucretleri 208.064 0,50%

Denetim Ucretleri 365 0,00%

Saklama Ucretleri 3.387 0,01%

Kurul Ucretleri 2.491 0,00%
TOPLAM HARCAMALAR 228.938| 0,55%

Alt1 aylik donem sonunda Fon Toplam Gider Kesintisi limiti agiimadig i¢in kurucudan alacak tutar

bulunmamaktadir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini A¢iklayic1 Ornek

Yatinmcinin ilgili fona 1.000-TL yatirdigr ve asagida belirtilen siireler sonunda fondan g¢iktig
varsayllmaktadir. Buna gore her yil degismemek kosuluyla yillik getiri oranin %10 ve yillik gider
oraninin % 0,55 oldugu diistiniildiigiinde ulagilacak degerler asagidaki tabloda yer almaktadir.

1. Sene 2. Sene 5. Sene 10. Sene
1.093,95 TL 1.196,73 TL 1.566,71 TL 2.454,57 TL
EKLER:
1. Fon Kurulu Faaliyet aﬁoru
Adem\DUMAN
lu Bagkani
Giirol ami OZER NesriltKAYGUN
FonKurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi




