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YONETIM'IN MESAJI
Degerli Hissedarlarlﬁwlz,

Sirketimiz, 21 Kasim 2011 tarihinde faktoring islemlerini yapmak izere kurulmug; 4 Haziran 2012
tarihinde ise faaliyete baslamistir. Yurt ici alacak finansmani yénetiminde uzmanlagan sirketimizin
ana hedef kitlesi; nakit yonetimine 6nem veren, kaliteli firmalar ile is yapan kigitk ve orta boy
isletmelerdir.

Sirketimiz, ilk yillarinda altyap: yatinmlarina ve subelesmeye &ncelik vermistir. 2014 yilindan
itibaren ise kredi degerlendirme siirecine odaklanmig; yapilan c¢alismalar neticesinde yurt icinde
ve yurt disinda ddllere laytk gérilmistiir. 2017 yilinda finans sektériinde banka digi ilk AR-GE
merkezi olan Tam Faktoring, 2018 yili ilk alti ayinda AR-GE galismalarina hiz kesmeden devam
etmistir. AR-GE ¢alismalarinin ortak amaci, yapay zeka teknolojileri kullanmak yoluyla igimize aki
katarak kiictik ve orta boy isletmelerin ihtiyaglarimi en uygun kogullar ile kargilamaktir. Bu
kapsamda Yildiz Teknik, Qzyegin ve MEF Universitesi ile calismalara devam edilmektedir.

Diger taraftan, sistem altyapisi calismalarinin tamamlayici parcast olarak; sirket kiiltiiriiniin
olusturulmasi, tim siireclerle ile ilgili farkindaligin saglanmast ve faktoring hizmetlerinin
miisterilere ayni kalite standardinda daha hizli verilmesine yonelik ¢alistimaktadir. Bu hedefe
yonelik olarak, daha verimli sube yénetimi ile daha fazla miisteriye ulasmak amaciyla; 2018 ilk alti
ayl icerisinde agilan iki yeni sube ile birlikte 21 farkh gehirde toplam 33 subemizle hizmet
vermekteyiz. Kuruldugu ilk yildan itibaren satislarini diizenli olarak artiran sirketimiz, biinyesinde
barindirdig yaygin satis agi ile Haziran 2018 itibartyla islem hacmini bir dnceki yilin ayni dénemine
gore 76% artirmigtir. Sirketimiz 2018 yiinin ik altr ayt icerisinde birbirinden farkli 23.356
miisteriyle islem yapmis; bunun sonucu olarak da Haziran 2018 sonunda riski olan 19.145
musteriye ve 810.937 bin TL net faktoring alacagina ulagmistir. Blyiirken dikkatle izledigimiz net
batik oranimiz ise sektériimiiziin cok altinda, ilk alti ay icin bhinde 71 olarak gerceklesmistir. 2018
yilt Ocak Ay icerisinde 30.000 bin TL tutarinda Ozel Sektdr Bono ihrac gergeklestiren sirketimiz,
s6z konusu bononun itfasini vadesinde gerceklestirmistir. Bununla birlikte, 2018 Haziran icerisinde
de SPK nezdinde tahvil/bono ihraci i¢in 160.000 bin TL raf kaydi izni almistir. Gelirlerini artirirken
biitce disiplini ve gider yo&netimi konularinda almis oldugu tedbirler sonucunda 30.06.2018
itibaniyla sirketimiz, 11.408 bin TL net kar etmigtir. Tm bu veriler ile sirket karlliginin devamhlig
net bir sekilde goriimektedir. :

Gergeklestirdigimiz olceklendirilebilir performansimizi 2018 yili ikinci doneminde daha da ileri
taglyarak Tiirkiye ekonomisine ve yatinmcilarimiza katkida bulunmay: hedefliyoruz.

Hepinize tesekkiir ederim,
Saygilari

Kunter ¥
Ge gr/ Yonetim Kurulu Uyesi
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1. Rapor Donemi

01/01/2018-30/06/2018

2.

Sirket Unvani
Merkezi
Kurulus Tarihi
Faaliyeti
Ticaret Sicil No
Merkez Adresi

Telefon-Faks
Internet Sitesi
Subeler

istanbul

Adana
Ankara
Antalya
Aydm
Bursa
Denizli
Eskisehir
Gaziantep
Hatay
izmir
Kayseri
Kocaeli
Konya
Manisa
Mersin
Samsun
Tekirdag
Trabzon
Sanhurfa
Mugla
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Tam Faktoring A.S. {Sirket}

Istanbul

21/11/2011

Faktoring

797207

Cemal Sahir Sok. Profilo Plaza A Blok Kat:2
Mecidiyekdy/istanbul

(0212) 355 42 00 - (0212) 355 42 42
www.tamfaktoring.com.tr

Beylikdiizii, Dudullu, ikitelli, Mecidiyekdy, Mercan, Pendik,
Topgular

Adana

ivedik, Kazim Karabekir, Ostim
Antalya

Aydin

Besevler, Yildirim

Denizli

Eskisehir

Gaziantep

iskenderun

Cigli, izmir Sanayi, Karabaglar
Kayseri

Gebze, izmit

Konya

Manisa

Mersin

Samsun

Corlu

Trabzon

Sanhurfa

Bodrum
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3. Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagilimi, Organizasyon
Odenmis Sermaye :116.820.442 TL
Oran Ortak Pay Adedi Pay Tutari
%100 Vector Yatinnm Holding A.S 116.820.438 116.820.438
%0.0 Hasan ilker Yéney 1 1
%0.0 isak Antika 1 1
%0.0  Selmi Haleva Kapeluto 1 1
%0.0 Tirker Tekten 1 1
4. imtiyazh Paylar ve Paylarin Oy Haklarina iligkin Agiklamalar
Sirketimizde imtiyazh pay bulunmamaktadir.
5. Yonetim Kurulu, Ust Diizey Yéneticiler ve Personel Saytsi ile ilgili Bilgiler
30/06/2018 tarihi itibaryla Yonetim Kurulu Uyeleri :
' Goreve
Atanma
Isim Gorevi Tarihi Tahsil
isak Antika Yénetim Kurulu Baskan 24/05/2018 Yiiksek Lisans
(Gorev sliresi 3 yil)
Hilmi Glvenal Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 24/05/2018 Lisans
(Gérev siiresi 3 yil)
Hiiseyin Hiisnii Okvuran Yonetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Lisans
{Gorev siiresi 3 yil)
Tiirker Tekten Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Lisans
(Gorev siiresi 3 yil)
Selmi Haleva Kapeluto Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Lisans
{GOrev siiresi 3 yil)
Baris Yilmaz Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Lisans
(Gorev stiresi 3 yif)
Kunter Kutluay Yénetim Kurulu Uyesi-Genel Madiar ~ 24/05/2018 Yiiksek Lisans

(Gérev slresi 3 yil)
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Mehmet Yagiz Cekin Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Yliksek Lisans
(Gorev siiresi 3 yil)
Mehmet Murat Gavusoglu  Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Yiiksek Lisans
{Gérev siiresi 3 yil)
Peter Morris Franklin Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 24/05/2018 Lisans

{Gorev siiresi 3 yil)

Denetim Komitesi, Yénetim Kurulu Uyelerinden Tirker Tekten ve Peter Morris Franklin’den
olusmaktadir. Komitenin amact sirketin i¢ denetim ve i¢ kontrol sistemlerinin isleyisinin ve
etkinliginin gézetimini saglamaktir. '

Sirketin 30.06.2018 itibariyla genel midiirlik ve subeler olmak Gzere 510 ¢aligan: vardir.

Yonetim Kurulu’'nda Dénem icinde Yapilan Degisikfikler

Bu kapsamda bir isiem gerceklesmemistir.
Ust Yénetim
Genel Midur Kunter Kutluay

Kidemli GMY; Krediler, istihbarat ve Bilgi Teknolojileri (GM Vekili) Ahmet Hakan Karamanli

GMY; Mali isler Mehmet Ozel
GMY, Operasyon Sertag Cirah
GMY, Satis ve Pazarlama Hayati Celikcan
GMY, Krediler Hiseyin Unlii
i¢ Denetim ve ig Kontrol Bagkan: : Alp Eray Ankay

Ust Yonetim’de Dénem icinde Yapifan Degisiklikler

Ahmet Hakan Karamanli Kidemli Genel Miidiir Yardimciligina terfi etmis, Hayati Celikcan ve
Hiiseyin Unlii, Genel Miidiir Yardimcisi olarak atanmistir.

6. Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirketle Kendisi veya Baskasi Adina Yaptigi islemler ile Rekabet
Yasagl Kapsamndaki Faaliyetleri

Bu kapsamda bir islem gergeklesmemistir,

w



TAM FAKTORING A.S.

Sayfa No: 6
FAALIYET RAPORU

B- Yénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu dyelerine performansa dayall édiillendirme niteliginde her'hangi bir ddemede
bulunulmamistir.

Dénem iginde highir yonetim kurulu iiyesine ve yoéneticilere borg verilmemis dogrudan veya
tictinci bir kisi aractligiyla sahsi kredi adi altinda kredi kullandirimamis veya lehine kefalet gibi
teminatiar verilmemigtir.

Sirket st dizey yoneticilerinin maaslan Sirket Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir. Sirket
icerisinde sirket (st diizey yoneticileri de dahil olmak lzere kapsam dist personele performansa
dayalt ek 6deme yapilmaktadir.

Sirketin yonetim ve denetim kurulu Gyelerine herhangi bir huzur hakki, tcret, prim, ikramiye, kar
pay: gibi mali menfaat 6denmemistir. 01.01.2018 — 30.06.2018 hesap ddnemi igerisinde sirketin
st dlizey yoneticilerine 6denen Gcret ve mali haklar tutar 2.005 bin TL” dir.

C- Arastirma ve Gelistirme Caligmalari

Tam Faktoring, 2017 yili icerisinde Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanhgindan onay alarak AR-GE
merkezini kurmustur. Bu sayede finans sektériinde biinyesinde AR-GE merkezine sahip banka digi
ilk sirket olan Tam Faktoring, faktoring Uriinlerini dogru zamanda ve 6zgiin ¢dziimler ile KOBi’lere

ulastirma hedefini AR-GE ¢alismalari ile desteklemektedir. Tam Faktoring, AR-GE kabiliyetini
yiikseltmek amaciyla i farkl) niversite ile ishirligi yapmaktadir.

01.01.2018 -~ 30.06.2018 hesap donemi icerisinde 1.564 bin TL tutarinda AR-GE yatinmi
yaptlmistir.

D- Faaliyetferi ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

1. Yatirim Faaliyetleri

Misterilerimizin yakininda olmak hedefiyle, sube yayilmast ile birlikte, bilgi sistemleri altyapi
yatinmlarina biitge paralelinde 2018 yilinda da devam etmistir. Sirket 01.01.2018 ~ 30.06.2018
hesap dénemi icerisinde 8.322 bin TL tutarinda sabit kiymet alimi ve yatirim harcamasi yapimistir,
2. i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri

i¢ Kontrol Birimi; sirketin faaliyet ve islemlerinin mevzuat, ana sézlesme ve sirket amaclarina

uygun yiritiilmesi, belge ve kayit diizeninin etkin sekilde islemesi, operasyonel risk seviyesinin
asgari seviyeye indirilmesi amaci ile galigmalarini yiiriitmektedir.
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ic kontrol sistemi, sirketin faaliyetleriyle ilgili belirlenen finansal ve operasyonel risklerin makul
seviyede ve kontrol altinda tutulmasini saglayacak sekilde kurgulanmis ve yapilandirilmugtir, i¢
Kontrol Birimi tarafindan yapilan kontrol faaliyetleri ile sirket igerisindeki i¢ kontrol ortaminin
etkinligi ve verimliligi stirekli olarak kontrol edilmektedir. Yapilan incelemelerin sonuglari Denetim
Komitesine 6 aylik periyodlarla raporlanmaktadir.

Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun ve bu kanuna dayalt yiiriirliikteki
mevzuat hitkiimleri ile uyum gdrevlisine yiiklenen gérev ve sorumluluklar i¢ Kontrol Birimi’nde
“Masak Uyum Gorevlisi” olarak atanan personel ile yerine getiriimektedir. Sug gelirlerinin
aklanmasinin dntenmesine iliskin faaliyvetlerin sonuglan MASAK’a iletilmektedir.

ic Denetim Birimi, Denetim Komitesi tarafindan onaylanan yillik denetim plani gergevesinde
faaliyetlerini gerceklestirmektedir. i¢ denetim faalivetleri tarafsiz ve bagimsiz bir sekilde, gerekli
mesleki 6zen gosterilerek, miifettisler tarafindan yerine getirilmektedir. ic Denetim Birimi'nin
gerceklestirdigi sube denetimleri, siire¢ denetimleri, sorusturma ve inceleme g¢aligmalarina iliskin
faaliyetlerinin sonuglan Denetim Komitesine yilda 4 defa raporlanmaktadir.

3. Dogrudan ve Dolayl istirakler

Sirketin istiraki bulunmamaktadir.

4, Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler
Bulunmamaktadir.

5. Ozel Denetime ve Kamu Denetimine itiskin Agiklamalar

Sirket Vergi Usul Kanunu hitkiimlerine gére ¢ ayda bir gecici vergi dénemlerinde ve yil sonunda
kurumilar vergisi beyani déneminde BDO Denet YMM A.S. tarafindan denetlenmektedir.

Sirket bunun yani sira, Ui¢ ayda bir Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ile Maliye
Bakanligi raporlamast yapmakta, aylik olarak T.C. Merkez Bankasi ve Kredi Kayit Biirosu’ na risk
bildirim raporian gotnderilmektedir. BDDK raporlarn Finansal Kurumlar Birligi ile {ic ayda bir
paylasiimaktadir.

Sirket'in 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla mali tablo ve dipnotlari, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete "de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdlzen Hesap .Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik, teblig
ve genelgeleri ile Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”} tarafindan yapilan
agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart hitkiimlerini
iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporfama Mevzuatina uygun olarak Giiney Bagimstz
Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmistir.
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6. Hukuki Kﬁnular
a) Davalar
Sirketin olagan faaliyetlerini ilgilendirenler diginda lehte ve aleyhte dava bulunmamaktadir.
b) idari-Adli yaptinmlar
Bulunmamaktad:r.
7. Genel Kurullar

Olagan Genel Kurul, 24.05,2018 tarihinde gerceklestirilmistir.

8. Yapilan Bagislar ve Sosyal Sorumluluk Projeleri

Sosyal sorumluluk cercevesinde ¢alismalarimiz devam etmektedir. llgili. dénem icerisinde,
yetistirme yurtlarina kiyafet ve sokak gocuklari derneklerine gida yardimlari gergeklestiriimistir.

9. Sirketler Toplulugu

a) islemler
Bulunmamaktadir.

b) islemlere iligkin Agiklama
Bulunmamaktadir.



TAM FAKTORING A.S.
Sayfa No: 9

FAALIYET RAPORU

E- Finansal Durum

1. Mali Tablolarin Ozeti

Mali tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Kanunu’na gore diizenlenmistir.

Finansal Durum Tablosu (8in TL)

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Bankalar 1.548 1.125
Faktoring Alacaklari (Net} 810.937 639.772
Maddi Duran Varliklar {Net) 15.710 11.596
Maddi Olmayan Duran Varliklar {Net) 7.293 5.699
Pesin Odenmis Giderler 15.057 10.174
Ertelenmis Vergi Varhig 7.067 10.703
Diger Aktifler 6.892 1.612
Aktif Toplami 864.504 680.681
Alinan Krediler 200.043 213.993
Faktoring Borglar 532.483 389.689
Kiralama islemlerinden Borglar (Net) 6.461 3.290
ihrac Editen Menkul Kiymetler 30.000 -
Diger Pasifler 7.984 7.084
Oz Kaynaklar 87.533 66.625

Pasif Toplam 864.504 680.681

Kar/Zarar Tablosu (Bin TL)

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Faktoring Faiz Gelirleri 107.220 53.724
Faktoring Diger Gelirler 17.763 10.017
Finansman Giderleri {-} 70.576 29.575
Briit Kar/Zarar 54.407 34,166
Esas Faaliyet Giderleri {Bin TL) 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Personel Giderleri 21.403 15.941
Ofis Giderleri 2.948 2.424
Hizmet, Miisavirlik, Bilirkisi Giderleri 1.014 928
Amortisman Giderleri 2.608 2.060
Halkla fliskiler ve Reklam Giderleri 424 1.159
Tagsit Giderleri 2.669 1.808
Bilgi Islem Giderleri 638 668
Haberlesme Giderleri 517 395
Seyahat Temsil Agirlama Giderleri 376 229
Diger Genel Yonetim Giderleri 1.464 1.157
Toplam 34.061 26.769
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Diger Faaliyet Gelirleri {Bin TL) 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Bankalardan Alinan Faiz Gelirleri 103 20
Kambiyo islemleri Kar 1.867 795
Temerriit Faiz Gelirleri 89 _ 79
Tiirev islemler Kan ' 3 128
Diger 2.377 1.973
Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 2.063 1.627
Diger Gelirler 314 346
Toplam : 4.439 2.995
Diger Kar/Zarar Kalemleri (Bin TL) 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Diger Faaliyet Giderleri 1.681 769
Ozel Karstliklar {-) 8.060 2.366
Ertelenmis Vergi {-} 3.636 . 1.494
Toplam (13.377) (4.629)
Net Donem Kar/Zaran 11.408 5.763

2, Mali Giig

Sirket sermayesi karsiliksiz kalmamistir.

3. Finansal Yapi

sirket, giclii sermayesi ile yerel ve uluslararasi finans kuruluslarindan kullanmis oldugu cesitli
fonlama kaynaklarini faktoring islemlerinin finansmaninda kullanmaktadir. Yapmis oldugu
refaktoring islemleri ile maliyette rekabet avantaji saglamis ve vade uyumiu fonlama imkanina
sahip olmustur. Sirket farkl finansman kaynaklari kullanimi icin calismalarina devam etmektedir,
30/06/2018 itibariyla sirketin banka kredileri toplami 200.043 bin TL’dir.

4, Kar Payl Dagitim

Kar péyl dagttimi yap:lmam:étlr.

F- Riskler ve Yonetim Kurulunun Degerlendirmesi

(a) Piyasa Riski

Piyasa Riski; sirketin sermaye ve kazanclari ile sirketin hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan

dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklan
altinda takip etmektedir.
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(a1) Kur Riski Yonetimi

Déviz cinsinden varliklar ve yiikiimlilitkler déviz riskini dogurur. Sirket, gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynakianan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket,
kur riski almamak igin bilancodaki déviz pozisyonunu siirekli olarak takip etmektedir.

Asagidaki tablo, sirketin ABDS ve AVRO kurlarindaki %10'luk degisime olan duyarhlifini
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABDS'nin ve AVRO'nun TL kargisinda %10'luk deger artiginin
gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenierin dzellikle faiz oranlarinin
sabit kalacag: varsayilmistir. TUnin diger déviz cinsleri kargisinda %10'luk deger kaybetmesi
durumunda yukanda belirtilen tutarlarin esit ve tersi yéniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.

Sirketin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 ABD Dolan Avro Taplam
Varhklar

Gergege Uygun Deger Farki K/Z’a Yansitilan FV{Net) - - -
Bankalar 436 - 436
Faktoring Alacaklari 894 458 1.352
Pesin Odenmis Giderler 11 - 11
Diger Aktifler 160 - 160
Toplam Aktifler 1.501 458 1.959
Yiikiimidlikler |

Alim Satim Amagh Tirev Yikiimliilikler (272) {(34) (306)
Toplam Pasifler (272) (34) (306)
Net Bitango Pozisyonu 1.229 424 1.653
Net Bilango Disi islemler Pozisyonu (2.264) (567) (2.831)
Net Kapali/(Acik) Pozisyon {1.035) {143) (1.178)
31 Aralik 2017 ABD Dolar Avro Topiam
Varhklar 2.091 263 2.354
Yitkiimliiliikler (23} (1) {24)
Net Yabanci Para Pozisyonu 2.068 262 2.330
Net Bilango Dig! isiemler Pozisyonu (1.953) (292) (2.245)
Net Kapali/(Agik) Pozisyon 115 (30) 85
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31 Haziran
2018
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc Yabanci Yabanci
paranin parantn paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 deger
kazanmasi / kaybetmesi halinde

1- ABD Dolar net varlik / yakiimlilik

2- ABD Dolar riskinden korunan kisim {-)

(104)

104

3- ABD Dolari net etki (1+2)

104

104

Avro'nun TL karsisinda %10 deger kazanmast
[ kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlk / yiikiiml{iltik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

(14)

14

6- Avro net etki {4+5)

(14)

14

Diger doviz kurlarinin TL kargisinda %10
deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7- Diger doéviz net varlik / yikiamlilik

8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger doviz varliklari net etki (7+8)

Toplam (3 + 6 +9)

(90)

90

(a2) Faiz Orani Riski Yénetimi

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz oram riskine agiktir. Faiz orani riski, faiz oram duyarhhigi olan varlik ve
yukiimliliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Sirketin varliklarimin tabi oldugu faiz oranlan sabit iken yikiimlifiiklerinin 101.122 TUlik kismy

degisken faiz oranlidir.
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Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar;
30 Haziran 31 Aralik
2018 2017
ABDS (%) AVRO (%) TL(%) ABDS(%) AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Bankalar - ‘ - 15,37 - - 12,52
Faktoring alacaklari, net 29,80 28,21 31,37 27,53 . 28,46 28,07
Pasifler
Finansal borglar
- Yurtici - - 18,74 - - 17,38
- Yurt dist - - 19,13 - - 19,43

Sirketin, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sabit/degisken faiz oranh varlik/yiikiim|liiklerinin
dagihimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 Sabit Degisken
Varhklar 863.586 -
Bankalar - -
Faktoring Alacaklari 863.586 -
Yitkimliiliikler 135.382 101.122
Banka Kredileri 7 98.921 101.122
Finansal Kiralama Borglan 6.461 -
Tahvil&Bono 30.000 -

(b) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflanndan birinin sézlesmeye bagh yikiimlulugini yerine getirmemesi
nedeniyle sirkete finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirhikl
olarak faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini
doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek, miisterilerden beklenen tahsilatlar diizenli olarak
takip etmek ve riskli gériillen durumlarda yikiimiilikler cercevesinde belirli miktarda teminat
almak yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faalivetlerin agirhkh olarak gergeklestigi

Tirkiye'de yogunlagmaktadir. Degisik sektérlerden cok saytda miisteriye hizmet verilerek kredi
riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

w
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(c) Likidite Riski Yonetimi

Sayfa No:14

Likidite riski, sirketin net finansman ihtiyacglarini karsdayamamasi ihtimalidir. Likidite riski,
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire icerisinde tiikenmesine yol agan kredi
notundaki diislisierden kaynaklanir. Bu riske karst dnlem olarak yénetim, finansman kaynaklarini
cesitlendirmekte ve varhklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saghkl bir dengesini siirdiirecek
likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica ydnetim, mevcut ve gelecekteki borg¢ gereksinimlerinin
finansmani ve talepte bekleyen degismelere dnlem olarak, hissedarlardan ‘ve yiiksek kalitede
yatinmailardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Finansal varlk ve yikimliiliklerin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla kalan

vadelerine gore dagihimt asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
30 Haziran 2018 nakit girisler
/ (gikaslar) 3-12 15yl
Kayith toplam: 3 aydan ay arasl arast 5yldan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri  (14+1+I1I+IV) kisa (1) (n) (IE1} uzun (1V)
Tlrev Olmayan Finansal
Varliklar:
Bankalar 1.548 © 1548 1.548 - - -
Faktoring Alacaklan 810.937 863.586 550.817 312.514 255 -
812.485 865.134 552.365 312514 255 -
Tirev Olmayan Finansal
Yakamltitkler:
Faktoring Borglari 532.483 532.483 337.644 194.778 61 -
Ahnan Krediler 200.043 210.776  168.673 24.393 17.710 -
Finansal Kiralama Borglar 6.461 - 7.530 297 2.678 4.555 -
‘ 738.987 750.789 506.614 221.849 22.326 -
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Soziesme
uyarinca
31 Aralik 2017 nakit girisler /
(ctkislar) 3-12 15yl
: Kayith toplami  3aydan ayarasi arast 5yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+1E+H141V) kisa (1) (1) () uzun {IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Varhklar:
Bankalar 1.125 1.125 1.125 - - -
Faktoring Alacaklan 639.772 674.687 446,992 227.601 94 -
640.897 675.812 448.117 227.601 94 -
Tlrev Olmayan Finansal
Yiikiimlilikler:
Faktoring Borglar - 389.689 389.689 261.219 128.461 9 -
Alinan Krediler 213.993 227.318 138.695 56.644 31.979 -
Finansal Kiralama Borglan 3.290 3.773 484 1.310 1.979 -
606.972 620.780 400.398  186.415 33.967 -

G- Diger Husustar

Sirket, 6nceki dénemlerde “Faktoring ve Finansman $irketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik”te yer alan esaslar gergevesinde, tim takipteki
faktoring alacaklarina %100 oraninda karsilik ayirmaya devam etmektedir.

Saygilarimizla

TAM FAKTORING A.S.
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Genel Midur Gengl Mudir Yardimcaist



ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Tam Faktoring Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’'na

Tam Faktoring Anonim $irketi'nin (“Sirket") 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal biigilerin, sinirli denetimden gegmis ara donem 6zet finansal
tablolar ile tutarli olup olmadidinin incelemesini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu
ara donem faaliyet raporu, Sirket yénetiminin sorumlulugundadir, Sinirli denetim yapan kurulus olarak
Uzerimize digen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, siniris
denetimden gegmis ve 7 Agustos 2018 tarihli sinirl denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet
finansal tablolar ve agiklayic notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin ulagiian sonucun agiklanmasidir.

Yaptidimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standard) (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriten Denetgi Tarafindan
Sinrh Badimsiz Denetimi’ne uygun olarak yGrutaimostir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumiu kigiler olmak Gzere ilgili kigilerin
sorgufanmas: ve analitik prosedrler ile diger simirli denetim prosedurlerinin uygularmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin simirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapitan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla dnemli ¢iglide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simirli denetimi,
denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemii hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir givence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gortst bildirmemekteyiz.

Incelemelerimiz sonucunda, lisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simirli
denetimden gegmis ara dénem &zet finansal tablolar ve agiklayic notlarda verilen bilgiler ile tim
Snemli yonieriyle, tutarh olmadi§i kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢cekmemistir.

Guney Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Emre Celik, SMMM
Sorumiu Denetgi

7 Adustos 2018
Istanbul, Turkiye



