AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PYS UFUK SERBEST OZEL FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20/ OF 2048 tarih ve 12233903-
205, QU-E.RO4P sayili izin dogrultusunda Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon’a bagl Azimut PYS Ufuk Serbest Ozel Fon’un, Azimut PortfSy 4.0 Serbest
Fon’a doniistiiriilmesi amaciyla fon izahnamesinin giris boliimii, kisaltmalar bdlimi, 1.1, 2.3.,
7.1.1.,7.1.5., 12.2. numarali maddeler ile VI. bélimiin giris kismi asagidaki sekilde degistirilmis
ve 12.3. maddesi izahnameden ¢ikarlmstir.

ESKI SEKIL

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PY$ UFUK SERBEST OZEL FONUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numarasi altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Azimut PYS Ufuk Serbest
Ozel Fon’un! katilma Paylarinin jhracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 17/02/2017 tarihinde onaylanmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatrim Kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yaymmlandigi hususu 06/03/2017 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve 10/03/2017 tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir .

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
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ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Azimut PYS Ufuk Serbest
Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 17/02/2017 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun ...../...../2018 tarih ve 12233903-................. sayili yazisi ile
Fon’un Azimut Portfoy 4.0 Serbest Fon’a déniistiiriillmesine izin verilmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
deZerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yayunlandigi hususu 06/03/2017 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve 10/03/2017 tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildif1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
ESKI SEKIL

. KISALTMALAR
(lzahnamede yer alan kisaltma ve tammlar: gosteren bir cetvel hazirlanarak bu boliimde yer
verilecek olup, asgari olarak yer almasi gereken kusaltmalar asagidaki gibidir)

lﬁilgilendirme Dékiimanlari | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |II-14.2 sayii Yatirim F onlarinin  Finansal Raporlama
Esaslarina [liskin Teblig

Fon Azimut PYS Ufuk Serbest Ozel Fon

Semsiye Fon Azimut PortfSy Y6netimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portfsy Ynetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tirkiye s Bankasi A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi II-56.1 sayili Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.

Teblig 11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma lliskin Esaslar Teblii

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile

L bunlara iliskin ek ve yorumlar

| Yonetici Azimut PortfSy Yonetimi AS.
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YENI SEKIL

(lzahnamede yer alan kisaltma ve tammiar:

KISALTMALAR

verilecek olup, asgari olarak yer almas: gereken kisaltmalar asagidaki gibidir)

Bilgilendirme Dékiimanlar Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayill Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig
Fon Azimut Portfoy 4.0 Serbest Fon
Semsiye Fon Azimut Portfdy Y&netimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Azimut PortfSy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicis Turkiye Is Bankas: A.S.
PY$ Tebligi III-55.1 sayili PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber
Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
Teblig [I-52.1 sayili Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan ytiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Azimut PortfSy Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
[ Fon’un
Unvani: Azimut PYS Ufuk Serbest Ozel Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Azimut Portfsy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Turd: Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresiz
YENI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Azimut Portfdy 4.0 Serbest Fon

Bagh  Oldugu Semsiye Fonun | Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon
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Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iliskin hiikiimleri cercevesinde
nitelikli yatirimeilara satilacak serbest ézel fon statlisiindedir.

Fon portfyiine alinacak finansal varhiklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfby yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir.

Fon portfSytiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon
tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfsy olusturulmas: esas alinir, Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatinim stratejisi, Tiirk ve yabanci kamu ve &zel sektor borglanma araclarina
yatirim yaparak ve olusturulan portfoyde arbitraj olanaklarini da degerlendirerek Tiirk Lirasi
bazinda mutlak getiri yaratmaktir.

Fon, yatirim 6ngériisii dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina, Kurulca uygun gériilen diger yatirim araclarina, finansal islemlere ve menkul
kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfSy degerini artirmayi
amaglamaktadir. Fon portfSyi, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden
olusabilir. Fon, kisa, orta ve uzun vadel; Tirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektsr bor¢lanma
araclarinda degisik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir portfoy tagimay1 hedeflemektedir. Fon
yOneticisi kamu borglanma araclari ve/veya ozel sektsr borglanma araglarini kullanarak verim
egrisi lzerine yayilmis ya da belli bir vadeye odaklanmis bir portfSy yapisi olusturabilir, Bu
stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatinim amagli
olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya capraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarinin olustugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarini kullanarak daha
yiiksek miktarda pozisyon alabilecek ve fon yéneticisinin éngdriisii gergevesinde bu pozisyonlar
vadeye kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar taginabilecektir. Yukarida belirtilen strateji
cercevesinde, hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi lizerinde olusan anomaliler ve
enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki gergeklesmelerden/beklentilerden
kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amaciyla yatirim stratejileri olusturabilir. Ayni zamanda
hazine ihalelerine ve degigim ihalelerine katilimda bulunulabilir. Ayrica, kamu ve &zel sektor
borglanma araclarinin  benzer vadelerdeki risk primlerinde olusabilecek farkliliklardan
faydalanmak icin pozisyon alinabilir.

getiriler, birlesme arbitrajlari, farkli vadelerde islem gbren vadeli islem stzlesmelerinin
fiyatlarinda olusabilecek farkhiliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri iizerine yazilmig
tiirev araglarin fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amagli “piyasa notr” islemler diginda portfoy
yoneticisinin belirleyecegi yonli stratejiler gercevesinde cesitli piyasalarda alinabilecek
pozisyonlar ile ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek icin stratejiler
gelistirilebilir.
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Fon portfyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ bor¢lanma araclari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen &zel
sektdr menkul kiymetleri ( hisse senetleri ve borglanma araglari), kamu ve/veya Gzel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatl;
menkul kiymetler, yurtdisinda ihraggilarin ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetle, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya soz konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere
dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirey araglar, yapilandinlmig yatinm araclar; ile yurt
iginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonlari dahil olmak iizere yatirim fonu katilma
paylarina yatirim yapilabilir. Portfoytin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da tlirev
araglara spekiilatif ve/veya korunma amagl zemin olugturma amach TL ve/veya yabanci para
birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi sz konusu olabilecektir.

Fon déviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakhig1 Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk thraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden / dovize
endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
tlkelerin kamu ve &zel sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarmna (vabanc: fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri
ile bu madenlere dayali thrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayal: tiirev {iriinlere
yatrim yapabilecektir. Ayrica, fon portfSylinde, s6zii gecen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya
bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistil tiirev araclara,
yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmus yatinm ve serbest yatrim fonlari paylarina yer
verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Hisse senedine
donstiirtilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatl menkul kiymetler, gelir
ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz istiraki senetleri (loan
participation note) ve yapilandirilmis kredi enstriimanlari (CLN) gibi enstriimanlar ile bu araclarin
icerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia {izerine tezgahtstii veya
organize piyasalarda diizenlenmig swap sozlegmeleri, opsiyon sézlesmeleri, vadeli alim/satim
anlasmalari (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) Fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagch islemler de yapilabilir. S6z
konusu iglemler yurt ici veya yurt dist borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistii piyasalarda da gercgeklestirilebilir,

Fon uygulayacag) stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl: tiirev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesini, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile
yapilandinlmis borglanma/yatirim araglarini, dayanak varlig1 hisse senedi ve endeksleri, faize
dayal menkul kiymetler ve endeksleri, dSviz ve emtia olan tiirev iirlinleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar
araciligyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimi;
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e Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme kargilig:
nispi islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters
Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Borsa disi Repo/Ters Repo islemleri yoluyla fon temin edilerek,

 Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullamimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirac kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz &niinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas
alinir.

Fon, kredi alabilir, odiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
agiBa satig gergeklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim hisse senetler 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: ddiing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabj degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmast kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varhiklar: teminat olarak gosterebilir,

YENI SEKIL

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmeilara satisina iligkin hiikiimleri gercevesinde

El

nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon statlisiindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfsy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir.

Fon portféyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tiirlerinden serbest semsiye fon niteli§ine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alimir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatirim stratejisi, Tiirk ve yabanct kamu ve &zel sektor borglanma araglarina
yatrim yaparak ve olusturulan portfsyde arbitraj olanaklarini da degerlendirerek Tiirk Lirasi
bazinda mutlak getiri yaratmaktir.

Fon, yatinm 6ngériisii dogrultusunda hem TL hem de d&viz cinsi para ve sermaye piyasasi
araclarina, Kurulca uygun gorillen diger yatim araclarina, finansal islemlere ve menkul
kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfsy degerini artirmayi
amaglamaktadir. Fon portfoyi, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden
olusabilir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tirk ve yabanci, kamu ve &zel sektdr borglanma
araglarinda degisik vadeler arasinda ¢esitlendirilmis bir portfoy tasimay1 hedeflemektedir. Fon
yoneticisi kamu borglanma araglar1 ve/veya ozel sektdr borglanma araglarini kullanarak verim
egrisi lizerine yayilmis ya da belli bir vadeye odaklanmis bir portfSy yapisi olusturabilir. Bu
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stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amactyla ve/veya tamamen yatirim amach
olarak Tiirk Lirasi, yabanc1 para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarinin olustugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarim kullanarak daha
yiiksek miktarda pozisyon alabilecek ve fon yoneticisinin &ngériisii gercevesinde bu pozisyonlar
vadeye kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar taginabilecektir. Yukarida belirtilen strateji
cergevesinde, hazine bonosu ve devlet tahvili verim efrisi lizerinde olusan anomaliler ve
enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki gerceklesmelerden/beklentilerden
kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amaciyla yatirim stratejileri olusturabilir. Aym zamanda
hazine ihalelerine ve degisim ihalelerine katilimda bulunulabilir. Ayrica, kamu ve 6zel sektdr
bor¢lanma araglarinin  benzer vadelerdeki risk primlerinde olusabilecek farkliliklardan
faydalanmak i¢in pozisyon almnabilir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tagtyan arbitraj
olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara 6rnek
olarak borsada islem goren hisse senetlerinin ¢agriya konu olmalari durumunda olusabilecek
getiriler, birlesme arbitrajlar;, farkli vadelerde islem goren vadeli islem sozlesmelerinin
fiyatlarinda olusabilecek farkhiliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri {izerine yazilmis
tirev araglarin fiyat anomalileri sayilabilir, Arbitraj amach “piyasa nétr” islemler disinda portfoy
yoneticisinin belirleyecegi yonlii stratejiler cergevesinde cgesitli piyasalarda alinabilecek
pozisyonlar ile ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek i¢in stratejiler
gelistirilebilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borglanma araglari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ozel
sektdr menkul kiymetleri ( hisse senetleri ve bor¢lanma araclari), kamu ve/veya 6zel sektor
tarafindan ihrac edilen kira sertifikalar: ile varlia dayal menkul kiymetler ve/veya varlik teminatl
menkul kiymetler, yurtdisinda ihrageilarin ¢ikarmug oldugu TL cinsi menkul kiymetle, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya soz konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmis yatirim araglan ile yurt
iginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonlar1 dahil olmak tizere yatirim fonu katilma
paylarina yatinim yapilabilir. Portfdylin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya da tiirev
araclara spekiilatif ve/veya korunma amagli zemin olusturma amaglh TL ve/veya yabanci para
birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarma, Tiirkiye’de ihrac edilen doviz cinsinden / dbvize
endeksli bor¢lanma araclarina, Tiirk §zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve &zel sektor bor¢lanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/T. ahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan tilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri
ile bu madenlere dayal: ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarima, emtiaya dayal: tiirev iiriinlere
yatinim yapabilecektir. Ayrica, fon portfSylinde, s6zii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya
bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistil tiirev araclara,
yurt icinde ve/veya yurt diginda kurulmus yatirim ve serbest yatirim fonlari paylarina yer
verebilecektir.

Fonun likidite veya vade acisindan bir ySnetim kisitlamasi yoktur. Hisse senedine
doniistiiriilebilir tahviller, varlia dayali menkul kiymetler, varlik temingth menkul kiymetler, gelir
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ortakhg: senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz igtiraki senetleri (loan
participation note) ve yapilandirilmis kredi enstriimanlari (CLN) gibi enstriimanlar ile bu araglarin
icerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistii veya
organize piyasalarda diizenlenmis swap sbzlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri, vadeli alim/satim
anlagmalari (forward) ile vadeli islem stzlesmeleri (futures) Fon portfSyline dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amach islemler de yapilabilir. Séz
konusu islemler yurt ici veya yurt dis1 borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistll piyasalarda da gerceklestirilebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir, Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesini, ileri valsrlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile
yapilandirilmis borglanma/yatirim araclarim, dayanak varlig: hisse senedi ve endeksleri, faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev iirlinleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahtistii piyasalar
aracilifiyla hem de organize piyasalar araciligyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repof ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimi;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme kargilig1
nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli iglemlere yatirim vapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters
Repo Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
Borsa dig1 Repo/Ters Repo islemleri yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasmda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan smirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gbz oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas
alinir.

Fon, kredi alabilir, odiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
agiga satis gerceklestirebilir, Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabj degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatirim Fonlarmna iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirrm Yaptigi para ve sermaye
piyasast ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir,
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A) Fon’dan kargilanan giderler % W
Yonetim iicreti (y1lhk) 0, 28875
Saklama iicreti 0,08
Diger giderler (Tahmini) 0,1 p

ESKI SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat! (birim pay degeri) 1 TL*dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Fon, katilma paylari sadece tnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon® niteligindedir. Fon katiima paylarinin tahsisli olarak satilacagi
nitelikli yatirimer vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 19/01/2017 tarihli yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

Fonun sati§ baslangig tarihi ..../...../2017°dir.
YENI SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangic tarihinde bir adet paywn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satig baslangic tarihiQ6/08/2018dir.
ESKI SEKIL
7.1.1. Fon Yoénetim Ucreti Orani;

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk
%0,000791'sindan (milyondayedivirgiﬂdoksanbir) [yillik yaklasik %0,28875
(yﬁzdes:ﬁrvirgﬁlyirmisekizbinsekizyﬁzyetmisbes)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve kurucuya édenir.

YENI SEKIL,

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

= o - -
"y o o
oLt u g

L i fon toplam degerinin glinliik
%0,004315'inden - (yﬁzbindedﬁrtvirgﬁliigyuzonbe§) [yillik yaklasik %1,575
(bﬁvirgﬁlbe§yﬁzyénni§bes)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve
kurucuya 6denir.

ESKI SEKIL

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar;
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YENI SEKIL

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

A) Fon’dan kargilanan giderler %
Yonetim ticreti (yillik) 1,575
Saklama iicreti 0,08
Diger giderler (Tahmini) 0,1

ESKI SEKIL

12.2. Fon, katilma paylari sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteliindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi
nitelikli yatirimei vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 19/01/2017 tarihl; yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

YENI SEKIL

12.2. Katilma paylar karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is glinii
izahnamede belirlenen varhklara ve islemlere yatirilir.

ESKI SEKIL

12.3. Katilma paylan karsihigi yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

YENI SEKIL

o i 12.3. Izahname metninden cikariimistir.
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