CiGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Katiim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
01.01.2018 - 30.06.2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018- 30.06.2018 DONEMIiNiN DEGERLENDIRILMESi

2017 yil kiiresel piyasalarin olduk¢a kuvvetli performans gosterdigi bir yil oldu. Bu performansin arkasinda
yatan nedenler olan zayiflayan ABD dolari ve global biylimenin 2018 yilinin ilk yarisi itibari ile etkisinin
azaldigini sdéylemek mimkiin. Ozellikle ABD’de yiikselen faizler ile beraber deger kazanan ABD dolari,
Gelismekte olan Ulkeler (“GoU”) varliklari tizerinde ciddi sekilde baski yaratti.

2018 boyunca ticaret savaslari piyasalarin glindemini mesgul etse de somut adimlar 6zellikle 2018’in ikinci
ceyreginde ABD’nin Cin’e karsi 200 milyar dolarlk ithalata ek vergi koymak istedigini aciklamasi ile atildi.
Cin’in bu duruma glicli bir sekilde karsilik verecegini agiklamasi gerginligi daha da tirmandirdi. Kiresel
blylimenin senkronize oldugu bu donemde, ticaret savaslari kiiresel blyliimenin 6nlindeki en 6nemli risk
unsuru olarak 6ne ¢ikti.

2017 yih boyunca ekonomik aktivite kuvvetli devam ederken, enflasyon gostergeleri oldukga disuk
seviyelerde kalmisti. 2018 yilinda biylime tarafinda bir bozulma olmasa da, enflasyon tarafinda o6zellikle
ABD’de 6nemli artislar yasandi. Amerikan Merkez Bankasi (“FED”), 2017’deki diisik enflasyon periyodunu
gecici etkenlere baglayarak, ilerleyen donemlerde %2 olan hedefe yaklasacagini her toplantida vurguladi.
2018’in ilk yarisi FED’in agiklamalarini dogrular nitelikte oldu: ABD’de manget enflasyon %3’lere yaklasti.
Hizlanan bu enflasyona karsilik olarak FED, iki adet faiz artisina gitti ve 2018 yili icin toplam faiz artisi
beklentisi icten dérde yiikseldi. GoU piyasalari icin oldukca iyi bir senaryo olan yiiksek biiyiime dusiik
enflasyon temasi, 2018 yilinda etkisini yitirdi. ABD’de faizlerin verim egrisi boyunca ylikselmesine karsin,
verim egrisi yataylasmaya devam etti. Bu durum piyasalarin uzun vadedeki enflasyon beklentilerini heniiz
artirmadigini, faizlerin dislik seviyede kalmasini bekledigini gosteriyor diyebiliriz.

Atlantik’in diger tarafinda Avrupa Merkez Bankasi (“AMB”), Aralk ay itibari ile parasal genislemeyi
sonlandiracagini agikladi. Parasal genislemeyi bitirmeye karar verilmis olsa da, faizlerin en azindan 2019
yazina kadar bu seviyede kalacagl ve Avrupa ekonomisinin hala énemli 6l¢lide tesviklere ihtiyaci oldugu
vurgulandi. FED’den sonra AMB’nin de parasal genislemeyi sonlandirma karari ile birlikte, kiiresel finansal
kriz sonrasi baslayan ve tiim piyasalarda baskin rolii olan merkez bankalarinin genisleyici etkilerinin yavas
yavas azalmaya baslayacagi bir doneme dogru gegis baslamis oldu.

Turkiye, 2017 yilinda %7,4 biyuyerek 2013 yilindan beri en yliksek biylime seviyesine ulasti. Bu biyliime,
sirket karlar (izerinde kendini gosterdi ve Borsa istanbul oldukca kuvvetli bir performans sergiledi. 2018
yihinin 1. ceyreginden itibaren ise bu blylimede glic kaybi sinyalleri gelmeye basladi. Bu durumun sirket
karliliklari Gzerinde 6nimuzdeki donemde baski olusturmasini bekleyebiliriz. TCMB’nin Nisan ayinda
basladig parasal sikilastirma, Haziran sonu itibari ile 500 baz puana ulasti ve agirlikli ortalama %12,25’ten
%17,75’e ylikseldi. Faiz artirrmina ek olarak TCMB, para politikasinda sadelesmeye giderek haftalik repo
faizini ana politika araci olarak belirledi. Bu sikilasmanin onimiizdeki donemde talebi baskilamasini
bekleyebiliriz. Buna paralel olarak enflasyon (izerinde talep yonli olusmaya baslamis olan baski azalabilir.




Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Borsa istanbul, yilin ilk 6 ayinda 93.043 - 120.845 araliginda bir bant
icerisinde hareket etti. Nisan ayinda Dolar Endeksi'nde (“DXY”) degerlenmenin baslamasi ile birlikte, GoU
hisse senedi endekslerinde satislarin boyutu artti. Oniimiizdeki dénemde 6zellikle TL’nin performansinin
endeksin yoni hakkinda belirleyici olacagi distnulebilir.

Tahvil Piyasasi: 2017 yilinda yasanan kuvvetli ekonomik bliyime ile birlikte enflasyonun yikselmesi,
hazinenin borg¢ ¢evirme oranlarinin %100’Gn Uzerine ¢ikmasi ile birlikte faizler lzerinde ciddi bir baski
olusturdu. Ozellikle enflasyon tarafinda yilin ilk ceyreginde baz etkisi ile gevseme bekleniyordu. Ancak
TL’nin deger kaybi bu gevsemeyi bir miktar duraksatti. ilk yarinin sonlarina dogru ise maliyet yonli baskilar
iyice artti ve enflasyonda hizlanma gozlemlendi. Fiyatlama davranislarindaki bozulmalarin 6éniine gegmek
adina TCMB glcli bir parasal sikilastirmaya giderek toplamda 500 baz puan faiz artirdi. Sene sonu
enflasyon beklentileri yilbasina gore onemli dlcliide yiikseldi. Yilin son ceyregine kadar yiksek seyretmesi
beklenen enflasyonun kisa vadede faizler lizerinde baski yaratmaya devam etmesi beklenebilir.

Doviz Piyasasi: Nisan ayinin ortalarina kadar deger kaybini siirdiiren DXY’nin yilin ikinci ceyregi itibari ile
hizl bir sekilde deger kazanmasi, biitiin GoU kurlar lizerinde baski yaratti. TL de bu durumdan negatif
etkilendi: Seneye 3,80 seviyesinden baslayan USD/TL kuru Haziran sonu itibari ile 4,60 seviyesine kadar
yukseldi. ABD’de hizlanan enflasyon ve FED’in buna karsi yapacagi faiz artirrmlari, kurlar icin énimizdeki
donemin en énemli risk unsurunu olusturuyor. Buna karsin, TCMB’nin yaptigi sikilastirma ile birlikte TL'nin
diger GoU kurlarindan negatif ydnde ayrismamasini bekleyebiliriz.
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31.12.2017 / 30.06.2018 D6nemi Diger Yatirim Araci Getirileri

YATIRIM ARACI KODU YATIRIM ARACI ADI GETiRi ORANI (%)
XU100 ULUSAL 100 ENDEKSI -16.31
KYD182 KYD DiBS 182 GUN 5.41
KYD365 KYD DiBS 365 GUN 2.49
KYD547 KYD DiBS 547 GUN -0.20
KYD91 KYD DiBS 91 GUN 6.29

KYDON_BRUT KYD REPO BRUT 6.67
KYDTUFEX KYD TUFE 6.98
KYDTUM KYD DIBS TUM -5.67
KYDUZUN KYD DIBS UZUN -12.07
KYDOSTS KYD OST SABIT 8.46
EUR EURO 17.58
usD AMERIKAN DOLARI 20.91
KYDALTIN_A ALTIN 16.49
KYDMEV1AY_TL KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT 6.00

KYD Bilgi Yonetimi ve iletisim A.S. (KYD) tarafindan hesaplanmakta olan KYD Endeksleri, Borsa istanbul A.S.
(Borsa istanbul) ile KYD arasinda imzalananan is birligi sdzlesmesi ¢ercevesinde 01/07/2015 tarihinden
itibaren BIST-KYD Endeksleri (Endeks) adiyla Borsa istanbul tarafindan hesaplanmaya baslanmaktadir.

ENDEKS ADI VADEYE KALAN GUN SAYISI

BIST-KYD DIBS 91 Giin 0-180

BIST-KYD DIBS 182 Giin 121 - 242

BIST KYD DIBS 365 Giin 243 - 488

BIST-KYD DIBS 547 Giin 365 - 729

BIST-KYD DIBS Tim TUm Vadeler
BIST-KYD DIBS Kisa 0 - 365

BIST-KYD DIBS Orta 366 - 1095
BIST-KYD DIBS Uzun 1096 ve lzeri

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

01.01.2018 — 30.06.2018 tarih araliginda fon kurulu aylik olagan toplantilarini gergeklestirmis, fonun dénem
icerisindeki gelisimi, piyasalardaki hareketler hakkinda degerlendirmeler yapilmistir.

Fon’a iliskin bilgileri, yatirnm stratejisini, fonla ilgili olarak dénem iginde meydana gelen degisiklikleri, fon

performansina iliskin verileri igeren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

CIGNA FiNANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2018 TARIHLi FON PORTFOY DEGERi TABLOSU




Menkul ihragei | Vade Menkul Nominal Birim Satin Glinlak Toplam Grup Toplam |F.T.D.
Kiymet Kurum | Tarihi Tanimi Deger/ Alis Alis Birim Deger (%) (%) (%)
Kontrat Sayisi | Fiyati Tarihi Deger

HiSSE SENEDI

HiSSE SENETLERI AKCNS AKCNS 2,350.00 10.882 | 16.04.2018 9.58| 22,513.00| 5.67%| 3.96%| 3.96%
ALCTL ALCTL 2,850.00 7.289| 13.06.2018 5.8 16,530.00 | 4.16% 2.91% 2.91%
ASELS ASELS 615 23.3| 28.06.2018 23.14 14,231.10 3.58% 2.50% 2.50%
BIMAS BIMAS 325 75.544 2.05.2018 67.15 21,823.75 5.50% 3.84% 3.84%
BOLUC BOLUC 4,475.00 6.069 | 25.05.2018 6.58 29,445.50 7.42% 5.18% | 5.18%
CEMTS CEMTS 3,000.00 4.43| 20.06.2018 5.35 16,050.00 | 4.04% 2.82% 2.82%
DGATE DGATE 4,850.00 9.016 | 20.06.2018 6.15 29,827.50 7.51% 5.25% | 5.25%
EGEEN EGEEN 75 339.107 | 13.06.2018 293.5 22,012.50 5.54% 3.87%| 3.87%
EGSER EGSER 7,500.00 3.859 | 20.06.2018 3.02 22,650.00 5.70% 3.99% | 3.99%
ERBOS ERBOS 300 83.396| 10.05.2018 69.5 20,850.00 5.25% 3.67%| 3.67%
EREGL EREGL 2,520.00 10.56| 25.05.2018 10.2 25,704.00 6.47% 4.52% 4.52%
GLDTR GLDTR 1,500.00 14.53 4.01.2018 16.695 25,042.50 6.31% 4.41% | 4.41%
GOODY GOODY 4,450.00 4.189| 26.04.2018 3.36 14,952.00 3.77% 2.63% 2.63%
HEKTS HEKTS 1,500.00 7.328 | 10.05.2018 10.45 15,675.00 3.95% 2.76% 2.76%
MAVI MAVI 550 51.967| 20.06.2018 39.04 21,472.00 5.41% 3.78% 3.78%
PETUN PETUN 1,640.00 10.331| 23.03.2018 7.94 13,021.60 3.28% 2.29% 2.29%
PNSUT PNSUT 1,500.00 12.179| 13.06.2018 9.91 14,865.00 3.74% 2.62% 2.62%
SELEC SELEC 7,590.00 3.745| 25.05.2018 3.84 29,145.60 7.34% 5.13% | 5.13%
YATAS YATAS 1,000.00 25.519 | 13.06.2018 21.26 21,260.00 5.35% 3.74% | 3.74%

ARA GRUP TOPLAMI 48,590.00 397,071.05 69.88% | 69.87%

GRUP TOPLAMI 48,590.00 397,071.05 69.88% | 69.87%

BORCLANMA SENETLERI

KiRA SERTIFIKALARI T.C. 26.09.2018 | TRD260918T17 130,000.00 100.42318 | 20.02.2018 100.39428 | 130,512.56 | 76.28% | 22.97% | 22.97%
T.C. 13.02.2019 | TRD130219T18 20,000.00 99.44165| 19.02.2018 101.16097 20,232.19 | 11.82% 3.56% | 3.56%
T.C. 12.02.2020 | TRD120220T16 20,000.00 101.14475| 19.02.2018 101.81468 20,362.94 | 11.90% 3.58% | 3.58%

ARA GRUP TOPLAMI 170,000.00 171,107.69 30.12% | 30.11%

GRUP TOPLAMI 170,000.00 171,107.69 30.12% | 30.11%

FON PORTFOY DEGERI

218,590.00 568,178.74




CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.$. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU 30.06.2018 TARIHLI FON NET VARLIK

TABLOSU
TUTARI(TL) | GRUP (%) | TOPLAM (%) TUTARI(TL) GRUP (%) | TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 568,178.74 99.98% FON TOPLAM DEGERI 568,268.42
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 568,178.77 99.98% Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
B. HAZIR DEGERLER 1,652.05 0.29% Dolagimdaki Pay Sayisi 0
a) Kasa 0 0.00% 0.00% Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 60,000,000.00
b) Bankalar 0 0.00% 0.00% Merkezdeki Pay Sayisi 999,940,000,000
i) TL Hesaplar 0 0.00% 0.00% Fiyat 0.009471
ii) Yabanci Para TL Karsiligi 0 0.00% 0.00% (VOB AgikPozisyon) 0 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0 0.00% 0.00% Pay Sahibi Sayisi 0
c) Diger Hazir Degerler 1,652.05| 100.00% 0.29% Gunlik Yonetim Ucreti
C. ALACAKLAR 12,778.52 2.25% Dinki Fiyat 0.009372 1.06%
a) Takastan Alacaklar T1 12,778.52 | 100.00% 2.25%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00% 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 0 0.00% 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 14,340.89 -2.52%
a) Takasa Borglar T1 14,329.50 99.92% -2.52%
b) Takasa Borglar T2 0 0.00% 0.00%
c) Yénetim Ucreti 0 0.00% 0.00%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 11.39 0.08% 0.00%
i) Denetim Ucreti 0 0.00% 0.00%
i) ilan Giderleri 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00%
iv) ihrag izin Gideri 0 0.00% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 0 0.00% 0.00%
vi) Diger 11.39 0.08% 0.00%
F. M.D.Disls Karsihg 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 568,268.42




BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

01.01.2018 — 30.06.2018 doneminde fonun birim pay degeri 0.009471 olarak gerceklesmis, fon % 5.29
azalis gosterirken, fonun karsilastirma 6lgltu % 7.55 artis gdstermistir.

7.55%

8.00%
6.00% -

4.00% -

2.00% -

0.00%
FON BENCHMARK GETIRI (25)

-2.00% -

-4.00% -

-6.00% 5.29%

01.01.2018 - 30.06.2018 tarihi itibariyle fonun portféy dagilimi asagidaki gibi gerceklesmistir.

2

69.88

HISSE ORANI (%) KAMU KiRA

SERTIFIKALARI ORANI (%)

Fonun performansiile ilgili daha detayl bilgi icin performans raporuna bakilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BiLGILER

Fon portfoyline alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6denen komisyonlar ile ilgili
acitklamalar asagida belirtildigi sekildedir.



ARACI KURUM - BIST - TAKASBANK ODENEN KOMISYON ORANLARI

Hisse Senedi Komisyonu

0.00042

Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Komisyonu

0.000021

Gecelik Ters Repo Komisyonu

0.000007875

Vadeli Ters Repo Komisyonu

0.00000788

Borsa Para Piyasasi Komisyonu

0.000021

Vadeli Borsa Para Piyasasi Komisyonu

0.000002625

Vadeli ve Opsiyon Piyasasi Komisyonu

0.00021

* Komisyon tutarlari, BIST Payi tarifesine gore kesilen tutarlan da icermektedir.

Aracilik komisyonlari Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile fon arasinda yapilmis olan aracilik
sozlesmesinde belirlenen kosullara gore islem bedelleri (izerinden BSMV dahil olarak 6denmektedir.

Aracilik komisyonlari islem bedeli lGzerinden BSMV dahil yukarida verilen tabloda belirtilen oranlar ile

hesaplanmaktadir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net Varlik Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01.01.2018- 30.06.2018 tarih araliginda aylik tutarinin ortalama fon
toplam degerine orani yer almaktadir.

Ortalama Fon Net Varlik

Ortalama Fon

01.01.2018 / 30.06.2018 Degerine Orani (%) NeE V?rllk
Degeri
568,959.36
Fon Yonetim Ucreti 0.00 0.00
Denetim Ucreti Giderleri 0.00 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.00 0.00
Aracilik Komisyonu Giderleri 454.29 0.08
Kurul Kayit Ucreti 0.00 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.01 0.00
Donem Faaliyet Giderleri Toplami 454.30 0.080

Ece kazcilar
Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

Elif Bilmez

Fon Kurulu Uyesi

2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari




