01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE iLISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DINAMIK DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagam ve Emeklilik A.$.” nin kurucu, TEB Portféy Yonetimi A.S.” nin portféy yéneticisi
oldugu fon, 02/01/2018 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000- (birmilyar TLYlik fon
baglangig tutarini temsilen 100.000.000.000 (yltzmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylari Kurul

kaydmna alinmistir,

Fon Kurulu toplantilaninda, fonun performans! basta olmak (izere piyasalardaki ve sektdrdeki
geligmeler ile diger fonlara iliskin konular gérisiimiig olup, gériisiilmils olan dnemli konular ve

ahinan énemli kararlar asagidaki sekilde ézetlenmistir;

1. Fon 01.01.2018 tarihinde halka arz edilmis olup, biyiikligi fonun yatinm stratejisine
tamamen uygun bir sekilde ydnetiimesini saglayacak buyukliige ulasana kadar fon portfoy
dadgihminda uyumsuzluklar olabilecektir. Fon kurulu konuya iliskin olarak

bilgilendirilmistir.

2. Hazine Mistegarlig! Sigortacilik Genel Mudirligi'nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katillm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapllmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan "Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedigiklikler” baslikli III.
BOIUmiU uyarinca portfdy ydnetici dedisikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvuru yapilmistir. Bu dogrultuda Fonun portfdy yoneticisi , 28.02.2018
tarihten itibaren gecerli olmak (izere, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. yerine TEB Portféy

Yonetimi A.S. olarak belirlenmistir.

3. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Ulzere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri” asagidaki

gibi giincellenmistir.
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Emir Kadir ALPAY

4. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk dlglim metodu belirlenmesi, risk ydnetim sistemine iligkin yazih prosediirlerin kabulii
ve yurirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumliuluklanmn tanimlanmasi

iliskin olarak kararlar alinmistir.

5. Emekiilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul icreti basiikh 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul Ucreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi tcer aylik dénem
icinde karsiltk ayrilarak, izleyen is giiniinde 6denmesine* karar verilmis olup konuya iliskin

olarak fon kuruluna bilgilendirilmistir.

Fonun portféy ydneticisi olan TEB Portféy Yonetimi A.S.” nin Risk Y&énetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Prosedlrine uygun olarak yapilan glnliik risk élgiimlerine gére 2018 yilinin ilk 6 aylk
déneminde herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olgiimlerin sonuglarn Allianz Yasam ve
Emeklilik A.$. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, Fon Kurulu uyeleri ile
paylasiimaktadir.

2) Piyasa Dederlendirmesi

2018 yiinin ilk bélimiinde, 2017 yilinda ABD basta olmak (izere gelismis Ulke ekonomilerindeki
disik enflasyon ve ylksek biiylime tablosunun yerini ylikselen enflasyon ve normallesen biiyiime
tablosuna biraktigi gériilmistlr. Bu dénemde petrol basta olmak (izere emtia fiyatlarindaki artisin
enflasyonist baski yarattigi gézlemlenmistir. Bu donlisim ABD Merkez Bankasi FED'in sikilastirma
beklentilerini éncelikli giindem maddesi haline getirirken ABD Dolari, basta gelismekte olan ilke
para birimleri olmak lizere tiim kiiresel para birimlerine karsi deder kazanmistir. Ote yandan
Ortadogu’da artan jeopolitik riskler, ABD'nin kiiresel ticarette izledigi korumaci politikalar ve iran
ile yapilan niikleer anlasmayi sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina

katki yapan diger énemli glindem maddeleri olmustur.
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Turkiye ve Tirk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda gelmistir.
Ekonomideki biylme giiclli sirmesine ragmen artan enflasyon, bliyliyen cari agik ve biitcedeki
kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluglarinin  Tirkiye'nin  kredi notunu
dugtrmeleri Tiirkiye’ye ybnelik yatinmec istahini azaltmigtir. Bunlarin yam sira bélgede artan
jeopolitik risklerden de oldukga olumsuz etkilenen Tiirk Lirasi varliklar, erken secim aciklamasinin
ardindan artan belirsizlik ortami ile difer gelismekte olan iilkelerden negatif ayrismistir. Yilin ilk
yarisinda Turk Lirasi ABD Dolan kargsisinda %17,1 Euro kargsisinda ise %15 deder kaybi

yasamistir,

Bu donemde Tirkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigi da
gézlemlenmigtir. Merkez Bankasi’min Tiirk Liras’'ndaki deder kaybinin ve enflasyondaki yiikselisin
oniine gegmek igin yaptigi faiz artiglarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baslayan 10 yillik
tahvil faizleri %16,8'e ylikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4’den basladi§ yili Haziran sonu
itibariyle %19,3 seviyesinde tamamlamistir. Merkez Bankasi'nin Haziran Ayi’nin basindan itibaren
para politikasinda sadelegsmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo
faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak
belirlenmigtir. Tirk Lirasi varhiklardaki en &nemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda
gerceklesmigtir. Yikselen faizler ve deger kaybeden Tiirk Lirasi'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi
yilin ilk yarisini %16,3'lik deger kaybi ile noktalarken, MSCI Tiirkiye Endeksi dolar bazinda %32,2
deder kaybi yagayarak MSCI Gelismekte Olan Uikeler Endeksi’'nden %26,5 negatif ayrismistir.

Tarkiye ekonomisi 2017 yilimi %7,4 biiyime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk
ceyredine de tasimayi basarmistir. Ancak éncii géstergeler biiyiimenin yilin ikinci ceyredinde ivme
kaybettigine igaret etmektedir. Yilin ilk geyregini %10,3 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise
artan enerji fiyatlari, deder kaybeden Tirk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile
Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulagmistir. Enflasyonun éniimiizdeki lic ayda daha da
yukselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH’nin %5,5'i) ulasan cari
agik, Nisan ayt sonu itibariyle (12 aylk) hem altin ithalatindaki artisin siirmesi hem de enerji
fiyatlarinin artmas: nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %6,5) olmustur. Gectidimiz yil 18
milyar TL'lik artig ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5'i) olan biitge agidi ise, Mayis ayi sonu itibariyle
(12 ayhk) 56 milyar TL've (GSYH'nin %1,7'si) yiikselse de orta vadeli program hedefinin
(GSYH'nin %1,9'u) altinda kalmaya devam etmistir.

Ondmiizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki artisin Iran’a uyguianmasi beklenen yaptinmlar
nedeniyle sirmesi ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulagiimasinin ardindan siki durusunu

sardirmesi beklenmektedir. Bu gelismeler kilresel risk istah agisindan destekleyici olmaktan uzak
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olarak yorumlanmaktadir. Tiirkiye'de ise bilyiimede éncii gdstergelerin isaret ettigine paralel bir
yavaglama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu sirdiirmesi ile birlikte enflasyon ve cari acikta
iyilesme olmasi beklenmektedir. Bu noktada ucuz olsa da TL'nin kalici deder kazanmasi igin
Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar ivmelenmesi ve basta Cin olmak (izere global

piyasalara giivenin tazelenmesinin 6n sart oldugu diisiintilmektedir.

3) Yatinm Politikalarn ve Fon Performanslari
Hazine Mustesarhdinin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emekiilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama
Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektor
Duyurusu (2017/2)" nun EK-IIL.Diger Esaslar baghigi altindaki besinci maddesinde yer alan
"Emeklilik yatinm fonu net varlik degeri toplaminin yiizde kirkindan fazlasi ayni portféy yonetim

sirketi tarafindan yénetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na

basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 13,02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayill izin
dogrultusunda, Yap! Kredi Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilmekte olan Allianz Yasam ve
Emeklilik A.$. OKS Dinamik Degigken Emeklilik Yatinm Fonu'nun portféy yonetim sirketi TEB
Portféy Yonetimi A.S. olarak dedistiriimis olup degisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018

tarihinden itibaren baslanmistir.

Yatirim Stratejisi Bant Arahgr;

Fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine
dahil edilen calisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emekiilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére isletiimesi amaciyla Otomatik
Katilim Sistemi kapsaminda baslangic veya Standart fonlardan ayrilma tercihinde bulunan

katiimailara sunulmak tizere kurulmus Dinamik Degisken fondur.

Fon, degigen piyasa kosullarina gére gesitli varlik gruplarina yatinm yapan dinamik bir yénetim
anlayig! sergilemek Gzere kurulmustur. Fon agirlikh olarak kamu ve &zel sektér borclanma araglan
ile ortaklik paylarina yatinm yapmakla birlikte, (2.4.) no’lu maddede yer alan tablodaki diger
yatinm araglarina da belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yaparak piyasalardaki firsatlardan

faydalanmay: hedefleyen bir yonetim stratejisi izlemektedir.

Fonun risk degeri 4-5 aralidi olarak belirlenmis olup, Fon yéneticisi risk-getiri perspektifiyle,

hedeftenen volatilite aralifina karsilik gelen azami getiriyi saglama hedefiyle yatinm yapar.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemier icin belirtenmis asgari ve

azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtigi Ozel Sektér Bor¢lanma Araglar (TL) 0 100
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplarn (TL/D&viz)* 0 25
Ters Repo 0 10
Kamu Dis Borglanma Araglari-Eurobond 0 100
Kamu Ig Borglanma Araclar 0 100
Yurtigi Ortakhk Paylan 0 100
Yabanci Ortakhk Paylar 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandiriimig Yatirim Araglan 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayall Sermaye Piyasasi 0 10
Araclan

Varliga Dayal Menkul Kiymetler 0 10
Yurtici Kira Sertifikasi 0 20
Yabanc Kira Sertifikasi 0 20
Yabanci Borglanma Araclan 0 20
Ozel Sektdr Dis Borglanma Araclari-Eurobond 0 100
Yatinm Fonu Katilma Paylan /Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

[Yabanci Yatinm l_=c?n.u Katilma Paylarn/ Gayrimenkul Yatinm Fonu 0 20
Katilim Paylar /Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylan

/Yatinm Ortakhd Paylan/ Yabanc Borsa Yatinnm Fonu **

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin % 6'sini asamaz.

** Fon portféylniin en fazla %10'u Kurul kaydina alinma sarti aranmaksizin yabanc

borsalarda islem géren borsa yatirim fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.

Esik Degeri ;
Fonun esik degeri, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %?2'dir.

m Portféy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri Esik Degeri | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 -2.49% -1.94% 7.55% -10.04%

Portfdy Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfdy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler disiilerek hesaplanmigtir.
Esik_Dederinin Getirisi : Fonun egik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlk dagiimlar ile adifiklandirarak

hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispl Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma dlgiitiniin getiri orami

arasindaki farki ifade etmektedir.

2018 yilinda fonun egik deder getirisi (6.94%) TRLIBOR O/N getirisinin (7.55%) altinda
gergeklesmis olmasi nedeniyle esik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N getirisi kullanilmistir.
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Fon 02.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %-2.49 oraninda getiri saglarken, esik degerinin
getirisi aynt dénemde %?7.55 olmustur. Sonug¢ olarak Fon'un nispi getirisi %-10.04 olarak

gerceklesmistir,

Fonun dénem igindeki getiri grafidi asadidaki gibidir:
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01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve édiing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) {ist simin fon net varlik
degerinin ginlik %0,002986's1 [yillik %1,09'u (ylzdebirvirgiilsifirdokuz)] olarak uygulanacaktir.
Her takvim yilinin son isgin( itibariyla, yilik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadid,
ilgili yil igin hesaplanan giinlik ortalama fon net variik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin agildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi

takip eden 5 is glinii iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yilmin ilk 6 ayhk dénemil igerisinde e-beyanname hizmet bedeli olan 230,00 TL kurucu

tarafindan kargilanmsgtir.
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5) Portfoy Dagihimi

30.06.2018 tarihi itibariyla fon toplam deferi 339,052.26 -TL olup, Portféydeki menkul
kiymetierin fon portféy dederine orani ise asadidaki grafikte gdsterilmektedir.
Devlet Tahvili - %047.68
Banka Bonosu - %3.01
Takasbank Para Piyasas:- %6.66—
———Yurtici Ortakhk Pavlar - %4265
CIAF EMEKY L%A.tﬁ. L/‘lf—
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midur Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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. ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar:
Ortalama Fon

: g Toplam

Gider Tiirii Degerine

Orani %
a | Noter Harc ve Tasdik Giderleri 150.19 0.09%
b |llan Giderfer 3,665.02 1.71%
c_| Sigorta Ucretleri - 0.00%
d |Batimsiz Denetim Ucret 334.20| 0.16%
e | Katilma Belaesi Basim Giderleri il 0.00%
f | Saklama Giderleri 41.78 0.02%
| Fon Yonetim Ucret 905.24 | 0.42%
I | Hisse Sened| Komisyonlan 82.74 0.04%
j | Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlar 2.39 0.00%
k | Gecelik Ters Repo Komisyonlan B.EH 0.00%
1 | Vadeli Ters Repo Komisyonlari gl 0.00%
| m | Borsa Para Piyasasl Komisyonlar i 35.34 0.02%
n | Yahanc Menkul Kiymet Komisyonlari - 0.00%
o | Tlrev araclan islem komisyonu : 0.00%
| Kur Farki Giderleri - 0.00%
. a) r L) b ) (e e Dpld N D 06O :
r | Odenecek Vergiler _ - 0.00%
s '| Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan B6ltmo |~ i - 0.00%
t | Dider Vergi. Resim. Harg vb. Giderler | 1,197.61 0.56%
u | Diger Giderler - 0.00%
ii_| Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 16.48 0.01%
opla aderie 0 6. 480.0 UD162%p
Ortalama Fon Toplam Dederi | 214,841.65 100,00

2018 yiinin ilk 6 aylk dénemil igerisinde e-beyanname hizmet bedeli olan 230,00 TL kurucu
tarafindan karsilanmistir.

Ayrica ilgili donem itibariyla fon ictiizik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider
rasyosunun agllmasi sebebiyle kurucudan 5.303,89-TL karsilik ayrilmigtir.Sene sonu itibariyle
fonun kurucudan alacag) bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is giinil iginde
Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

/
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Ersin PAK /. Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI

OKS DINAMIK DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARiIHi ITiBARIYLA

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Menkul Kiymet

| Nominal Deger |

Rayic Deger

Banka Bonosu

Devlet Tahvili
Takasbank Para Piyasas
Yurtigi Ortaklik Paylan
Fon Portfoy Dederi

10,000.00
163,000.00
22,035.35
18,110.00

Portfoydeki varliklarin dagihirm asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet
Banka Bonosu
FINANSBANK
Devlet Tahvili
TRT110718T18
TRT131119T19
TRT150518T15
Takasbank Para Piyasasi
Yurtici Ortakhik Paylari
AKSA
ASELSAN
Enerjisa Enerji A.S.
EREGLI DEMIR CELIK
FINANSBANK ISTANBUL SILVER B TIPI GUMUS BYF
GARANTI BANKASI
HEKTAS
HURRIYET GAZETECILIK
INDEKS BILGISAYAR
ISTANBUL ALTIN BYF
KOG HOLDING
LOKMAN HEKIM
PETKIM
SISE CAM
T. TUBORG
TAV HAVALIMANLARI
TUPRAS
Toplam

9,955.70
157,772.16
22,035.35
141,149.66
330,912.87

Nominal Deger | Rayic Deger

10,000.00

24,000.00
100,000.00
39,000.00

445.00
315.00
1,855.00
1,085.00
755.00
2,035.00
620.00
4,300.00
935.00
715.00
655.00
1,120.00
955.00
1,355.00
555.00
360.00
50.00

9,955.70
9,955.70
157,772.16
24,931.68
95,427.00
37,413.48
22,035.35
141,149.66
5,108.60
7,289.10
11,501.00
11,067.00
11,858.03
17,053.30
6,479.00
5,633.00
7,900.75
11,936.93
9,314.10
6,204.80
4,622.20
5,731.65
5,971.80
8,078.40
5,400.00
330,912.87

3.01
47.68
6.66
42,65
100.00

%o
3.01
3.01
47.68
7.53
28.84
11.31
6.66
42.65
1.54
2.20
348
3.34
3.58
5.15
1.96
1.70
2.39
3.61
2.81
1.88
1.40
1.73
1.80
244
1.63
100.00
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
OKS DINAMIK DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU i Tutar Vg

Fon portféy degeri 330,912.87 97.60
Hazwr degerler 3,731.62 1.10
Alacaklar 5,303.89 1.56
Menkul Deger Diisiis Karsitg 0.00 0.00
Borglar (896.12) (0.26)
Net varlik degeri 339,052.26 100.00

-
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Ersin PAK &,-" ' Burcu UZUNOGLU

Genel Midiir Yardimcisi Direktér

(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kuruiu Uyesi)
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