01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILiSKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagsam ve Emeklilik A.$.” nin kurucu, TEB Portféy Yonetimi A.S." nin portféy yéneticisi
oldugu fon, 02/01/2018 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000- (birmilyar TL)'lik fon
baslangig tutanin temsilen 100.000.000.000 (ylzmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylar Kurul

kaydina alinmustir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performans! basta olmak {izere piyasalardaki ve sektdrdeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériigiilmiis olup, gdrisiilmis olan dnemli konular ve

alman énemli kararlar asagidaki sekilde dzetlenmistir;

1.

Fon 01.01.2018 tarihinde halka arz edilmis olup, biyukligi fonun yatirim stratejisine
tamamen uygun bir sekilde yonetilmesini sadlayacak biiylklige ulasana kadar fon portféy
dagiimmda uyumsuzlukiar olabilecektir. Fon kurulu konuya iliskin olarak

bilgilendirilmigtir.

Hazine Miistegarligi Sigortaciik Genel Mudirliga'nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslart Hakkinda Sektdr Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel
Emekiilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedisiklikler” baslikli III.
Bolimi uyarinca portfoy ydnetici degisikligi yapiimasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvuru yapilmistir, Bu dodgrultuda Fonun portféy yéneticisi , 28.02.2018
tarihten itibaren gegerli olmak lizere, Yapt Kredi Portféy Yénetimi A.S. yerine TEB Portféy

Yoénetimi A.S. olarak belirlenmistir.
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gibi gincellenmistir,

3. 28.02.2018 tarihten itibaren gecerli olmak {izere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri” asadidaki
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Cagri Ozel

Emir Kadir ALPAY

4. Sermaye Pivasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk élgim metodu belirlenmesi, risk yoénetim sistemine iliskin yazil prosediirlerin kabuli
ve yiiriirlige konulmasi, risk yonetim biriminin gorev ve sorumluluklarinin tanimlanmast

iliskin olarak kararlar ahnmistir.

5. Emeklilik Yatirm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul Gcreti baghkh 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul Gcreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettidi cer aylik dénem
icinde karsihk aynlarak, izleyen 10. is glniinde édenmesine®™ karar verilmis olup konuya

iliskin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

Fonun portféy yodneticisi olan TEB Portféy Yénetimi A.S.’ nin Risk Yonetimi Birimi tarafindan Risk
Yénetimi Prosedirine uygun olarak yapilan ginlik risk dlglimlerine gére 2018 yilinin ilk 6 aylik
déneminde herhangi bir limit agimina rastlanmamigtir. Olgiimlerin sonuglan Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. OKS Agresif Katihm Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, Fon Kurulu lyeleri ile
paylasiimaktadir.

2) Piyasa Degerlendirmesi
2018 yilinin ilk béliminde, 2017 yilinda ABD basta olmak Uzere gelismis (lke ekonomilerindeki
distuk enflasyon ve yiksek biiyiime tablosunun yerini ylikselen enflasyon ve normallesen

buylime tablosuna biraktigi gorilmistiir. Bu ddénemde petrol basta olmak ulzere emtia




fiyatlarindaki artigin enflasyonist baskl yarattidi gdzlemlenmistir. Bu déniisiim ABD Merkez
Bankas| FED'in sikilagtirma beklentilerini éncelikli glindem maddesi haline getirirken ABD Dolari,
basta gelismekte olan llke para birimleri olmak (izere tiim kiiresel para birimlerine karsi deder
kazanmstir. Ote yandan Ortadodu‘da artan jeopolitik riskler, ABD'nin kiirese| ticarette izledigi
korumaci politikalar ve Iran ile yapilan niikleer anlasmayi sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de

risk istahinin bozulmasina katki yapan diger énemli glindem maddeleri olmustur.

Tlrkiye ve Tark Lirasi varhklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda gelmistir.
Ekonomideki biiylime gligli sirmesine ragmen artan enflasyon, bliylyen cari acik ve biitcedeki
kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluslarimin Tarkiye'nin  kredi notunu
duglrmeleri Tirkiye'ye yonelik yatinman istahini azaltmistir. Bunlarin yani sira bélgede artan
jeopolitik risklerden de olduk¢a olumsuz etkilenen Tark Lirasi varliklar, erken secim
agiklamasinin ardindan artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan iilkelerden negatif

ayrismigtir. Yihn itk yarisinda Tiirk Lirasi ABD Dolan karsisinda %17,1 Euro karsisinda ise %15
deger kaybi yasamistir.

Bu dénemde Turkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigi da
gbzlemlenmigtir. Merkez Bankasi’nin Tiirk Lirasi’'ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki ylikselisin
dnlne gegmek igin yaptigi faiz artiglaninin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde basglayan 10 yillik
tahvil faizleri %16,8’e yiikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4’den bagladi§i yihh Haziran sonu
itibariyle %19,3 seviyesinde tamamlamistir. Merkez Bankasi'nin Haziran Ayi’nin basindan
itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1
haftalik repo faizi) egitlenirken 8 Haziran tarihinde yapitan PPK toplantisinda bu oran %17,75
olarak belirlenmigtir. Turk Lirasi varliklardaki en énemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda
gergeklesmigtir. Yikselen faizler ve deder kaybeden Tiirk Lirasi'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi
yilin ilk yansini %16,3Tik deder kaybi ile noktalarken, MSCI Tiirkiye Endeksi dolar bazinda
%32,2 deder kaybi yasayarak MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'nden %26,5 negatif

ayrismistir.

Tirkiye ekonomisi 2017 yilini %7,4 blyime ile tamamiarken bu performansini 2018 yili ilk
ceyredine de tagimayi basarmustir. Ancak éncli gbstergeler biyimenin yilin ikinci geyredinde
ivme kaybettigine isaret etmektedir. Yilin ilk geyredini %10,3 seviyesinde tamamlayan enflasyon
ise artan enerji fiyatlari, deger kaybeden Tiirk Liras! ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi
ile Mayrs sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulasmistir. Enflasyonun éntimiizdeki (¢ ayda daha da
yukselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH'nin %5,5') ulasan cari
acik, Nisan ay! sonu itibariyle (12 ayhk) hem altin ithalatindaki artisin siirmesi hem de eneriji
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fiyatlarinin artmas! nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %6,5) olmustur. Gectigimiz yil 18
milyar TL'lik artig ite 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5'i) olan biitce agi§) ise, Mayis ayi sonu
itibariyle (12 aylik) 56 milyar TL'ye (GSYH’nin %1,7'si) ylikselse de orta vadeli program

hedefinin (GSYH'nin %1,9'u) altinda kalmaya devam etmistir.

Onumiizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki artisin iran'a uygulanmasi beklenen vaptirnmilar
nedeniyle siirmesi ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulasilmasinin ardindan siki durusunu
surdirmesi beklenmektedir. Bu gelismeler kiiresel risk istahi acisindan destekleyici olmaktan
uzak olarak yorumlanmaktadir. Tlrkiye'de ise biyimede &ncli géstergelerin isaret ettigine
paralel bir yavaglama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu siirdiirmesi ile birlikte enflasyon ve cari
agikta iyilesme olmasi beklenmektedir. Bu noktada ucuz olsa da TL’nin kalici deder kazanmasi
igin Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar ivmelenmesi ve bagta Cin olmak (zere global

piyasalara glivenin tazelenmesinin 6n sart oldudu diisiiniiimektedir.

3) Yatirim Politikalar ve Fon Performanslan

Hazine Mistesarhiginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm
Uygulama Esaslarn Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapiimasi Hakkinda
Sekt6r Duyurusu (2017/2)” nun EK-IIL.Diger Esaslar bashg altindaki besinci maddesinde yer
alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik degeri toplaminin yiizde kirkindan fazlast ayni portféy
yonetim sirketi tarafindan ydnetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi

Kurulu’na bagvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili izin
dogrultusunda, Yap! Kredi Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmekte olan Allianz Yasam ve
Emeklitik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun portféy yénetim sirketi
TEB Portféy Yonetimi A.S. olarak dedistirilmis olup dedisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018

tarihinden itibaren baslanmistir.

Yatirim Stratejisi Bant Arahgy;

Fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi g¢ercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik hesaplarinda
izlenen katkilarin, riskin daditiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére isletilmesi amaciyla
Otomatik Katillm Sistemi kapsaminda baslangic veya Standart fonlardan ayrilma tercihinde

bulunan katiimailara sunulmak Uzere kuruimug Agresif Katilim Degisken fondur,

Af iz, '
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Fon, portféyinin tamamini Yonetmelik’'in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden katilim
bankacihgr esaslarina uygun olan yatinm araglarinin tamamina veya bir kismina yatirarak orta ve

uzun vadede istikrarli getiri saglamay| hedeflemektedir.

Fon portféyinde, agirhkli olarak Turkiye'de ihrag edilen kira sertifikalarina ve Katilm 50
Endeksi’'ndeki ortaklik paylarina yer verilir. Fon, (2.4.) no’lu maddede yer alan yer alan portféy
simrlamalan tablosundaki diger yatinm araglarina da belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirnim

yaparak piyasalardaki firsatlardan faydalanmay: hedefleyen bir yénetim stratejisi izlemektedir.

Fonun risk dederi 5-7 aralidinda belirlenis olup, Fon ydneticisi risk-getiri perspektifiyle,

hedeflenen volatilite araligina karsilk gelen azami getiriyi sajlama hedefiyle yatinnm vyapar.

Yénetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve

azami sinirlamalar asagdidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD | Asgari% | Azami %]
Hazine Mdistegsarhidinca Ihrag Edilen Tirk Lirasi Cinsinden Kira 0 100

Sertifikalan ve Gelir Ortakliit Senetleri

Katilma Hesabi (TL)* 0 25
Yurtiginde ihrag edilmis Tiirk Lirasi cinsinden Ozel Sektér Kira 0 100
Sertifikalan

| Katihm 50 Endeksi’'ndeki Ortakhk Paylari 0 100

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin % 6°sin1 asamaz.
Esik Dederi ;
Fonun esik degeri, BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %3tiir.

Portfoy Net Getiri | Portfdy Briit Getiri | Esik Deferi | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 -6.03% -5.49% 7.55% -13.58%

Portfoy Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfoy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargitanacak giderler diisiilerek hesaplanmigtir.

Esik Defierinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlk dagiimlan ile agmhklandirarak
hesaplanrms olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma SlcGtindn getiri orant
arasindaki farki ifade etmektedir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisinin (6.26%) TRLIBOR O/N getirisinin (7.55%)altinda
gerceklesmig oimasi nedeniyle esik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N getirisi kuliamimistir,

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 ddéneminde net %-6.03 oraninda getiri sadlarken, esik de§erinin
getirisi aym dénemde %7.55 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-13.58 olarak

gerceklesmistir.
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Fonun dénem igindeki getiri grafiji asagidaki gibidir:
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01.01.2018 - 30.06.2018 dboneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katihm
Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu adina vadeli iglem ve &6diing menkul kiymet islemi

gerceklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) ust sinin fon net varhk
degerinin ginlik %0,002986si [yillik %1,09'u (ylzdebirvirgtlsifirdokuz)] olarak uygulanacaktir.
Her takvim yilinin son igglni itibanyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asihip asilmadig),
ilgili yil icin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin agildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi

takip eden 5 is glinii icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yilimin ilk 6 ayltk dénemil igerisinde e-beyanname hizmet bedeli olan 230,00 TL kurucu

tarafindan karsilanmistir,



5) Portfoy Dagilimi
30.06.2018 tarihi itibariyla fon toplam degeri 538,762.03-TL olup, Portféydeki menkul kiymetlerin
fon portfdy dederine orani ise asadidaki grafikte gosterilmektedir,

fizel Sektor Borclanma Araclari - %06.01

Kira Sertifakas: (Kamu) - %25.17

Yurtigi Drtakdik Paylan - %68.83

= la
SO EMER: Sigr A0 L —
Ersin PAK / ¥ Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yar%wcm Direktér '
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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Fon Varliklarindan Kargifanan Harcamalar:

O 2 O
: Bl=Tal=

O %
a | Noter Harc ve Tasdik Giderleri _190.19 0.05%
b | llan Giderleri 3,640.52 1.00%
¢ | Sigorta Ucretler| - 0.00%
d | Bagimsiz Denetim Ucreti 334,20 0.09%
e |Katulma Belgesl Basim Giderleri - 0.00%
f | Saklania Giderleri 36.78 0.02%
g | Fon Yonetim Ucreti

Isletim Giderleri Toplami (a+b+...+9g)
Hisse Senedi Komisyonian | .
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Kemisyonlar | 8.16 0.00%

i
i

k | Gecellk Ters Repo Komisyenlan - 0.00%
| | Vadell Ters Repo Komisyoniar 0.00%
m | Borsa Para Plyasasi Komisyonlan = 0.00%
n_| Yabano Menkul Kiymet Komisyonlan = 0.00%
o | Turey araclan islem komisyonu - 0.00%
Kur Fark: Giderleri = 0.00%
q ré . . H HrAER (e gk g 0.10%
r_ | Odenecek Vergiler - - _ -1 0.00%
s | Pesin Odenen: Vergilerin.Gider ¥azilan Bolimi B T il -1 0.00%
t | Dider Vergi. Resim. Harg vb Glderler 1,230.97 0.34%
u_| Diger Giderler, = . 0.00%
ii | Odenen SPK Kayda Alma Llcret1 27.85 0.01%
opla gderle (] b 24 0%
| Ortalama Fon Toplam Dederi 363,992.48 | 100,00

2018 yiimin ilk 6 aylik dénemi igerisinde e-beyanname hizmet bedeli olan 230,00 TL kurucu
tarafindan karsilanmistir.

Ayrica, ilgili donem itibariyla fon ictlizitk ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider
rasyosunun asilmasi sebebiyle kurucudan 5.388,91-TL karsihk ayrilmistir.Sene sonu itibariyle
fonun kurucudan alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is giinii icinde
Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

./'

—
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger | Rayig Deger %o
Kira Sertifakast (Kamu) 130,000.00 130,512.20 25.17
Ozel Sektor Borglanma Araclar 30,000.00 31,146.00 6.00
Yurtici Ortaklik Paylan 45,015.00 356,935.50 68.83
Fon Portféy Degeri 518,593.70 100.00

Portfoydeki varhiklarin dadilimi asagidaki gibidir:

Menkui Kiymet Nominal Defier Rayic Deger %

Kira Sertifakas: (Kamu) 130,512.20 25.17
TURK HAZINESI 130,000.00 130,512.20 25.17
Ozel Sektér Borclanma Araglan 31,146.00 6.00
KT Sukuk Varlk Kiralama A.S. 30,600.00 31,146.00 6.00
Yurtici Ortakhik Paylar 356,935.50 68.83
AKCANSA 2,225.00 21,315.50 4.11
ALCATEL TELETAS 2,750.00 15,950.00 3.08
ASELSAN 575.00 13,305.50 2.57
BIM BIRLESIK MAGAZALAR 305.00 20,480.75 3.95
BOLU CIMENTO 4,225.00 27,800.50 5.36
GEMTAS 2,775.00 14,846.25 2.86
DATAGATE BILGISAYAR 4,500.00 27,675.00 5.34
EGE ENDUSTRI 70.00 20,545.00 3.96
EGE SERAMIK 7,200.00 21,744.00 4.19
ERBOSAN 315.00 21,892.50 4,22
EREGLI DEMIR CELIK 2,475.00 25,245.00 4.87
GOOD-YEAR 4,200.00 14,112.00 2.72
HEKTAS 1,425.00 14,851.25 2.87
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET AS. 500.00 19,520.00 3.76
PINAR ENTEGRE ET VE UN 1,750.00 13,895.00 2.68
PINAR SUT 1,475.00 14,617.25 2.82
SELCUK ECZA DEPQSU 7,250.00 27,840.00 5.37
YATAS 1,000.00 21,260.00 4.10
Toplam 518,593.70 100.00
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI IiTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU | Tutar %o

Fon portfoy degeri 518,593.70  96.26
Hazir dederler 15,734.80 2.92
Alacaklar 18,869.49 3.50
Menkul Deger Dusus Karsilhigr 0.00 0.00
Borglar (14,435.96) (2.68)
Net varlik degeri 538,762.03 100.00
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