ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2018-30.06.2018 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin

katiimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

2018 wyihnin ilk bélimiinde, 2017 yuinda ABD basta olmak (izere gelismis lilke
ekonomilerindeki dislik enflasyon ve yiiksek bilyiime tablosunun yerini yiikselen enflasyon
ve normallesen blylme tablosuna biraktigi gériiimdstir. Bu dénemde petrol basta olmak
Uzere emtia fiyatlarindaki artisin enflasyonist baski yarattigi gdzlemlenmistir. Bu déniisim
ABD Merkez Bankasi FED'in sikilagtirma beklentilerini dncelikli glindem maddesi haline
getirirken ABD Dolari, basta gelismekte olan llke para birimleri olmak {zere tim kiiresel
para birimlerine kargi deder kazanmstir. Ote yandan Ortadodu’da artan jeopolitik riskler,
ABD'nin kiiresel ticarette izledigi korumaci politikalar ve Iran ile yapilan niikleer anlasmayi
sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina katkl yapan diger énemli

giindem maddeleri olmustur.

Tarkiye ve Tirk Liras) varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda gelmistir.
Ekonomideki bliylime gugld sirmesine ragmen artan enflasyon, biiylyen cari acik ve
butgedeki kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluslarinin Tlrkiye'nin kredi
notunu digilirmeleri Tlrkiye'ye yénelik yatinma istahini azaltmistir. Bunlarin yani sira
bélgede artan jeopolitik riskierden de oldukga olumsuz etkilenen Tirk Lirasi varliklar,
erken secim aglklamasinin ardindan artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan
Ulkelerden negatif aynsmistir. Yilin ilk yarnisinda Tark Lirasi ABD Dolan karsisinda %17,1
Euro karsisinda ise %15 deder kaybi yasarmstir.

Bu donemde Tirkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigi
da gbzlemlenmigtir. Merkez Bankasi'nin Tirk Lirasi'ndaki deder kaybinin ve enflasyondaki
ylikselisin éniine gegmek igin yaptidl faiz artiglarinin da etkisi ile yilla %11,7 seviyesinde
baglayan 10 villik tahvil faizleri %16,8’e ylkselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4'den
basladigt yill Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamlamistir. Merkez Bankasi’nin
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Haziran Ayrmin basgindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama
fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi} esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan
PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak belirlenmistir. Tiirk Lirasi varliklardaki en énemli
ayrigma ise hisse senedi piyasalarinda gergeklesmistir. Yiikselen faizler ve deder kaybeden
Tirk Lirasimin etkisi ife BIST 100 Endeksi yilin ilk yarisin %16,3'lik deder kaybi ile
noktalarken, MSCI Tirkiye Endeksi dolar bazinda %32,2 deger kaybi yasayarak MSCI
Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi‘nden %26,5 negatif ayrigmgtir.

Tirkiye ekonomisi 2017 yilimt %7,4 bliylime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk
geyredine de tasimayl basarmistir. Ancak éncli gdstergeler blyiimenin yifin ikinci
ceyreginde ivme kaybettijine isaret etmektedir. Yilin ilk ceyregini %?10,3 seviyesinde
tamamlayan enflasyon ise artan enerji fiyatlar, deder kaybeden Turk Lirasi ve hiz
kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulasmistir.
Enflasyonun 6niimlizdeki lig ayda daha da ylikselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz yilsonunda
47 milyar dolara (GSYH'nin %5,5') ulagan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylk)
hem altin ithalatindaki artigin sirmesi hem de enerji fiyatlarimin artmasi nedeniyle 57
milyar dolar (GSYH'nin %6,5'i) olmustur. Gegtigimiz yil 18 milyar TL'lik artis ile 47 milyar
TL (GSYH'nin %1,5'i) olan bitce agidi ise, Mayis ayi sonu itibariyle (12 aylk) 56 milyar
TL'ye (GSYH'nin %1,7'si) yikseise de orta vadeli program hedefinin (GSYH'nin %1,9'u)

altinda kalmaya devam etmigtir.

Onumiizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki artigin Iran'a uygulanmasi beklenen yaptinmlar
nedeniyle sirmesi ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulasiimasinin ardindan siki
durusunu stirdiirmesi beklenmektedir. Bu gelismeler kiiresel risk istahi agisindan
destekleyici olmaktan uzak olarak yorumlanmaktadir. Tiirkiye'de ise biiylimede &nci
gostergelerin isaret ettigine paralel bir yavaglama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu
surdurmesi ile birlikte enflasyon ve cari agikta iyilesme olmasi beklenmektedir. Bu noktada
ucuz olsa da TL'nin kalici de§er kazanmasi igin Gelismekte olan Ulkeiere fon akisinin tekrar
ivmelenmesi ve basgta Cin olmak lizere global piyasalara giivenin tazelenmesinin 6n sart

oldugu dislnililmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGIiLI BiLGILER
| I —_ — =

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi bagta olmak (izere piyasalardaki ve
sektordeki gelismeler ile diger fonlara iligkin konular gérusilmis olup, gériisilmis olan

onemli konular ve alinan énemli kararlar asagidaki sekilde dzetlenmistir;
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1. Fon 01.01.2018 tarihinde halka arz edilmis olup, buaylklGdi fonun yatinm
stratejisine tamemen uygun bir sekilde yénetilmesini saglayacak bulyiklige
ulagana kadar fon portféy dagiliminda uyumsuzluklar olabilecektir. Fon kurulu

konuya iliskin olarak bilgilendirilmistir,

2. Hazine Mistesarlhigi Sigortacihk Genel Mudarligda'nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér
Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)”
ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda
Yapilan Degisiklikler” baghkl III. Bélimii uyarinca portfdy yénetici dedisikligi
yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasas) Kurulu'na basvuru yapilmistir. Bu dodrultuda
Fonun portféy yéneticisi , 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak (izere, Yapi
Kredi Portféy Yonetimi A.S. yerine TEB Portféy Yonetimi A.S. olarak belirlenmistir,

3. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Uzere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”

asagidaki gibi glincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Cagn Ozel

Emir Kadir ALPAY

4. Sermaye Piyasasi Kurulu” nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk 8lgim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin
yazili prosediirlerin kabuill ve ylrirlidge konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve

sorumiuluklarinin tammlanmasina iliskin ofarak kararlar alinmstir.

5. Emeklilik Yatirim fonlarina iligkin Rehber'in Kurul tcreti bashkli 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul lcreti igin, fon kayitlaninda tahakkuk ettigi ficer aylik
dénem iginde karsilik ayrilarak, izieyen 10. is gunlinde édenmesine® karar verilmis

olup konuya iliskin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

Fonun portféy yéneticisi olan TEB Portféy Yonetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi

tarafindan Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan glnlik risk 8lghimlerine gore
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2018 yilinin ilk 6 aylk déneminde herhangi bir limit agimina rastlanmamistir. Olclimlerin
sonuglar Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim Degisken Emeklilik Yatirim

Fonu, Fon Kurulu lyeleri ile paylasiimaktadir.

Iigili dénemde, fonun faaliyet gésterdi§i pivasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa ddnem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictlizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen dedisiklikleri igeren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

@LUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTiBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet | Nominal Deger | Rayig Deder %
Kira Sertifakasi {Kamu) 130,000.00 130,512.20 25.17
Ozel Sektor Borglanma Araclan 30,000.00 31,146.00 6.00
Yurti¢i Ortakitk Paylan 45,015.00 356,935.50 68.83
Fon Portféy Degeri 518,593.70 100.00

Portféydeki varhklarin dagihmi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger %o
Kira Sertifakasi (Kamu) ' 130,512.20  25.17
TURK HAZINESI 130,000.00 130,512.20 25.17
Ozel Sektér Borglanma Araclan 31,146.00 6.00
KT Sukuk Varlik Kiralama A.S. 30,000.00 31,146.00 6.00
Yurtici Ortakhik Paylan 356,935.50 68.83
AKCANSA 2,225.00 21,315.50 4.11
ALCATEL TELETAS 2,750.00 15,550.00 3.08
ASELSAN 575.00 13,305.50 257
BiM BIRLESIK MAGAZALAR 305.00 20,480.75 3.95
BOLU CIMENTO 4,225.00 27,800.50 5.36
CEMTAS 2,775.00 14,846.25 2.86
DATAGATE BILGISAYAR 4,500.00 27,675.00 5.34
EGE ENDUSTRI 70.00 20,545.00 3.96
EGE SERAMIK 7,200.00 21,744.00 4.19
ERBOSAN 315.00 21,892.50 4.22
EREGLI DEMIR CELIK 2,475.00 25,245.00 4.87
GOOD-YEAR 4,200.00 14,112.00 272
HEKTAS 1,425.00 14,891.25 2.87
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MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. 500.00 19,520.00 3.76

PINAR ENTEGRE ET VE UN 1,750.00 13,895.00 2.68
PINAR SUT 1,475.00 14,617.25 2.82
SELGUK ECZA DEPOSU 7,250.00 27,840.00 5.37
YATAS 1,000.00 21,260.00 4.10
Toplam 518,593.70 100.00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU | Tutar %
Fon portfoy dederi 518,593.70 96.26
Hazir degerler 15,734.80 292
Alacaklar 18,869.49 3.50
Menkul Deger Diistis Karsiligi 0.00 0.00
Borglar (14,435.96) (2.68)
Net varhk deferi 538,762.03 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BIiLGILER

Hazine Mistesarliginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm
Uygulama Esaslan Hakkinda Sektdér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapimasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” nun EK-III.Diger Esaslar bashd) altindaki besinci
maddesinde yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik degeri toplaminin ylzde kirkindan
fazlasi ayni portfdy yonetim sirketi tarafindan ydnetilemez.” ifadesine uyum sadlanmasi

amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmustur.

Sermaye Piyasas) Kurulu'ndan ahinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili
izin dogrultusunda, Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmekte olan Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun portféy
yénetim girketi TEB Portféy Y&netimi A.S. olarak dedistirilmis olup dedisikliklerin

uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren baglanmistir.

Yatirnm Stratejisi Bant Arahgs;
Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2

nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlardan atlinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére

isletilmesi amaciyla Otomatik Katihm Sistemi kapsaminda baslangic veya Standart
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fonlardan ayrilma tercihinde bulunan katihmclara sunulmak Uzere kurulmus Agresif

Katilim Degisken fondur.

Fon, portfoylnin tamamini Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden
katiim bankacihdi esaslarina uygun olan yatirim araglarimin tamarmina veya bir kismina

yatirarak orta ve uzun vadede istikrarli getiri saglamayi hedeflemektedir.

Fon portféylinde, agirhkh olarak Tirkiye'de ihrag edilen kira sertifikalarina ve Katihm 50
Endeksi'ndeki ortaklik paylarina yer verilir. Fon, (2.4.) no’lu maddede yer alan yer alan
portféy sinirlamalar tablosundaki diger yatinm araglanna da belirlenen simrlamalar
dahilinde yatinm yaparak piyasalardaki firsatlardan faydalanmay hedefleyen bir yénetim

stratejisi izlemektedir.

Fonun risk degeri 5-7 araliginda belirlenis olup, Fon yd&neticisi risk-getiri perspektifiyle,

hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi sadlama hedefiyle yatirim yapar.

Yonetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari

ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda gésteriimistir.

VARLIK ve ISLEM TURD | _Asgari% | Azami% |
Hazi.n_e Mistesarlidinca Ihralg Edilen Tirk Lirasi Cinsinden Kira 0 100
| Sertifikalan ve Gelir Ortakhdi Senetleri 1
Katilma Hesabi (TL)* B 0 25
Yurticinde ihrac edilmis Tiirk Lirasi cinsinden Ozel Sektér Kira | 0 100
Sertifikalar: |

Katihm 50 Endeksi'ndeki Ortakhk Paylar 0 100

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfSyiiniin % 6’sin1 asamaz.
Esik Degeri ;

Fonun esik dederi, BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %23"tir.
Fonun dénem igindeki getiri grafidi asadidaki gibidir:

AlIP- Fon Benchmark Getirl Kargilagtrma ’i_“nmmm 1
600 - N fon getin
600
400
‘ 200 Mﬂ.’:’?—/
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| Portfdy Net Getiri = Portféy Briit Getiri | Esik Degeri | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 -6.03% -5.49% 7.55% -13.58%

Portfy Net Getiri ; Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfdy Brit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karstanacak giderler disilerek
hesaplanmigtir,

Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik deerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlk dadiimlan ile
adirfikiandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma digiitiindn getiri
orani arasindaki farki ifade etmektedir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisinin (6.26%) TRLIBOR O/N getirisinin (7.55%)altinda
gergeklesmis olmasi nedeniyle esik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N getirisi

kullarmlrmgtir,

Fon 01,01.2018 - 30.06.2018 ddneminde net %-6.03 oraninda getiri saflarken, esik
dederinin getirisi ayni dénemde %7.55 olmustur. Sonuc¢ olarak Fon'un nispi getirisi %-

13.58 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunug raporuna bakilmahdir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféyline alinan varlikiarin alim satimlaninda araci kuruluglara édenen komisyoniarin

tespit esaslan ve oranlar asadida yer almaktadir.

Fon portfylinde yer aian varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yapi ve Kredi Bankasi A.$., aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Dederler A.$., BGC Partners Menkul Degerler
A.5., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.§., Garanti Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB
Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Ak Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilik etmektedir. Séz

konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Ortakhk Payi Komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.000381 ile
0.0004 araliginda dediskenlik géstermektedir.

2) Kira Sertifikasi Ahm Satim Komisyonu: 0.00001

3) Gelir Ortakhgr Senetleri Komisyonu : 0.00001
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Yukaridaki komisyon oraniarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlk

Dedgerine Orani
Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 dénemine ait

tutarlannin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadr.

Portfoy Degerine :

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde : Oram (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.421369% 1,533.75
Denetim Ucreti Giderleri 0.091815% 334.20
Saklama Ucreti Giderleri 0.015599% 56.78
Aracilk Komisyonu Giderlen 0.094703% 344.71
Kurul Kayit Ucreti 0.007651% 27.85
Diger Faaliyet Giderleri 1.392842% 5,069.84
Toplam Faaliyet Giderleri 7,367.13

Ortalama Fon Portfoy Deder 363,992.48

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalarma Fon Portfoy Dederi 2.023979%

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) (st sinin fon net
varlik dederinin glnliik %0,002986'si [yillik %1,09'u (yiizdebirvirgilsifirdokuz)] olarak
uygulanacaktir. Her takvim yilhimn son isginQ itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi
oraninm agiip asilmadigi, ilgili yil icin hesaplanan gtnliik ortalama fon net varlk dederi
esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin

tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glini icinde Sirket tarafindan fona

iade edilir.

2018 yilinin itk 6 ayhk dénemir igerisinde e-beyanname hizmet bedeli olan 230,00 TL

kurucu tarafindan karsilanmistir.
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| BOLUM F: 5DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERT VE TUREV ARAC ISLEMLERINE '
| ILISKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 ddéneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve &diing menkul kiymet islemi

gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2.  30.06.2018 itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolar
3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu
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Ersin PAK */f Burcu UZUNOGLU
Genel Midiir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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