01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS BUYUME KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yasam ve Emeklilik A.$." nin kurucu, TEB Portfdy Yénetimi A.S.” nin portféy ydneticisi
oldugu fon, 02.01.2018 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000- (birmilyar TL)'lik fon
baslangic tutarnim temsilen 100.000.000.000 (yl(zmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylant Kurul

kaydina alinmistir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak lzere piyasalardaki ve sektordeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériisiilmds olup, gorisilmis olan 6nemli konular ve

alinan 6nemli kararlar agagidaki sekilde 6zetlenmistir;

1,

Fon 01.01.2018 tarihinde halka arz edilmis olup, blyikiGdl fonun yatinm stratejisine
tamamen uygun bir sekilde yonetilmesini saglayacak blyiiklige ulasana kadar fon portféy

dadgiiminda uyumsuziuklar olabilecektir. Fon kurulu konuya iliskin olarak bilgilendirilmistir.

Hazine Miistesarlid1 Sigortaciik Genel Midarligd'niin 20.06.2017 tarihii "Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarn Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihim Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedisiklikler” baslikl IIIL.
BSIUmMU uyarnnca portfoy yonetici dedisikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’na basvuru yapilmistir. Bu dogrultuda Fonun portfdy yoneticisi , 28.02.2018
tarihten itibaren gegerli olmak lzere, Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yerine TEB Portfoy

Yoénetimi A.S. olarak belirlenmistir.

28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak (izere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri” asagdidaki

gibi giincellenmistir.
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4. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlan Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk élglim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabull
ve yirirliige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimlanmasina

iliskin olarak kararlar alinmistir.

5. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul lcreti baghkli 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul (creti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi {iger aylik dénem
icinde karsilik ayrilarak, izieyen 10. is glininde ddenmesine® karar verilmis olup konuya

itiskin olarak fon kurulu bilgilendirilmigtir.

Fonun portféy ydneticisi olan TEB Portféy Ydnetimi A.S.” nin Risk Yonetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giinliik risk élgimlerine gére 2018 wilinin itk 6 aylik
déneminde herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olciimlerin sonuclan Allianz Yasam ve
Emeklilik A.$. OKS Bliyiime Katiim Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu, Fon Kurulu lyeleri ile
paylasiimaktadir.

2) Piyasa Dederlendirmesi

2018 yilinin ilk bélimilinde, 2017 yilinda ABD basta olmak (izere gelismis Ulke ekonomilerindeki
disiik enflasyon ve ylksek blylime tablosunun vyerini ylkselen enflasyon ve normallesen
biyime tablosuna biraktigi gorilmistir. Bu ddnemde petrol basta olmak Uzere emtia
fiyatlarindaki artisin enflasyonist baski yarattigi gozlemlenmistir. Bu dénisim ABD Merkez
Bankasi FED'in sikilastirma beklentilerini éncelikli glindem maddesi haline getirirken ABD Dolar,
basta gelismekte olan (lke para birimleri olmak (zere tiim kiiresel para birimlerine karsi deger
kazanmistir. Ote yandan Ortadodu’da artan jeopolitik riskler, ABD’nin kiiresel ticarette izledigi
korumaci politikalar ve Iran ile yapilan niikleer anlagmayi sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de

risk istahinin bozulmasina katk! yapan diger énemli gindem maddeleri olmustur.

Tirkiye ve Tirk Lirast varhtklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda gelmistir.
Ekonomideki blylme glcll siirmesine ragmen artan enflasyon, blylyen cari acik ve bitgedeki
kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluglarinin Tirkiye'nin  kredi notunu

disirmeleri Turkiye've ydnelik yatinmar istahini azaltmigtir. Bunlarin yani sira bdlgede artan
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jeopolitik risklerden de oldukca olumsuz etkilemen Tork Lirasi varliklar, erken segim
aciklamasinin ardindan artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan (lkelerden negatif
ayrismistir. Yilin ilk yaristnda Tirk Lirasi ABD Dolar karsisinda %17,1 Euro karsisinda ise %15
deder kaybi yasamistir.

Bu dénemde Tirkiye'nin risk priminde artis yagsanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigi da
godzlemienmistir. Merkez Bankasi’nin Tiirk Lirasi’'ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki ylikselisin
online gegmek igin yaptidi faiz artiglarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baglayan 10 yilhk
tahvil faizleri %16,8’e yikselirken, 2 yilhk tahvil faizleri de %13,4'den bagladidi yili Haziran sonu
itibariyle %19,3 seviyesinde tamamlamistir. Merkez Bankasi'nin Haziran Ayi'nin basindan
itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1
haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran %17,75
olarak belirlenmistir. Tirk Lirasi varhiklardaki en 6nemli ayrnisma ise hisse senedi piyasalarinda
gerceklesmistir. Yikselen faizler ve deder kaybeden Turk Liras’’nin etkisi ile BIST 100 Endeksi
yilin ilk yansimi %16,3'10k deder kaybi ile noktalarken, MSCI Tirkiye Endeksi dolar bazinda
%32,2 deder kaybl yasayarak MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'nden %26,5 negatif

ayrismistir.

Torkive ekonomisi 2017 yiini %7,4 biylime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk
ceyredine de tasimayl basarmistir. Ancak &ncli gdstergeler bliyimenin yilin ikinci geyreginde
ivme kaybettijine isaret etmektedir. Yilin ilk geyregdini %10,3 seviyesinde tamamlayan enflasyon
ise artan enerji fiyatlan, deger kaybeden Tiirk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi
ile Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulasmistir. Enflasyonun dniimizdeki iig ayda daha da
yiikselmesini bekliyoruz. Gegtijimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH'nin %5,5i) ulasan cari
actk, Nisan ay1 sonu itibariyle (12 aylik) hem altin ithalatindaki artisin sirmesi hem de enerji
fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %86,51) olmustur. Gectigimiz yil 18
milyar TU'lik artis ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5'i) olan biitge agidi ise, Mayis ayl sonu
itibariyle (12 ayhk) 56 milyar TL'yve (GSYH'nin %1,7'si) ylkselse de orta vadeli program

hedefinin {GSYH'nin %1,9°u) altinda kalmaya devam etmistir.

Onumizdeki dénemde petrol fiyatlanindaki artisin Iran‘a uygulanmasi beklenen yaptirmlar
nedeniyle siirmesi ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulasimasinin ardindan siki durusunu
stirdirmesi beklenmektedir. Bu gelismeler kiiresel risk igtahi agisindan destekleyici olmaktan
uzak olarak yorumlanmaktadir. Tlrkiye'de ise blyimede 6ncili gdstergelerin isaret ettidine
paralel bir yavaglama olmasi ve TCMB’nin siki durusunu sirdirmesi ile birlikte enflasyon ve cari

acikta iyilesme olmasi beklenmektedir. Bu noktada ucuz olsa da TL'nin kalic deder kazanmasi



icin Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar ivmelenmesi ve basta Cin olmak zere global

piyasalara glvenin tazelenmesinin 6n sart oldugu disinilmektedir.

3) Yatirim Politikalar ve Fon Performanslari
Hazine Mistegarliginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katim Uygulama
Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektdr
Duyurusu (2017/2)” nun EK-III.Diger Esaslar baglgi altindaki besinci maddesinde yer alan
"Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin ylzde kirkindan fazlasi ayni portfdy y6netim
sirketi tarafindan ydnetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na

basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan abnan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayil izin
dogrultusunda, Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilmekte olan Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. OKS Blyime Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun portféy yénetim sirketi
TEB Portféy Yonetimi A.$. olarak dedistirilmis olup dedisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018

tarihinden itibaren baslanmistir,

Yatirnm Stratejisi Bant Arald;

Fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine
dahil edilen galisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin daditlmasi ve inanghi mulkiyet esaslarina gére isletiimesi amaciyla Otomatik
Katihm Sistemi kapsaminda baglangic veya Standart fonlardan ayrilma tercihinde bulunan

katiimailara sunulmak Gzere kurulmus Biyiime Katihm Degisken fondur.

Fon, portfdyiinin tamamini Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varhk tirlerinden katiim
bankaciligi esaslarina uygun olan yatirm araglarrmin tamammina veya bir kismina yatirarak,
biyime amagh bir yaklasimla orta risk profili ile uzun vadede istikrarli getiri saglamayi

hedeflemektedir.

Fon portféyiinde, adirlikli olarak Tirkiye'de ihrag edilen kira sertifikalarina yer verilir. Fon, (2.4.)
no’lu maddede yer alan yer alan portfoy sinirlamalar tablosundaki dider yatinm araclarina da
belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm vyaparak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi

hedefleyen bir yonetim stratejisi izlemektedir.

Fonun risk degeri 4-5 arah@inda belirlenis olup, Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle,

hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi saglama hedefiyle yatirnm yapar.
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Yonetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve

azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% | Azami %
Hazine Miistesarlifinca Thrag Edilen Tiirk Liras: Cinsinden Kira Sertifikalari
! = . 0 100
ve Gelir Ortaklifi Senetleri _
| Katilma Hesabi (TL)* 0 25
Yurti¢inde ihrag edilmis Tiirk Lirasi cinsinden Ozel Sektdr Kira Sertifikalari 0 100
Katilim 50 Endeksi’ndeki Ortaklik Paylar 0 100

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfdyﬁnﬁm 6’smt asamaz.

Egik Dederi ;
Fonun egik degeri, BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay) (TL) Endeksi + %2'dir.

Portfoy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Esik Degeri | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 1.65% 2.20% 7.55% -5.90%

Portfoy Net Getirj : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degderindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfdy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler distilerek hesaplanmistir,
Esik_Dedierinin Getirisi : Fonun esik dederinin iigili dénem icerisinde belirtilen varlik da@ilmlan ile agiriklandirarak
hesaplanmig olan yizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri crami ile karsilagtrma élgltiniin getiri oran
arasindaki farki ifade etmektedir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisinin (5.77%) TRLIBOR O/N getirisinin (7.55%) altinda
gergeklegmis olmasi nedeniyle egik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N getirisi kullanilmistir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde net %1.65 oraninda getiri sadlarken, esik degerinin
getirisi aynt donemde %7.55 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-5.90 olarak

gergeklesmistir.

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:
—
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01.01.2018 - 30.06.2018 dbéneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. OKS Blyime Katihm
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve &ding menkul kiymet islemi

gergeklestiriimemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) (st sinirn fon net varlik
degerinin glnliik %0,002986sI [yillk %1,09'u (ylizdebirvirgiilsifirdokuz)] olarak uygulanacaktr.
Her takvim yilinin son isgind itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oranimin asilip agilmadig,
ilgili yil icin hesaplanan glinliik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildidinin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi

takip eden 5 is gind icinde Sirket tarafindan fona fade edilir.

2018 wilimin ilk 6 ayhk dénemii icerisinde e-beyanname hizmet bedeli olan 230,00 TL kurucu

tarafindan kargilanmistir.

5) Portfoy Dagilimi

30.06.2018 tarihi itibariyla fon toplam dederi 423,544.93-TL olup, Portféydeki menkul kiymetlerin

fon portfoy dederine orani ise asadidaki grafikte gdsteriimektedir.

Kira Sertifakas) {(Kamu) - %48.01

(ze)] Sektor Borclanma Araclan - %5.101—

Yurtici Ortaklil: Paylar: - %046.50

Ersin PAK ”A'“ 'i/ ‘5 urcu ZUNOGLU

Genel Mudgp di Direktér

(Fon Kuruli Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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01.0 018 0.06.2018 DO ARCAMA TABLO
Fon Varliklarindan Kargsilanan Harcamalar
O 0
de DA -
L) 0/0
a_| Noter Harg ve Tasdik Giderier 190.19 0.07%
b [Ilan Giderl 3,640.52 1.34%
c Slgorta Ucretien - 0.00%
d_|:Bagimsiz Denetim Licreti 334.20 | 0.12%
& | Katilma Belgesi Basim Giderieri - 0.00%
f | Saklama Giderleri 40:02 0.01%
g |Fon Yonetim Ucreti | 1,143.05 | 0.42%
isletim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 5,347.98
‘i | Hisse Senedi Komisyonlar ~ BA.72 0.03%
j | Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlar: | 3.94 0.00%
k Gggg_i_l._l_f._"[g_::s Repao I{nmiwnnlan - 0.00%
| | Vadell Ters Repo Komisyonlar = 0.00%
m | Borsa Para Piyasast Komisyeniar — — — =< 0:00% |
n | Yabanc Menkul Krymet Komisyonlar = 0.00%
0 | Tirev araclan islem komisyonu 0.00%
Kur Fark Giderleri 0.00%
g cl O L) (1€ - Dd
« 2 80.66 0.03%0
r | Odenecek Vergiler -
s | Pesin Gdenen Verailerin Gider Yazilan Bolimd e 5
t | Dider Vergi. Resim, Harv; vb. Giderler 1,208.33 |
u | Diger Giderler ¥ -
i | Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 20.84

Toplam Giderler (h+gq+r+s+t+u+ii)
Ortalama Fon Toplam Degeri

271,299.08

2018 yihinin ilk 6 aylhk dénemir igerisinde e-beyanname hizmet bedeli olan 230,00 TL kurucu

tarafindan karsilanmistir.

Ayrica,

llgili doénem itibariyla fon i¢tizik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider

rasyosunun asiimasi sebebiyle kurucudan 5.188,38-TL karsiik ayrnlmistir.Sene sonu itibaniyle
fonun kurucudan alacad butunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is gini iginde

Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

-

Ersin PAK
Genel Mldir Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

Burcu UZUNOGLU
Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

OKS BUYUME KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTiBARIYLA

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Menkul Kiymet

Kira Sertifakasi (Kamu)

Ozel Sektor Borclanma Araclari
Yurtici Ortaklik Paylan

Fon Portféy Dederi

Portféydeki varhiklarin dagihmi asa§idaki gibidir:

Menkul Krymet
Kira Sertifakasi (Kamu)
TURK HAZINEST
Ozel Sektor Borglanma Araglan
Ziraat Katiim Varhk Kiralama
Yurtici Ortakhk Paylan
ALKIM KIMYA
BIM BIRLESIK MAGAZALAR
EREGLI DEMIR CELIK
FINANSBANK ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BYF
FORD OTOSAN
HEKTAS
ISTANBUL ALTIN BYF
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.
SODA SANAYII
TAT GIDA
YATAS
Toplam

30 HAZIRAN 2018 TARIHI IiTiBARIYLA

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Fon portféy dederi
Hazir dederler

Tutar
396,939.54 93.72

Nominal Deder |

190,000.00
20,000.00
14,460.00

Nominal Deger

190,000.00

20,000.00

670.00
340.00
2,180.00
1,015.00
345.00
1,240.00
960.00
325.00
3,830.00
2,935.00
620.00

| %o

24,602.34 5.81

Alacaklar

Menkul Deder Dusus Karsihdi

Borglar
Net varlik dederi

///

1K Wq
Ersin PAK fr ¥

Genel Mﬁéﬂr Yardimcisi

(Fon Kurulu Uyesi)

5,188.38 1.22

0.00
(3,185.33)

0.00
(0.75)

423,544.93 100.00

-7 y <
ol —
Burcu UZUNOGLU
Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi)

Rayic Deger
190,556.00
20,224.20
186,159.34
396,939.54

Rayic Deder

190,556.00
190,556.00
20,224.20
20,224.20
186,159.34
12,575.90
22,831.00
22,236.00
15,941.59
21,148.50
12,558.00
16,027.20
12,688.00
23,746.00
12,825.95
13,181.20
396,939.54

| %
48.00
5.10
46.90
100.00

%
48.00
48.00
5.10
5.10
46.90
3.17
5.75
5.60
4.02
5.33
3.26
4.04
3.20
5.98
3.23
3.32
100.00

AlIE1o0f1



