ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS BUYUME KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. OKS Bliylime Katihm Dedisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01,2018-30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katihmcilara sunulmasi amaciyla dizenienmistir,

' BOLOM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST
7018 yilinin ilk bélimiinde, 2017 ylinda ABD basta olmak (zere gelismism
ekonomilerindeki disiik enflasyon ve yiiksek biiylime tablosunun yerini yiikselen enflasyon
ve normallegen biylime tablosuna brraktigi gorilmdstiir. Bu dénemde petrol basta olmak
lzere emtia fiyatlarindaki artigin enflasyonist baski yarattigi gézlemlenmistir, Bu doéniistim
ABD Merkez Bankasi FED’in sikilastirma beklentilerini dncelikli giindem maddesi haline
getirirken ABD Dolari, basta gelismekte olan llke para birimleri olmak lzere tim kiiresel
para birimlerine karsi deger kazanmistir. Ote yandan Ortadodu’da artan jeopolitik riskler,
ABD'nin kuresel ticarette izledigi korumaci politikalar ve Iran ile yapilan niikleer anlasmayi

sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahimn bozulmasina katk! yapan diger énemli

glindem maddeleri olmusgtur.

Tarkiye ve Tirk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda gelmistir.
Ekonomideki bilylme glgli siirmesine ragmen artan enfiasyon, blylyen cari agik ve
blitcedeki kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluslarinin Tirkiye'nin kredi
notunu digtrmeleri Tirkiye'ye yonelik yatinme istahini azaltmigtir. Bunlarin yant sira
bdigede artan jeopolitik risklerden de oldukga olumsuz etkilenen Tirk Lirasi varliklar,
erken secim agiklamasinin ardindan artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan
ulkelerden negatif ayrnismigtir. Yilin ilk yarsinda Tirk Lirasi ABD Dolan karsisinda %17,1
Euro kargisinda ise %15 deger kaybi yasamistir.

Bu dénemde Tiirkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artigin tahvil faizlerine yansidig
da gézlemlenmistir. Merkez Bankasi'nin Tirk Lirast'ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki
ylkselisin 6nline gegmek igin yaptigi faiz artislarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde
bastayan 10 yillik tahvil faizleri %16,8'e yikselirken, 2 yilik tahvil faizleri de %13,4'den
bagladigi yili Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamlamistir. Merkez Bankasi'nin
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Haziran Ayr’nin basindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama
fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan
PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak belidenmistir. Tlrk Lirasi varliklardaki en énemli
ayrisma ise hisse senedi pivasalarinda gergekiesmistir. Y(ikselen faizler ve deder kaybeden
Turk Lirasi'min etkisi ile BIST 100 Endeksi yilin ilk yansint %16,3'lik deder kaybi ile
noktalarken, MSCI Tiirkiye Endeksi dolar bazinda %32,2 deder kaybi yasayarak MSCI
Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'nden %26,5 negatif ayrismistir.

Tirkiye ekonomisi 2017 yilini %7,4 biylime ile tamamlarken bu performansini 2018 yihl itk
geyredine de tasimayr basarmistir. Ancak &Oncl gbstergeler blylimenin yilin ikinci
geyredinde ivme kaybettigine isaret etmektedir. Yiln ilk geyredini %10,3 seviyesinde
tamamlayan enflasyon ise artan enerji fiyatlan, deger kaybeden Tirk Lirasi ve hiz
kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulagmistir.
Enflasyonun énimiizdeki lig¢ ayda daha da yiikselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz yisonunda
47 milyar dolara (GSYH'nin %5,51) ulasan cari acik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik)
hem altin ithalatindaki artisin siirmesi hem de enerji fiyatlaninin artmasi nedeniyle 57
milyar dolar (GSYH'nin %6,5'i} olmustur. Gegtigimiz yil 18 milyar TL'lik artis ile 47 milyar
TL (GSYH'nin %1,5'1) olan bitge acgid: ise, Mayis ay1 sonu itibariyle (12 aylik) 56 milyar
Tl've (GSYH'nin %1,7'si) yikselse de orta vadeli program hedefinin (GSYH'nin %1,9'u)

altinda kalmaya devam etmistir.

Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki artisin Iran'a uygulanmasi beklenen yaptwimlar
nedeniyle sirmesi ve FED'in %2 clan enflasyon hedefine ulagiimasinin ardindan siki
durusunu sdrditrmesi beklenmektedir. Bu gelismeler kiresel risk istahi ac¢isindan
destekleyici ofmaktan uzak olarak yorumlanmaktadir. Turkiye'de ise bilylimede &nci
gostergelerin isaret ettigine paralel bir yavaslama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu
slirdiirmesi ile birlikte enflasyon ve cari agikta iyilesme olmasi beklenmektedir. Bu noktada
ucuz olsa da TL'nin kalici deder kazanmasi icin Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar
ivmelenmesi ve basta Cin oimak (Ozere global piyasalara glvenin tazelenmesinin én sart

oldugu disliniiimektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLi BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (izere piyasatardaki ve
sektérdeki geligmeler ile diger fonlara iliskin konular géristimiis olup, gériisiilmiis olan

onemli konular ve alinan énemli kararlar asadidaki sekilde dzetlenmistir;
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Fon 01.01.2018 tarihinde halka arz edilmis olup, bilyikligd fonun yatinm
stratejisine tamamen uygun bir sekilde yénetilmesini sadlayacak blyiklige
ulasana kadar fon portféy dagihminda uyumsuziuklar olabilecektir. Fon kurulu

konuya iliskin olarak bilgilendirilmistir.

Hazine Mistesarliy) Sigortacilik Genel Mudirligid'niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér
Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapitmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)”
ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda
Yapilan Degisiklikler” baghkl III. B&limd uyarinca portféy yénetici dedisikligi
vapllmas) amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yaptimistir. Bu dogrultuda
Fonun portféy yoneticisi , 28.02.2018 taribten itibaren gecgerli clmak (zere, Yap
Kredi Portféy Yonetimi A.S. yerine TEB Portfdy Yonetimi A.S. olarak belirlenmistir.

28.02.2018 tarihten itibaren gecerli olmak iizere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”

asagidaki gibi giincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskam Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Cagri Ozel

Emir Kadir ALPAY

. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk olgim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin
yazih prosediirlerin kabulli ve yirdrlige konulmasi, risk yénetim biriminin gorev ve

scrumluluklannin tanimlanmasina iligkin olarak kararlar alinmistir.

Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul Gcreti baghkh 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul creti icin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi lcer ayhk
dénem icinde karsilik ayrilarak, izieyen 10. ig glniinde édenmesine®™ karar verilmis

olup konuya iliskin clarak fon kurulu bilgilendirilmisgtir.
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Fonun portféy yoneticisi olan TEB Portfdy Yénetimi A.S.” nin Risk Y6netimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan ginlik risk dlglimlerine gére
2018 yilinin ilk 6 aylk déneminde herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olgiimlerin
sonuglar Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. OKS Blylme Katilim Dedisken Emeklilik Yatirim

Fonu, Fon Kurulu {iyeleri ile paylasilimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet goésterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bhilgilerini ve varsa ddénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictlizigd gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilann karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana geien dedgisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger %o
Kira Sertifakas) {Kamu) 150,000.00 150,556.00 48.00
Ozel Sektdr Borglanma Araclan 20,000.00 20,224 20 5.10
Yurtici Ortaklik Paylan 14,460.00 186,159.34 46.90
Fon Portféy Degeri 396,939.54 100.00

Portféydeki varliklarin dagilimi agadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deder S
Kira Sertifakasi (Kamu) 190,556.00 48.00
TURK HAZINESI 190,000.00 190,556.00 48.00
fzel Sektér Borclanma Araclar 20,224.20 5.10
Ziraat Katihm Varlik Kiralama 20,000.00 20,224.20 5.10
Yurtici Ortaklik Paylan 186,159.34 46.90
ALKIM KIMYA 670.00 12,575.90 3.17
BIM BIRLESIK MAGAZALAR 340.00 22,831.00 5.75
EREGLT DEMIR CELIK 2,180.00 22,236.00 5.60
FINANSBANK ISTANBUL SILVER B TiPI GUMUS BYF 1,015.00 15,941.59 4.02
FORD OTOSAN 345.00 21,148.50 5.33
HEKTAS 1,240.00 12,958.00 3.26
ISTANBUL ALTIN BYF 960.00 16,027.20 4.04
MAVE GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. 325.00 12,688.00 3.20
SODA SANAYIT 3,830.00 23,746.00 5.98
TAT GIDA 2,935.00 12,825.95 3.23

” /_,x"" 4
pla's VE Emw

¥

AIE 4 of 9



YATAS 620.00 13,181.20 3.32
Toplam 396,939.54 100.00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU [ Tutar %0

Fon portfoy dederi 396,939.54 93.72
Hazir degerler 24,602.34 5.81
Alacaklar 5,188.38 1.22
Menkul Deder Disiis Karsihgi 0.00 0.00
Borglar (3,185.33} (0.75)
Net varlik degeri 423,544.93 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER

Hazine Mistegarhginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim
Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)  Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektdr Duyurusu (2017/2)" nun EK-III.Diger Esaslar basghg altindaki besinci
maddesinde yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin yiizde kirkindan
fazlasi ayni portféy yonetim sirketi tarafindan yénetilemez.” ifadesine uyum sagdlanmasi

amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmustur,

Sermaye Piyasasi Kurulu‘ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili
izin dogrultusunda, Yapi Kredi Portféy Ydnetimi A.S. tarafindan yonetilmekte olan Allianz
Yagsam ve Emeklilik A.S. OKS Biyime Katiim Dedisken Emeklilik Yatirnm Fonu'nun
portfdy ybnetim girketi TEB Portfdy Yonetimi A.S. olarak dedistirilmis olup dedisiklikierin

uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren baslanmistir.

Yatinm Stratejisi Bant Araligs;

Fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15, maddesi, 2
nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlardan alinan ve bu kigiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilanin, riskin dadgitiimasi ve inangl miilkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla Otomatik Katihm Sistemi kapsaminda baslangic veya Standart

fonlardan ayriima tercihinde bulunan katilimcilara sunulmak (lizere kurulmus BlylUme

Katiim Degisken fondur.
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Fon, portféyidnin tamamini Y&énetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varitk tiirlerinden
katihm bankaciligi esaslarina uygun olan yatirrm araglarinin tamamina veya bir kismina
yatirarak, buyilime amagh bir yaklagimla orta risk profili ile uzun vadede istikrarli getiri

saglamayi hedeflemektedir.

Fon portféyiinde, agirhkh olarak Turkiye'de ihrag edilen kira sertifikalarina yer verilir. Fon,
(2.4.) no’lu maddede yer alan yer alan portféy sinirlamalan tablosundaki diger yatirmm
araglarna da belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yaparak piyasalardaki firsatlardan

faydalanmayi hedefleyen bir yénetim stratejisi izlemektedir.

Fonun risk dederi 4-5 araliginda belirlenis olup, Fon yéneticisi risk-getiri perspektifiyle,

hedeflenen volatilite arahidina karsilhk gelen azami getiriyi saiama hedefiyle yatinm yapar.

Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari

ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve [SLEM TURD | Asﬂia“ Af,zm‘
Hazine Miistesarhiinca 1h1_‘a9 Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Kira Sertifikalari 0 .- TOO '
ve Gelir Ortaklifih Senetleri |
Katilma Hesabi (TL)* 0 25
Yurtiginde ihrag edilmig Tiirk Liras: cinsinden Ozel Sektr Kira Sertifikalan |0 | 100
Katilim 50 Endeksi’ndeki Ortaklik Paylan |0 | 100 |

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfSyiiniin % 6°sim1 agamaz.
Esik Dederi ;

Fonun esik dederi, BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! (TL) Endeksi + %2'dir.
Fonun dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:
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| Portféy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Esik Degeri | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 1.65% 2.20% 7.55% -5.90%

Portféy Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Portfoy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsianacak giderler disllerek

hesaplanmistir,

Esik Dederinin _Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili dBnem igerisinde belirtilen varlk dadiimlan ile
adirhklandirarak hesaplanrig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri ; Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile kargilagtirma Slcitiniin getiri
orani arasindaki farki ifade etmektedir,

2018 yilinda fonun esik deder getirisinin (5.77%) TRLIBOR Q/N getirisinin (7.55%) altinda
gerceklesmis olmasi nedeniyle esik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N getirisi

kullanilmistir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 ddéneminde net %1.65 oraninda getiri sadlarken, esik
degerinin getirisi ayni dénemde %7.55 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-5.90

olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE iLGiLI BILGILER

Fon portféyline alinan varlklarin ahm satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlarin

tespit esaslari ve oranlar asadida yer almaktadir,

Fon portféylinde yer alan varliklanin alim satimina Yapi Kredi Yatirnm Menkul Dederler A.S.
ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S., aracilitk etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatirnm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerier
A.S., Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S., Garanti Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB
Yatinm Menkul Dederler A.$. ve Ak Yatirim Menkul Dederler A.S. araciik etmektedir. S6z

konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari agadida yer almaktadir:

1) Ortaklik Payt Komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.000381 ile
0.0004 aralifinda dedigkenlik géstermektedir.,

2} Kira Sertifikasi Alim Satim Komisyonu: 0.00001

3) Gelir Ortaklidi Senetleri Komisyonu : 0.00001
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Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa pay! ve tescil lGcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapiabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani
Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 dénemine ait

tutarlaninin ortalama fon toplam dederine oram ile kurucu tarafindan karsilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Portféy Degerine .

01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde : | Orar (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.421325% 1,143.05
Denetim Ucreti Giderlen 0.123185% 334.20
Saklama Ucreti Giderleri 0.014751% 40.02
Aracilik Komisyonu Giderlteri 0.031965% 86.72
Kurul Kayit Ucreti 0.007682% 20.84
Difer Faaliyet Giderlerr 1.858827% 5,042.98
Toplam Faaliyet Giderleri 6,667.81

Ortalama Fon Portfoy Degen 271,299.08

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.457734%

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil} list sirmirt fon net
varlik dederinin giinliik %0,002986's1 [yillik %1,09'u (ylzdebirvirglisifirdokuz)] olarak
uygulanacaktir. Her takvim yilinin son isglni itibanyla, yilbk fon toplam gider kesintisi
oraninin asihp asilmadidi, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi
esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin

tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glini icinde Sirket tarafindan fona

iade edilir.

2018 yilinin ilk & aylik dénemii icerisinde e-beyanname hizmet bedeli clan 230,00 TL

kurucu tarafindan karsilanmustir.
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BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Biy(ime Katiim
Degdisken Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve édiing menkul kiymet islemi

gercgeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2.  30.06.2018 itibariyle fon portféy dederi ve net varhk dederi tablolan
3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardirmcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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