01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagam ve Emeklilik A.$.” nin kurucu, TEB Portféy Yoénetimi A.S.” nin portfdy ydneticisi
oldugu fon, 02.01.2018 tarihinde halka arz ediimistir. Fonun 1.000.000.000- (birmilyar TL)Y'lik fon
baglangig tutarini temsilen 100.000.000.000 (yizmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylan Kurul

kaydina alinmstir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak lizere piyasalardaki ve sektérdeki

gelismeler ile diger fonlara iligkin konular gériigiilmis olup, gériisilmis olan énemli konular ve

alinan dnemli kararlar asagidaki sekilde dzetlenmistir;

1.

Fon 01.01.2018 tarihinde halka arz edilmis olup, biylkligl fonun yatinm stratejisine
tamamen uygun bir gekilde ydnetilmesini saglayacak biyiikliige ulasana kadar fon portfoy
dadihminda uyumsuzluklar olabilecektir. Fon kurulu konuya iliskin olarak

bilgilendirilmistir.

Hazine Mdstegarligi Sigortaciik Genel Miduriligi’niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” bashkh III.
BOIGmU uyarinca portféy yonetici dedisikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasl
Kurulu'na bagvuru yapilmistir. Bu dogrultuda Fonun portfdy yéneticisi , 28.02.2018
tarihten itibaren gecerli olmak izere, Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. yerine TEB Portfoy

Yonetimi A.S. olarak belirlenmistir.
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3. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak iizere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri” asagidaki

gibi glincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Cagri Ozel

Emir Kadir ALPAY

4. Sermaye Piyasast Kurulu’ nun Emeklilik Yatirrm Fonlarn Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk élgim metodu belirlenmesi, risk ydnetim sistemine iliskin yazilt prosediirlerin kabulil
ve ylrirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimlanmasina

iliskin olarak kararlar alinmistir.

5. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber'in Kurul iicreti baghkli 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul ucreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi ticer aylik dénem
icinde kargilik ayrlarak, izleyen 10. is giiniinde édenmesine® karar verilmis olup Konuya

iliskin olarak fon kuruluna bilgi verilmesine karar verilmistir.

Fonun portfoy yoneticisi olan TEB Portféy Yonetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Proseduriine uygun olarak yapilan gunlik risk élgiimlerine gére 2018 yilinin ilk 6 aylik
doneminde herhangi bir limit agimina rastlanmamistir. Qlglimlerin sonuclar Allianz Yasam ve
Emekliik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinrm Fonu, Fon Kurulu Uyeleri ile
paylastimaktadir,

2) Piyasa Degerlendirmesi

2018 yilinin ilk béliiminde, 2017 yilinda ABD basta olmak {izere gelismis lilke ekonomilerindeki
disik enflasyon ve yiiksek biiylime tablosunun yerini yliikselen enflasyon ve normallesen biiyime
tablosuna biraktigi gérilmistiir. Bu dénemde petrol basta olmak Gizere emtia fiyatlarindaki artisin
enflasyonist bask) yarattigi gézlemlenmistir. Bu déniisim ABD Merkez Bankasi FED'in stkilastirma
beklentilerini 6ncelikli giindem maddesi haline getirirken ABD Dolari, basta gelismekte olan iilke
para birimleri olmak Uzere tiim kiiresel para birimlerine karsi deger kazanmistir. Ote yandan

Ortadogu’da artan jeopolitik riskler, ABD'nin kiiresel ticarette izledigi korumaci politikalar ve iran
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ile yapilan nikleer anlagsmay! sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina

katkr yapan diger 6nemli glindem maddeleri olmustur.

Turkiye ve Turk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda gelmistir.
Ekonomideki bitylime giiglii siirmesine ragmen artan enflasyon, biiyiiyen cari agik ve biitgedeki
kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluslannin Tlrkiye'nin  kredi notunu
disGrmeleri Tlrkiye'ye yénelik yatinma istahini azaltmistir. Bunlarin yani sira bélgede artan
jeopolitik risklerden de oldukga olumsuz etkilenen Tiirk Lirasi varliklar, erken segim aciklamasinin
ardindan artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan ilkelerden negatif aynsmustir, Yilin ilk
yarisinda Tiurk Lirasi ABD Dolan karsisinda %17,1 Euro karsisinda ise %15 dedger kaybi

yasamistir,

Bu dénemde Tirkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidig) da
gozlemienmistir. Merkez Bankasi'nin Tiirk Lirasi’'ndaki deder kaybinin ve enflasyondaki yiikselisin
onine gegmek icin yaptigi faiz artislarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baslayan 10 villik
tahvil faizleri %16,8’e ylkselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4'den basladigi yili Haziran sonu
itibariyle %19,3 seviyesinde tamamlamistir. Merkez Bankasi'nin Haziran Ayi'nin basindan itibaren
para politikasinda sadelegmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalk repo
faizi) egitlenirken 8 Haziran tarihinde yapian PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak
belirlenmistir. Turk Lirasi varliklardaki en &nemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda
gerceklegmistir. Yikselen faizler ve deder kaybeden Tirk Lirasi’nin etkisi ile BIST 100 Endeksi
yilin ilk yarisini %16,3'lik deder kaybi ile noktalarken, MSCI Tiirkiye Endeksi dolar bazinda %32,2
deger kaybi yagayarak MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi‘nden %26,5 negatif ayrismistrr.

Tirkiye ekonomisi 2017 yilin %7,4 biylime ile tamamlarken bu performansim 2018 yili ik
ceyregine de tagimay! basarmistir. Ancak éncii gbstergeler bitylimenin yihn ikinci ceyredinde ivme
kaybettigine isaret etmektedir. Yilin ilk geyregdini %10,3 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise
artan enerji fiyatlari, deger kaybeden Tirk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile
Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulasmistir. Enflasyonun éniimizdeki ii¢ ayda daha da
ylkselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH'nin %5,5') ulasan cari
aglik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik) hem altin ithalatindaki artisin siirmesi hem de enerji
fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %86,5') olmustur. Gegtigimiz yil 18
milyar TL'lik artig ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5'i) olan biitce acidi ise, Mayis ayi sonu itibariyle
(12 ayhk) 56 milyar TL'ye (GSYH'nin %1,7'si) yiikselse de orta vadeli program hedefinin
(GSYH'nin %1,9'u) altinda kalmaya devam etmistir.
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Onlmizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki artigin Iran’a uygulanmasi beklenen yaptirimlar
nedeniyle siirmesi ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulasiimasinin ardindan siki durusunu
stirdirmesi beklenmektedir. Bu gelismeler kiiresel risk istahi agisindan destekleyici olmaktan uzak
olarak yorumlanmaktadir. Tlrkiye'de ise blylimede 6ncii géstergelerin isaret ettigine paralel bir
yavaslama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu siirdiirmesi ile birlikte enflasyon ve cari acikta
iyilesme olmasi beklenmektedir. Bu noktada ucuz olsa da TL'nin kalici deder kazanmasi icin
Gelismekte olan (lkelere fon akisinin tekrar ivmelenmesi ve basta Cin olmak Ulzere global

piyasalara glvenin tazelenmesinin én sart oldudu distinilmektedir.

3) Yatinm Politikalart ve Fon Performansilan
Hazine Mistegarliginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama
Esaslari Hakkinda Sektdér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektdr
Duyurusu (2017/2)” nun EK-III.Diger Esaslar bashgi altindaki beginci maddesinde yer alan
"Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin yiizde kirkindan fazlasi ayni portféy yénetim
girketi tarafindan yénetilemez.” ifadesine uyum saglanmas: amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na

basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili izin
dogrultusunda, Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilmekte olan Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun portféy yénetim sirketi TEB
Portfdy Yonetimi A.S. olarak dedistirilmis olup dedgisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018

tarihinden itibaren baslanmistir.

Yatirim Stratejisi Bant Arahidy;

Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine
dahil edilen galiganlardan alnan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin daditilmas) ve inangh milkiyet esaslarina gére isletilmesi amaciyla Otomatik
Katilm Sistemi kapsaminda baglangic veya Standart fonlardan ayrilma tercihinde bulunan

katihmcilara sunulmak lizere kurulmus Temkinli Dedisken fondur.

Fon orta ve uzun vadede temkinli bir yonetim anlayisiyla piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi

hedefleyen bir yénetim stratejisi iziemektedir.

Bu hedef dogrultusunda Fon, agiriikh olarak kamu ve 6zel sektér borclanma araglar ile vadeli
mevduat/katilma hesaplarina yatinm yapmaktadir ve (2.4.) no’lu maddede yer alan yer alan

portféy simrlamalari tablosundaki difer yatinm araglarina da belirlenen simirlamalar dahilinde
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yatinnm yaparak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayr amaglayan bir ydnetim stratejisi

izlemektedir.

Fonun risk dedgeri 1-2 arahdinda belifenmis olup, Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle,

hedeflenen volatilite araligina karsik gelen azami getiriyi saglama hedefiyle yatinm yapar.

Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve

azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurt i¢i Ozel Sektér Borclanma Araclan (TL) 0 100
Vadeli Mevduat (TL/Dé&viz) / Katilma Hesaplan (TL/Déviz)* 0 25
Ters Repo 0 10
Kamu Dis Borglanma Araglari-Eurobond 0 100
Kamu I¢ Borglanma Araclar 0 100
Takasba_nk Para Piyasas! ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Yurtigi Ortakhk Paylar 0 100
Yabanc Ortaklik Paylan 0 10
Yapilandirilmis Yatirnnm Araclan 0 10
A_Itln ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayall Sermaye 0 10
Piyvasasi Araclari

Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 10
Ipotede ve Varhia Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Aracl Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Yurtigi Kira Sertifikasi 0 20
Yabanci Kira Sertifikasi 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araclari 0 10
Ozel Sektér Dig Borclanma Araglari-Eurobond 0 100
Yatirirm Fonu Katilma Paylar /Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari

/Yabanci Yatirim lfqn_u Katilma Paylarl/ Gayrimenkul Yatinm Fonu 0 20
Katillm Paylarn /Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan

/Yatinm Ortakhd Pavylari/ Yabanci Borsa Yatirim Fonu **

*Tek bir bankada dederlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin % 6'sinl asamaz.
** Fon portféylnin en fazla %10'u Kurul kaydina alinma sarti aranmaksizin yabanci

borsalarda islem géren borsa yatinm fonu katilma paylarinda dederlendirilebilir.
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Esik Degeri ;
Fonun esik dederi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1'dir.

Portfoy Net Getiri i Portfoy Briit Getiri | Esik Dederi Nispi Getiri
! |

01.01.2018 - 30.06.2018 2.66% 3.22% 7.55% -4.89%

Portfdy Net Getirj : Fonun ilgili dénerndeki birim pay deferindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

PortfGy Brit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler disiilerek hesaplanmigtir.

Egik Dederinin Getirisi : Fonun esik degierinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlk dagiimlan ile adrikiandirarak
hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oranr ile karsilagtrma dlclitiiniin getiri orani
arasindaki fark: ifade etmektedir.

2018 yilinda fonun egik deder getirisi (6.46%) TRLIBOR O/N getirisinin (7.55%) altinda
gergeklesmis olmasi nedeniyle esik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N getirisi kullanilmigtir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde net %2.66 oraninda getiri saglarken, esik dederinin
getirisi ayni dénemde %7.55 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-4.89 olarak

gercekiesmistir.

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:
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01.01.2018 - 30.06.2018 ddéneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli Dedisken

Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve édiing menkul kiymet islemi gerceklestirilmemistir.
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4) Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon Giderleri

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust sinin fon net varlhk
dederinin glinlik %0,002986’sI [yillik %1,09'u (ylizdebirvirgiilsifirdokuz)] olarak uygulanacaktir.
Her takvim ythnin son isgln( itibaryla, yilhk fon toplam gider kesintisi oraninin agilhip asiimadid,
ilgili yil icin hesaplanan giinlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi

takip eden 5 is glnd icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yilinin ilk 6 aylik donemil igerisinde e-beyanname hizmet bedeli olan 230,00 TL kurucu

tarafindan karsilanmistir.

5) Portfoy Dagthmi

30.06.2018 tarihi itibartyla fon toplam dederi 163,267.29-TL olup, Portfoydeki menkul kiymetierin

fon portfdy degerine orani ise asagidaki grafikte gdsterilmektedir.

Devlet Tahvili - %49.20

Ters Repo - %5.13
—Takashank Para Pivasas: - %8.98

Finansman Bonosu - %36.69

/&.Vx L < b
Ersin PAK V/ Burcu UZUNOGLU
Genel Miudir Yardimcisi Direktér

(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon
Toplam
Dederine
Oran %

Gider Tiiru

a | Noter Harc ve Tasdik Giderferi 190.19 _0.22%
b |lian Giderleri 3,665.02 4.21%
c_|Sigorta Ucretleri I - 0.00%_
d | Batimsiz Denetim Ucreti 334.20 0.38%
e | Katiima Belgesi Basim Giderleri | - 0.00%
f |Sakiama Giderleri - 22.49 0.03%

Fon Yonetim Ucret 3656.90 0.42%

= gerie opla a+D (] B.o0 b %0

i_|Hisse Sened| Komisyonlan £ 0.00%
i | Tahvil Bopo Kesin Alim Satim Komisyonlan 5 1,77 0.00%
k | Gecellk Ters Repo Komisyenlan 4.26 0.00%
I | Vadeli Ters Repo Komisyonlan - 0.00%
m | Borsa Para Piyasasi Komisyonlari | — 16.81 0.02%
n_| Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari — - 0.00% |
o | Tdrev araglan islem komisyonu — =1 0.00%

Kur Farki Giderler] - 0.00%

5 A rl O L) (e = Dpid 2/ 0 0 0/,

r | Odenecek Vergiler | 0.00%
s | Pesin Odenen Verpilerin Gider Yazilan Bolumi ——— L BB 0.00%
't | Diger Vergl, Resim. Harg vh. Giderler 1,183.12 1.37%
u_| Diger Giderier iR = 0.00%
it | Odenen SPK Kayda Alma Ucreti : 0.01%

Toplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii) 5,802.16 6.6643%

Ortalama Fon Toplam Degeri B87,063.56 100,00

2018 yilinin ilk 6 aylik dénemii icerisinde e-beyanname hizmet bedeli olan 230,00 TL kurucu
tarafindan karsilanmistir.

Ayrica, ilgill dénem itibanyla fon igtlzik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider
rasyosunun asilmasi sebebiyle kurucudan 5.313,57-TL karsilik ayriimistir.Sene sonu itibariyle
fonun kurucudan alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar ddnemi takip eden 5 is gini iginde
Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

s
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcist Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

AFJ1of1



ALLTANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
OKS TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet ' Nominal Deger
Devlet Tahvili 78,000.00
Finansman Bonosu 60,000.00
Takashank Para Piyasasi 14,022.44
Ters Repo 8,009.91

Fon Portféy Degeri
Portféydeki varliklarin dagilimi agadidaki gibidir:

Menkul Kiymet | Nominal Deger
Devlet Tahvili
TRT100719T18 9,000.00
TRT110718T18 25,000.00
TRT131119T19 34,000.00
TRT141118T19 10,000.00
Finansman Bonosu
ALTERNATIFBANK 10,000.00
FINANS FIN. KIR. 10,000.00
FINANSBANK 10,000.00
GARANTI FAKTORING 10,000.00
TURK EKONOMI BANKASI 10,000.00
YAPI KREDI FIN. KIR. 10,000.00
Takasbank Para Piyasasi
Ters Repo
Toplam
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar %o
Fon portfdy degeri 156,147.73  95.64
Hazir degerler 2,577.89 1.58
Alacaklar 5,313.57 3.25
Menkul Deder Duslls Kargilig 0.00 0.00
Borclar (771.90) (0.47)
Net varlik degeri 163,267.29 100.00

-

AU & VEEMEKSRus . (T
Ersin PAK { ' Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimeis Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

Rayi¢ Deger
76,827.18
57,288.20
14,022.44

8,009.91
156,147.73

Rayic Deger
76,827.18
8,582.40
25,970.50
32,445.18
9,829.10
57,288.20
9,980.30
9,486.90
9,417.90
9,314.70
9,523.40
9,565.00
14,022.44
8,009.91
156,147.73

%o
49.20
36.69
8.98
5.13
100.00

49.20
5.50
16.63
20.78
6.29
36.69
6.39
6.08
6.03
5.97
6.10
6.13
8.98
5.13
100.00
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