ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli Dedisken Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfdy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

' BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2018 yihmin ilk béliminde, 2017 vilinda ABD basta olmak U(zere gelismis (lke
ekonomilerindeki dislik enflasyon ve yiiksek blyGme tablosunun yerini yiikselen enflasyon
ve normallesen bilyiime tablosuna brraktigi gérilmistiir. Bu dénemde petrol bagsta olmak
{izere emtia fiyatlarindaki artisin enflasyonist basks varattigdi gézlemlenmistir. Bu déniisim
ABD Merkez Bankasi FED'in sikilastirma beklentilerini éncelikli glindem maddesi haline
getirirken ABD Dolari, basta gelismekte olan lilke para birimleri olmak Gzere tim kiiresel
para birimlerine karsi deder kazanmistir. Ote yandan Ortadogu'da artan jeopolitik riskler,
ABD'nin kiresel ticarette izledigi korumaci politikalar ve Iran ile yapilan niikleer anlasmay!
sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina katkl yapan diger énemli

glindem maddeleri clmustur.

Turkiye ve Tilrk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda gelmistir.
Ekonomideki biiyiime glgli sirmesine ragmen artan enflasyon, buylyen cari agik ve
bitgedeki kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluglarimin Tirkiye'nin kredi
notunu distrmeleri Tirkiye'ye yonelik yatinmar istahini azaltmistir. Bunlarin yani sira
bélgede artan jeopolitik risklerden de olduk¢a olumsuz etkilenen Tirk Lirasi varliklar,
erken se¢im aciklamasinin ardindan artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan
tlkelerden negatif ayrismigtir. Yilin ilk yansinda Tiirk Lirasi ABD Dolan karsisinda %17,1
Euro karsisinda ise %15 deder kaybi yasamustir.

Bu dénemde Tirkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidig
da gbzlemlenmigtir. Merkez Bankasi’nin Tirk Lirasi’'ndaki deder kaybinin ve enflasyondaki
ylkselisin énline gegmek igin yaptid faiz artislarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde
baslayan 10 yillik tahvil faizleri %16,8’e ylikselirken, 2 yiliik tahvil faizleri de %13,4'den
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basladig! yill Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamlamistir. Merkez Bankasi’nin
Haziran Ayi'min basindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ife ortalama
fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan
PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak belirlenmistir. Tiirk Liras: varliklardaki en énemili
ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda gerceklesmistir. Yiikselen faizler ve deder kaybeden
Tirk Lirasi'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yihn ilk yarisini %16,3'luk deder kaybi ile
noktalarken, MSCI Tiirkiye Endeksi dolar bazinda %32,2 deder kaybi yasayarak MSCI
Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'nden %26,5 negatif aynsmistir.

Tarkiye ekonomisi 2017 yilini %7,4 biiyiime ile tamamlarken bu performansini 2018 vl ilk
geyregine de tasimayr basarmistir. Ancak &ncli goOstergeler biiyimenin yilin ikinci
ceyreginde ivme kaybettigine isaret etmektedir. Yilin ilk geyredini %10,3 seviyesinde
tamamlayan enflasyon ise artan enerji fiyatlan, deder kaybeden Tiurk Lirasi ve hiz
kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulasmistir,
Enflasyonun dniimiizdeki l¢ ayda daha da yiikselmesini bekliyoruz. Gectigimiz yilsonunda
47 milyar dolara (GSYH'nin %5,5') ulasan cari agik, Nisan ayl sonu itibariyle (12 aylik)
hem altin ithalatindaki artisin sirmesi hem de enerji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57
milyar dolar (GSYH'nin %6,5'} olmustur. Gegtigimiz yil 18 milyar TLlik artis ile 47 milyar
TL (GSYH'nin %1,5'1) clan bitge agidi ise, Mayis ay! sonu itibariyle (12 ayhk) 56 milyar
TL'ye (GSYH'nin %1,7'si) ylkselse de orta vadeli program hedefinin (GSYH'nin %1,9'u)

altinda kalmaya devam etmistir.

Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki artisin Iran‘a uygulanmasi beklenen yaptinmlar
nedeniyle slirmesi ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulasiimasinin ardindan siki
durusunu sirdirmesi beklenmektedir. Bu gelismeler kiresel risk istahi acgisindan
destekleyici olmaktan uzak olarak yorumlanmaktadir. Tirkiye'de ise blylimede 6ncl
gdstergelerin isaret ettigine paralel bir yavaglama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu
siirdlrmesi ile birlikte enflasyon ve cari agikta iyilesme ofmasi beklenmektedir. Bu noktada
ucuz olsa da TL'nin kalici deder kazanmas) igin Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar
ivmelenmesi ve basta Cin olmak (izere global piyasalara gilivenin tazelenmesinin 6n sart

oldugu diistinGlmektedir.
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| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardaki ve
sektérdeki gelismeler ile dider fonlara iligkin konular gérisilmis olup, gdrisilmis olan

énemli konular ve alinan énemli kararlar asadidaki sekilde ézetlenmistir;

1. Fon 01.01.2018 tarihinde halka arz ediimis olup, buyukligi fonun yatirm
stratejisine  tamamen uygun bir sekilde yodnetilmesini sadlayacak biyiiklige
ulagsana kadar fon portféy dagiiminda uyumsuzluklar olabilecektir.  Fon kurulu

konuya iliskin olarak bilgilendirilmistir.

2. Hazine Mustesaritgi Sigortacilik Genel Midurltgi'niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslan Hakkinda Sektor
Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapiimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)”
ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda
Yapilan Degigiklikler” baghkh III. B&IUmi uyarinca portféy yonetici dedisikligi
yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuru yapilmistir. Bu dogrultuda
Fonun portfoy yOneticisi , 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak (zere, Yapi
Kredi Portfdy Yonetimi A.$. yerine TEB Portféy Yénetimi A.S. olarak belirlenmistir.

3. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak lizere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”

asagidaki gibi giincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Cagn Ozel

Emir Kadir ALPAY

4. Sermaye Piyasast Kurulu” nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk &lgim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iligkin
yazili prosediirlerin kabulii ve yirirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve

sorumluluklarinin tanimlanmasina iligkin olarak kararlar alinmistir.
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5. Emeklilik Yatinm fonlanna iliskin Rehber’in Kurul tcreti bashkll 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul Ucreti igin, fon kayitlannda tahakkuk ettidi iicer aylik
dénem iginde karsilik ayrilarak, izleyen 10. ig gliniinde 6denmesine® karar verilmis

olup Konuya iligkin olarak fon kuruluna bilgi verilmesine karar verilmistir.

Fonun portféy ydneticisi olan TEB Portfdy Yénetimi A.S.” nin Risk Y&netimi Birimi
tarafindan Risk Ydnetimi Prosediriine uygun olarak yapilan ginlik risk élgiimierine gére
2018 yilinin ilk 6 aylik déneminde herhangi bir limit asimina rastlanmamigtir. Glgiimlerin
sonuglan Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli Dedigken Emeklilik Yatirim Fonu,

Fon Kurulu {yeleri ile paylagiimaktadir.

flgili dsnemde, fonun faaliyet gésterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon igtiiz0gld gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimclann karar
vermesini etkileyecek dijer konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger %%
Devlet Tahvili 78,000.00 76,827.18 48.20
Finansman Bonosu 60,000.00 57,288.20 36.69
Takasbank Para Piyasasi 14,022.44 14,022.44 8.98
Ters Repo 8,009.91 8,009.91 5.13
Fon Portféy Degeri 156,147.73 100.00

Portféydeki varliklarin dagihim asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet | Nominal Deger | Rayic Deger

Devlet Tahvili 76,827.18 49,20
TRT100719T18 9,000.00 8,582.40 5.50
TRT110718T18 25,000.00 25,970.50 16.63
TRT131119T19 34,000.00 32,445.18 20.78
TRT141118T19 10,000.00 9,829.10 6.29
Finansman Bonosu 57,288.20 36.69
ALTERNATIFBANK 10,000.00 9,980.30 6.39
FINANS FIN. KIR. 10,000.00 9,486.90 6.08
FINANSBANK 10,000.00 9,417.90 6.03
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GARANTI FAKTORING 10,000.00 9,314.70 5.97

TURK EKONOMI BANKASI 10,000.00 9,523.40 6.10
YAPI KREDI FiN. KIR. 10,000.00 9,565.00 6.13
Takasbank Para Piyasasi 14,022.44 8.98
Ters Repo 8,009.91 5.13
Toplam 156,147.73 100.00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTiBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar %n

Fon portféy degeri 156,147.73 95.64
Hazir dederler 2,577.89 1.58
Alacaklar 5,313.57 3.25
Menkul Deder Diglis Kargihi: 0.00 0.00
Borglar (771.90}) (0.47)
Net varlik dederi 163,267.29 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKiN BIiLGILER

Hazine Mistesarliginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm
Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektdr Duyurusu (2017/2)" nun EK-IIL.Diger Esaslar baghdi altindaki besinci
maddesinde yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik degeri toplaminin ylizde kirkindan
fazlasi ayni portféy ydnetim girketi tarafindan yénetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi

amactyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayil
izin dogrultusunda, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmekte olan Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu‘nun portféy
ybnetim girketi TEB Portfdy Yonetimi A.$S. olarak degistirilmis olup degisiklikierin
uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren baglanmistir.

Yatirim Stratejisi Bant Arahgi;

Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2
nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitidmasi ve inan¢h milkiyet esaslarina gére

isletiimesi amaciyla Otomatik Katiim Sistemi kapsaminda baslangic veya Standart
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fonlardan ayrilma tercihinde bulunan katihmclara sunulmak Gzere kurulmus Temkinli

Dedisken fondur.

Fon orta ve uzun vadede temkinli bir yénetim anlayisivla piyasalardaki firsatlardan

faydalanmayi hedefleyen bir yénetim stratejisi izlemektedir,

Bu hedef dodrultusunda Fon, adirlikl olarak kamu ve &zel sektér borglanma araglar ile
vadeli mevduat/katilma hesaplarina yatinm yapmaktadir ve (2.4.) no’lu maddede yer alan
ver alan portféy sinmirlamalan tablosundaki dider yatinm araglarna da belirlenen
sinirlamalar dahilinde yatinm vyaparak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi amaclayan

bir ydnetim stratejisi izlemektedir.

Fonun risk dederi 1-2 aralidinda belirlenmis olup, Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle,

hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi saglama hedefiyle yatinnm yapar.

Yénetici tarafindan, Fon portféylnde yer alabilecek varhk ve islemler igin belirlenmis asgari
ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda gésterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % |Azami %
Yurt ici Ozel Sektér Borglanma Araglarn (TL) 0 100
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplan (TL/Déviz)* 0 25
Ters Repo 0 10
Kamu Dis Borglanma Araglari-Eurobond 0 100
Kamu I¢ Borglanma Araglari 0 100
'_I'akasba.nk Para Piyasas! ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Yurtici Ortaklik Paylar 0 100
Yabanci Ortakhk Paylan 0 10
Yapitandinlmis Yatinm Araglan 0 10
A.Itln ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayall Sermaye 0 10
Pivasas! Araclani

ipotek ve Varhk Teminath Menkul Kiymetler 0 10
ipotede ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Araci Kurulus ve Ortakhk Varanti, Sertifikalar 0 15
Yurtici Kira Sertifikasi 0 20
Yabanci Kira Sertifikasi 0 20
Yabanci Borglanma Araglan 0 10
Ozel Sektér Dis Borclanma Araclari-Eurobond 0 100
Yatinm Fonu Katilma Paylarn /Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar

/Yabanci Yatinm ll=c?n'u Katilma Paylan/ Gayrimenkul Yatinm Fonu 0 20
Katihm Paylan /Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan

JSYatinm Ortaklifi Paylarl/ Yabanc Borsa Yatinm Fonu **
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*Tek bir bankada dederlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin % 6'sini agsamaz.

*¥* Fon portféylnin en fazla %10y Kurul kaydina alinma sarti aranmaksizin-
yabanci borsalarda islem géren borsa yatinm fonu katilma paylarinda dederlendirilebilir.
Esik Degeri ;

Fonun egik dederi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1'dir.

Fonun dénem igindeki getiri grafii asagidaki gibidir:

||
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Portfoy Net Getirt | Portféy Briit Getiri | Esik Degeri | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 2.66% 3.22% 7.55% -4.89%

Portfdy Net Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Portféy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler diigiilerek

hesaplanmigtir,

Esik Delerinin_ Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varbk dadiimlar ile
adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispl Getir| : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilagtirma élgiitiinin getiri

orani arasindaki fark ifade etmektedir.

2018 yilinda fonun esik degder getirisinin (6.46%) TRLIBOR O/N getirisinin (7.55%) altinda
gergeklesmis olmasi nedeniyle egsik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N getirisi

kullanimstir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde net %2.66 oraninda getiri sadlarken, esik
dederinin getirisi ayn! dénemde %7.55 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-4.89

olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

(
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| BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE iLGILI BILGILER

Fon portféyline alinan varlklarin alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlarin

tespit esaslan ve oranlar asafida yer almaktadir.

Fon portfdylnde yer alan varliklarin alim satimia Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.
ve Yapl ve Kredi Bankasi A.S., aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Dederler
A.5., Oyak Yatinm Menku! Dederler A.S., Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB
Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Ak Yatirrm Menkul Dederler A.S. aracilik etmektedir. S6z

konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Iigili kurumun komisyon tarifesine gére 0.000381 ile 0.0004
araliginda degiskenlik géstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0,00001

3) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0,000002625*gln sayisi

4) Borsa Para Piyasas: Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

5) VIOP komisyonu: 0,000294

6) Repo/ters repo komisyonu: 0,000005 * glin sayis

7) Altn islem komisyonu: 0,000105

Yukandaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil lcreti dahildir,

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik

Dederine Orani
Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 dénemine ait

tutariannin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir,

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde : | Oran (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.421416% 366.90

Denetm Ucreti Giderlert 0.383858% 334.20

Saklama Ucreti Giderleri 0.025832% 22.49
f sl oF <
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Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00

Kurul Kayit Ucreti 0.008500% 7.40
Diger Faaliyet Giderleri 5.824676% 5,071.17
Toplam Faaliyet Giderleri 5,802.16

Ortalama Fon Portféy Degeri 87,063.56

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Dederi 6.664281%

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst simint fon net
varhk degerinin giinlik %0,002986's1 [yillik %1,09'u (ylzdebirvirgilsifirdokuz)] olarak
uygulanacaktir. Her takvim yilinin son isgini itibaniyla, yillik fon toplam gider kesintisi
oraninin agilip agiimadigi, ilgili yil igin hesaplanan giinlik ortalama fon net varlik degeri
esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildidinin
tespiti halinde asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is giin( iginde Sirket tarafindan fona

iade edilir.

2018 yihnin ilk 6 ayhk dénemil igerisinde e-beyanname hizmet bedeli olan 230,00 TL

kurucu tarafindan karsilanmistir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 doéneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Igslem ve &diing menkul kiymet islemi

gergeklestiriimemistir,

EKLER:

1.  Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolan
3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu

7 e <
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Burcu UZUNOGLU
Genel Mudlr Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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