01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S. ‘
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU J

1) Genel Bilgi

Allianz Yagam ve Emeklilik A.$.” nin kurucu, TEB Portféy Yénetimi A.S.” nin portfdy ydneticisi
oldugu fon, 26.01.2017 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000- (birmilyar TL)'lik
fon baglangig tutarini temsilen 100.000.000.000 (ylzmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylan Kuruf

kaydina alinmistir,

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardaki ve sektérdeki
gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériisilmiis olup, gérisiimiis olan énemli konular ve

abnan dnemli kararlar asagidaki sekilde 6zetlenmistir;

15 Ocak 2018 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakl olarak yasanan sorun nedeniyle Emeklilik Fon
programi galismasi gereken saatte galisamamis olup, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Baslangic
Katilim Emeklilik Yatinm Fonu’ nun o glinkii pay alm-satim bilgilerinin portféy ydnetim
girketine saat 18:00°dan sonra iletilebilmis olmasi nedeniyle 646,669.36-TL yatirima
yonlendirilememis ve fonun hazir degerler kaleminde kalmistir. Konuya iliskin olarak fon kurulu

bilgilendirilmistir.

29 Ocak 2018 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakli olarak yasanan sorun nedeniyle Emeklilik Fon
programi galigmasi gereken saatte galisamarmis olup, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Baslangig
Katilm Emeklilik Yatinm Fonu’ nun o giinkd pay alm-satim bilgilerinin portféy yonetim
sirketine saat 20:00°dan sonra iletilebilmis olmasi nedeniyle 3,630,930.22-TL vyatinma
yénlendirilememis ve fonun hazir degerler kaleminde kalmistir. Konuya iliskin olarak fon kurulu

bilgilendirilmistir.

Hazine Mustesarligi Sigortaciik Genel MuddrlGgi’'niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslarn Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degigiklik Yaptimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedisiklikler” bashkh III. B&limii
uyarinca, portfoy yonetici degisikligi yapiimasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru
yapilmigtir, Bu dogrultuda Fonun portféy yéneticisi , 28.02,2018 tarihten itibaren gecerli olmak
Uzere, Yapi Kredi Portféy Ydnetimi A.S. yerine TEB Portféy Yénetimi A.S. olarak belirlenmistir.
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glincellenmistir.

4. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak lizere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri” asadidaki gibi

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Cagn Ozel

Emir Kadir ALPAY

5. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona risk
Olgim metodu belirlenmesi, risk yonetim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabulii ve
ylrarlige konulmasi, risk yonetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimlanmasina iliskin

olarak kararlar alinmistir.

Emeklilik Yatirim fonlarina iligkin Rehber'in Kurui iicreti baghkh 9. maddesinde yer alan ifadeye
dayanarak “Kurul tcreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettidi iger aylik dénem iginde karsilik
ayrilarak, izleyen 10. is gliniinde édenmesine" karar verilmis olup konuya iliskin olarak fon

kurulu bilgilendiriimistir.

Fonun portféy yéneticisi olan TEB Portféy Yénetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan
Risk Y&netimi Prosediriine uygun olarak yapilan giinliik risk élglimlerine gére 2018 yilinin ilk 6
ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olglimlerin sonuclart Allianz Yasam ve

Emeklilik A.$. Baglangig Katilim Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu {yeleri ile paylasiimaktadir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

2018 yiinin ilk bélimiinde, 2017 yilinda ABD basta olmak (izere gelismis lilke ekonomilerindeki
diisiik enflasyon ve yiiksek biyime tablosunun yerini yiikselen enflasyon ve normallesen
biylme tablosuna biraktigr goériilmistir. Bu doénemde petrol basta olmak izere emtia
fiyatlarindaki artisin enflasyonist baski yarattigi gézlemlenmistir. Bu déniisiim ABD Merkez
Bankasi FED'in sikilagtirma beklentilerini éncelikli giindem maddesi haline getirirken ABD
Dolari, basta gelismekte olan Ulke para birimleri olmak (izere tiim kiiresel para birimlerine karsi

deger kazanmigtir. Ote yandan Ortadogu’da artan jeopolitik riskler, ABD'nin kiiresel ticarette
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izledigi korumaci politikalar ve Iran ile yapilan niikleer anlasmay) sonlandirmasi gibi siyasi

gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki yapan diger 6nemli glindem maddeleri olmustur.

Tiurkiye ve Tirk Lirasi varhiklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda geimistir.
Ekonomideki biiyitme glgli slirmesine ragmen artan enflasyon, biyiiyen cari acik ve bitcedeki
kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluglarinin Tirkiye'nin kredi notunu
distrmeleri Tirkiye'ye yénelik yatinmar istahini azaltmistir. Bunlarin yani sira bélgede artan
jeopolitik risklerden de oldukga olumsuz etkilenen Tirk Lirasi varhklar, erken segim
agiklamasinin ardindan artan belirsizlik ortami ile dider gelismekte olan (ilkelerden negatif

ayrismistir. Yiln iik yarnisinda Tiirk Lirasi ABD Dolan karsisinda %17,1 Euro karsisinda ise %15
deder kaybi yasamistir.

Bu dénemde Tirkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidi§i da
gdzlemlenmigtir. Merkez Bankasi'nin Tirk Lirasi'ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki
ylikselisin énline gecmek igin yapti§i faiz artislarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde
baglayan 10 yillik tahvil faizleri %16,8'e yiikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4'den
basiadigr yili Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamlamistir. Merkez Bankasi’'nin
Haziran Aytr'nin basindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama
faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapian PPK
toplantisinda bu oran %17,75 olarak belirlenmistir. Tlirk Lirasi varliklardaki en énemli ayrisma
ise hisse senedi piyasalaninda gergeklesmistir. Yilkselen faizler ve deder kaybeden Tirk
Lirasi'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yilin itk yarnisini %16,3'lik defer kaybi ile noktalarken,
MSCI Tirkiye Endeksi dolar bazinda %32,2 deder kaybi yasayarak MSCI Gelismekte Olan
Ulkeler Endeksi‘nden %26,5 negatif ayrismistir.

Tirkiye ekonomisi 2017 yilini %7,4 blyume ile tamamlarken bu performansint 2018 yili ilk
ceyredine de tasimay! basarmistir. Ancak oncli gostergeler biylimenin yilin ikinci ¢eyredinde
ivme kaybettigine isaret etmektedir. Yiin ilk ¢eyredini %10,3 seviyesinde tamamlayan
enflasyon ise artan enerji fiyatlari, deder kaybeden Tiirk Lirasi ve hiz kesmeyen gida
enflasyonunun etkisi ile Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulagsmisttr. Enflasyonun
6nimizdeki g ayda daha da yikselmesini bekliyoruz. Gectigimiz yilsonunda 47 milyar dolara
(GSYH'nin %5,5') ulasan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik) hem altin ithalatindaki
artisin sirmesi hem de enerji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %86,5)
olmugtur., Gectigimiz yil 18 milyar TL'lik artis ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5'i) olan biitge
agigl ise, Mayis ay! sonu itibariyle (12 ayhk) 56 milyar TL'yve (GSYH'nin %1,7'si) yiikselse de
orta vadeli program hedefinin (GSYH'nin %1,9°u) altinda kalmaya devam etmistir.
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Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki artisin Iran’a uygulanmasi beklenen yaptinmlar
nedeniyle sirmesi ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulasilmasinin ardindan siki durusunu
surdirmesi beklenmektedir. Bu gelismeler kiiresel risk istahi acisindan destekleyici olmaktan
uzak olarak yorumlanmaktadir. Tirkiye'de ise biiylimede éncii gdstergelerin isaret ettigine
paralel bir yavaglama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu sird{irmesi ile birlikte enflasyon ve cari
agtkta iyilesme olmas: beklenmektedir. Bu noktada ucuz olsa da TL'nin kalici deder kazanmasi
igin Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar ivmelenmesi ve basta Cin olmak Uzere global

piyasalara giivenin tazelenmesinin 6n sart oldugu disiinilmektedir.

3) Yatirim Politikalar ve Fon Performanslari

Hazine Mistesarligimin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim
Uygulama Esaslar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Sektdr Duyurusu (2017/2)" nun EK-IIL.Dijer Esaslar bashg altindaki besinci maddesinde yer
alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin ylzde kirkindan fazlas ayni portfoy
yonetim sirketi tarafindan ydnetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi

Kurulu’na bagvurulmustur.

1

Sermaye Piyasasli Kurulu’'ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayih izin
dogrultusunda, Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmekte olan fonun portfoy
yonetim girketi TEB Portfdy Yonetimi A.S. olarak degistirilmis olup dedisikliklerin
uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren baslanmistir.

Yatirnm Stratejisi Bant Araligs;

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2
nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki ayhk cayma siiresini de
kapsayacak sekilde Hazine Mistesarhifi dizenlemeleri uyarinca belirlenecek dénemde

katilmcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baslangic Fonu’dur.

Fon portféyliniin en az ylizde altmigi Tirk Liras: cinsinden katilma hesabinda ve kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketllerince ihrag edilen borsada islem géren Tiirk
Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda
olmak Uzere kalani Tirk Lirasi cinsinden Mistesarlik¢a ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya

vadesine azami 184 giin kalmig gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirima

yonlendirilir.

Yonetici tarafindan, Fonun portféy dederi esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik

ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir,
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' VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% | Azami % |

Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi* ve kaynak
kurulusu bankalar olan varhk  kiralama 60 . 100
sirketlerince ihrag edilen borsada islem géren Tiirk '
Lirasi cinsinden azami 184 gin vadeli- veya
vadesine azami 184 glin kalmis kira sertifikalar

Mlstesarlikca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden r
184 gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin
kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya kira 0 40
sertifikalan J - 'l
*Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin %35’ini asamaz.

Karsilastirma Olglitii ;
Fonun kargilagtirma 6lglitl %80 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL Endeksi ve %20 BIST-KYD Kamu

Kira Sertifikalan Endeksi‘dir.

Portfoy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Kargilagtirma Olciitii | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 5.44% 5.91% 4.50% 0.94%

Portféy Net Getiri : Fonun flgili ddnemdeki birim pay degderindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

PortfGy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karglanacak giderler diigtilerek hesaplanmstir,
Karsilastirma Oleiitiiniin Getirisi : Fonun karsiiastirma Olgltlndn ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagibmlar ile
adirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile kargilastirma Glgiitiiniin getiri oram
arasindaki farla ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %5.44 oraninda getiri saglarken, karsilastirrma
dlcltinin getirisi ayn1 dénemde %4.50 olmustur. Sonuc olarak Fon'un nispi getirisi %0.94
olarak gergeklesmistir.

Fonun ve karsilastirma élcltiinin dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:
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01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde Allianz Yasam ve Emekliik A.S. Baslangic Katihm
Emeklilik Yatirm Fonu adina vadeli islem ve 6diing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemigstir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust sinir fon net varhk
dederinin yilhk %1,09'u (ylzdebirvirgllsifirdokuz) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin
son isgind itibariyla, yilik fon toplam gider kesintisi oraminin asihp asiimacdidi, ilgili yil igin
hesaplanan glinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirtilen oranin agildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5

is gini iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 wyiimin ilk 6 ayhk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri

bulunmamaktadir.

5) Portféy Dagilimi

30.06.2018 tarihi itibaniyla fon toplam degeri 28,556,417.67 -TL olup, Portféydeki menkul

kiymetlerin fon portféy degerine orani ise agadidaki grafikte gosterilmektedir.

DiGer - Xatihm Hesabi - %942.55

Kira Sertifakas {Kamu) - %5.63

tizel Sektor Borclanma Araclarl - %e51.82

é & vAs,,AM VE EMEKTIKAS. | ‘,1{_,,,

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel MiadUr Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesi)
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() i 18 D.06 D18 A i i ABLOU
Fon Varhklanindan Karsilanan Harcamalar:
() D
- PDege 8

a8 | Noter Harg ve Tasdik Giderferi e 205.42 0.00%
b | llan Giderleri 2,171.87 0.01%
c_| Sigorta Ucretleri B - 0.00%
d | Batiimsiz Denetim Ucret = L —— 814.16| 0.00% |
e | Katilma Belgesi Basim Giderleri - 0.00%
f | Saklama Giderleri 5,287.89 0.01%
g | Fon Yénetim Ucret| 164,228.13 0.42%

isletim Giderleri Toplami (a+b+...4g)

172,707.47

0.08%

i | Hisse Senedl Komisyonlan g
§ | Tahvil Bona Kesin Alrm Satim Komisyonlan 547.23 0.00%
k | Gecelik Ters Repo Komisyonlan 5 0.00%
I | Vadell Ters Repo Komisyonlan - 0.00%
m | Borsa Para Piyasasi Komisyonlari = = == 0.00%
n | Yabanc Menkul Kiymet Komisyonlar -1 0.00%
o | Tdrev araglarr islem komisyonu -1 0.00%
| Kur Fark Giderleri - | 0.00%

i d () ) e = DD

(] d 0.009%%0
r | Odenecek Vergiler - 0.00%
s | Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolimil - 0.00%
t | Diger Vergi. Resim. Harc vb. Giderler 4,352.39' 0.01%
u_|Dider Giderier ] 1,947.00] 0.01%
ii | Odenen SPK Kayda Alma Ucret| 3,201.70 0.01%
cpla derle i = b 5 D.4 0/o
i Ortalama Fon Toplam Degeri | 38,760,413.88 100,00
2018 wyihinin ilk & aylhk ddnemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir. /

&
l - 1 ,
Burcu UZUNOGLU
Direktor
(Fon Kurulu Uyesi)

Ersin PAK
Genel MUdUr Yardimcisi

(Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIiM SIRKETI
BASLANGIG KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITiBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet [ Nominal Deger | Rayic¢ Deger
Diger - Katiim Hesabi 11,992,797.19 12,109,971.64 42.55
Kira Sertifakasi {Kamu) 1,600,000.00 1,602,458.00 5.63
(Ozel Sektér Borclanma Araglan 14,395,000.00 14,748,893.90 51.82
Fon Portfdy Degeri 28,461,363.54 100.00

Portféydeki varbklarin dagihmr asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet | Nominal Deder Rayic Deger
Diger - Katihm Hesabi 12,109,971.64  42.55
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI 6,367,281.98 6,432,411.62 22.60
T. VAKIFLAR BANKASI 2,278,358.43 2,304,305.58 8.10
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 3,347,156.78 3,373,254.44 11.85
Kira Sertifakasi {Kamu) 1,602,498.00 5.63
TURK HAZINESI 1,600,000.00 1,602,498.00 5.63
0zel Sektér Borglanma Araglan 14,748,893.90 51.82
KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA 5,650,000.00 5,851,633.00 20.56
TF VARLIK KIRALAMA 970,000.00 988,594.90 3.47
Vakif Varlik Kiralama 800,000.00 823,320.00 2.89
Ziraat Katim Varhk Kiralama 6,975,000.00 7,085,346.00 24.89
Toplam 28,461,363.54 100.00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTiBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU i Tutar %o
Fon portféy dederi 28,461,363.54 99.67
Hazir degerler 118,817.23 0.42
Alacaklar 0.00 0.00
Menkul Degder Disus Karsilign 0.00 0.00
Borglar (23,763.10)  (0.09)
Net varhik degeri 28,556,417.67 100.00
- —

Ersin PA Burcu UZUNOGL

Genel Midiir Yardimcisi Direktor

(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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