ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Baslangic Katilm Emeklilik Yatinm Fonu'nun
01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfdy dederi ve net varlik dederi tablolarinin  katihmcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

'BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2018 wyihnin ilk béliminde, 2017 yilinda ABD basta olmak (zere gelismis I(lke
ekonomilerindeki distk enflasyon ve ylksek blayime tablosunun yerini yikselen enflasyon
ve normallesen blyime tablosuna biraktigi gorilmdstiir. Bu dénemde petrol basta olmak
lizere emtia fiyatlarindaki artisin enflasyonist baski yarattigi gdzlemlenmistir. Bu dénlisiim
ABD Merkez Bankasi FED'in sikilastirma beklentilerini dncelikli glindem maddesi haline
getirirken ABD Dolar, basta gelismekte olan lilke para birimleri oimak Uzere tim kiiresel
para birimlerine karsi deder kazanmistir. Ote yandan Ortadodu’da artan jeopolitik riskler,
ABD'nin kiiresel ticarette izledigi korumaci politikalar ve Iran ile yapilan niikleer anlagsmayi
sonlandirmas gibi siyasi geligmeler de risk istahinin bozuimasina katki yapan diger dnemli

gindem maddeleri olmustur.

Tlrkiye ve Tirk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda gelmistir.
Ekonomideki biiyime giglit siirmesine ragmen artan enflasyon, blylyen cari agik ve
bitcedeki kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluslarinin Turkiye'nin kredi
notunu disitrmeleri Tlrkiye'ye yénelik yatinmacl istahtni azaltmistir. Bunlarin yani sira
bdlgede artan jeopaolitik risklerden de oldukga olumsuz etkilenen Tiirk Lirasi varhklar,
erken segim agiklamasinin ardindan artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan
iilkelerden negatif aynsmistir. Yilin iilk yansinda Tlrk Lirast ABD Dolan karsisinda %17,1
Euro karsisinda ise %15 deder kayhb yasamistir.

Bu dénemde Tlrkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizterine yansidigi
da gézlemlenmistir. Merkez Bankasi'min Turk Lirasi'ndaki deder kaybinin ve enflasyondaki
ylkselisin énline gegmek igin yaptigi faiz artislarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde
baslayan 10 yilik tahvil faizleri %16,8'e yiikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4'den
bagladidi vili Haziran sonu itibariyle %19,3 sevivesinde tamamlamistir. Merkez Bankasi'nin

Haziran Ayi'min basindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama
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fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapitan
PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak belirlenmistir. Turk Lirasi varliklardaki en énemili
ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda gergeklesmistir. Yikselen faizier ve deder kaybeden
Tirk Lirasi'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yilin ilk yarisini %16,3'lik deder kaybi ile
noktalarken, MSCI Tiirkiye Endeksi dolar bazinda %32,2 deder kaybi yasayarak MSCI
Gelismekte Ofan Ulkeler Endeksi'nden %26,5 negatif ayrismstir.

Tirkiye ekonomisi 2017 yilimi %7,4 biiylime ile tamamlarken bu performansini 2018 yil ilk
geyregine de tagimayl basarmistir. Ancak &ncli géstergeler biyiimenin yilin ikinci
geyreginde ivme kaybettigine isaret etmektedir. Yiin ilk ceyredini %10,3 seviyesinde
tamamlayan enflasyon ise artan enerji fiyatlar, deder kaybeden Tirk Lirasi ve hiz
kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulasmistir.
Enflasyonun &niimlzdeki (¢ ayda daha da yikselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz yilsonunda
47 milyar dolara (GSYH'nin %35,5') ulasan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 ayhk)
hem altin ithalatindaki artigin siirmesi hem de enerji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57
milyar dolar (GSYH'nin %6,5'i) olmustur. Gegtidimiz yil 18 milyar TL'lik artis ile 47 milyar
TL (GSYH'nin %1,5) olan biitce acigi ise, Mayis ay1 sonu itibariyle (12 aylk) 56 milyar
Tl'ye (GSYH'nin %1,7'si) yiikselse de orta vadeli program hedefinin (GSYH'nin %1,9u)

altinda kalmaya devam etmistir,

Onimizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki artisin iran‘a uygulanmasi beklenen yaptinmlar
nedeniyle slrmesi ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulasilmasinin ardindan siki
durusunu siirdiirmesi beklenmektedir. Bu gelismeler kiiresel risk istahi acisindan
destekleyici olmaktan uzak olarak yorumlanmaktadir. Tirkiye'de ise biylimede &éncii
gostergelerin isaret ettidine paralel bir yavaslama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu
shrdirmesi ile birlikte enflasyon ve cari agikta lyilesme olmasi beklenmektedir. Bu noktada
ucuz olsa da TL'nin kalic) de§er kazanmasi igin Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar
ivmelenmesi ve bagta Cin olmak lzere global piyasalara glvenin tazelenmesinin 6n sart

oldugu diisOniilmektedir.

'BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLI BIiLGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak Uzere piyasalardaki ve
sektordeki gelismeler ile diger fonlara iligkin konular gériisiilmis olup, gérisiilmiis olan

6nemli konular ve alinan dnemli kararlar asagidaki sekilde ézetlenmistir;
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1. 15 Ocak 2018 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakl olarak yasanan sorun nedeniyle Emeklilik

Fon programi galismasi gereken saatte galisamamis olup, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Baslangig Katilm Emeklilik Yatinm Fonu’ nun o gunkii pay alim-satim bilgilerinin portféy
yonetim sirketine saat 18:00'dan sonra iletilebilmis olmasi nedeniyle 646,669.36-TL
yatirnma ydnlendirilememis ve fonun hazir dederler kaleminde kalmistir. Konuya iliskin

olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

. 29 Ocak 2018 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakl olarak yasanan sorun nedeniyle Emeklilik
Fon programi caligmasi gereken saatte galisamamis olup, Allianz Yagam ve Emeklilik A.S.
Baslangig Katilm Emeklilik Yatirim Fonu’ nun o giinki pay ahim-satim bilgilerinin portféy
yonetim sirketine saat 20:00’dan sonra iletilebilmis olmasi nedeniyle 3,630,930.22-TL
yatinma yonlendirilememis ve fonun hazir deferler kaleminde kalmistir. Konuya iligkin

olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

. Hazine Mustesarh§i Sigortacihk Genel Miidiirliigi’'niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapillmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” bagitkh III.
BolUmG uyarinca, portfdy yénetici dedisikli§i yapiimasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvuru yapilmistir. Bu dodrultuda Fonun portfdy yoéneticisi , 28.02.2018
tarihten itibaren gegerli olmak (zere, Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yerine TEB Portféy

Yonetimi A.S. olarak belirlenmistir,

. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Uzere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri” asagidaki

gibi gincellenmigtir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Cagri Ozel

Emir Kadir ALPAY
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5.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk dlgim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iligkin yazili prosediirlerin kabulQ
ve yirirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimlanmasina

iliskin olarak kararlar ahnmstir.

Emeklilik Yatinm fonlarina iligkin Rehber’in Kurul lcreti baslikli 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul Ucreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi licer aylik dénem
igcinde karsilik ayrilarak, izleyen 10. is giniinde 6denmesine® karar verilmis olup konuya

iliskin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

Fonun portféy ydneticisi olan TEB Portféy Yonetimi A.S.” nin Risk Y&netimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosediriine uygun olarak yapilan glnlik risk élglimlerine gére
2018 yiinin ilk 6 ayinda herhangi bir limit agimina rastlanmamistir. Qlglimlerin sonuglari
Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu Fon Kurulu lyeleri

ile paylasiimaktadrr.

Iigili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirm politikalarinda,
izahname, fon ictlz{igl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimalarin karar
vermesini etkileyecek dijer konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

| BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger %
Diger - Katiim Hesabi 11,992,797.19 12,109,971.64 42,55
Kira Sertifakas! (Kamu) 1,600,000.00 1,602,498.00 5.63
Ozel Sektér Borclanma Araglarn 14,395,000.00 14,748,893.90 51.82
Fon Portfoy Degeri 28,461,363.54 100.00

Portfoydeki varliklarin dagilimi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet | Nominal Deger Rayic Deger %
Diger - Katilm Hesabi 12,109,971.64 42.55
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI 6,367,281.98 6,432,411.62 22.60
T. VAKIFLAR BANKASI 2,278,358.43 2,304,305.58 8.10
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 3,347,156.78 3,373,254.44 11.85
Kira Sertifakasi (Kamu) 1,602,498.00 5.63
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TURK HAZINEST 1,600,000.00 1,602,498.00 5.63

$zel Sektdr Borclanma Araclan 14,748,893.90 51.82
KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA 5,650,000.00 5,851,633.00 20.56
TF VARLIK KIRALAMA 970,000.00 988,594.90 3.47
Vaiaf Varlik Kiralama 800,000.00 823,320.00 2.89
Ziraat Katilm Varlik Kiralama 6,975,000.00 7,085,346.00 24.89
Toplam 28,461,363.54 100.00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI IiTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar %
Fon portféy dederi 28,461,363.54 9967
Hazir degerler 118,817.23 042
Alacaklar 0.00 0.00
Menkul Deder Dusts Karsiliéh 0.00 0.00
Borglar (23,763.10) (0.09)
Net varlik dederi 28,556,417.67 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

mstesarhtjmm 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Kabiim
Uygulama Esaslart Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” nun EK-IIL.Diger Esaslar baghdi altindaki besinci
maddesinde yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik degeri toplammnin ylzde kirkindan
fazlast ayn portféy ydnetim sirketi tarafindan yonetilemez.” ifadesine uyum sadlanmasi

amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili
izin dogrultusunda, Yap! Kredi Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilmekte olan fonun
portfoy yonetim sirketi TEB Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmis olup degisikliklerin
uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren baslanmisgtir.

Yatirim Stratejisi Bant Arahgy;

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15, maddesi,
2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katiimcilardan/galisanlardan alinan ve iki ayltkk cayma
stresini de kapsayacak sekilde Hazine Mistesarhg dizenlemeleri uyarinca belirlenecek

dénemde katihmcilar adina katki paylarinin dederlendirildigi Baglangic Fonu'dur.

Fon portféytiniin en az yiizde altmigl Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabinda ve kaynak

kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketllerince ihrag edilen borsada islem géren Tiirk

- -
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Lirasi cinsinden azami 184 gin vadeli veya vadesine azami 184 gin kalmis kira
sertifikalarinda olmak Gzere kalan Tiirk Lirasi cinsinden Miistesarlikca ihrag edilen 184 giin
vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis gelir ortaklidi senetleri ve/veya kira

sertifikalarinda yatinma yénlendirilir.

Ydnetici tarafindan, Fonun portféy degeri esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek

varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda

gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU [ Asgari% | Azami % |
Tirk Lirasi cinsinden katilma hesabi* ve kaynak
kurulusu bhankalar  olan varhk  kiralama 60 100

sirketlerince ihrag edilen borsada islem géren Tirk
Lirasi cinsinden azami 184 giln vadeli veya
vadesine azami 184 giin kaimis kira sertifikalar

Mistesarlikca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden
184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 gln
kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya kira 0 40

sertifikalar =
*Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin %35’ ini asamaz.

Karsilastirma Olgiitii ;
Fonun karsilastirma olgiiti %80 BIST-KYD 1 Ayhk Kar Pay! TL Endeksi ve %20 BIST-KYD

Kamu Kira Sertifikalar Endeksi‘dir.

Fonun ve karsilastirma &lgltliniin dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:
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. Portféy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Karsilastirma Olciitli | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 5.44% 5.91% 4.50% 0.94%

Portféy Nei Getiri : Fonun ilgiii donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Portfoy Brit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler disilerak

-
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hesaplanmustir.
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Kargilashrma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &iglitiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlan
ile agirhkdandirarak hesaplanmig olan yizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile kargilagtirma &lglitiiniin getiri
orani arasindaki fark ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde net %5.44 oraninda getiri sadlarken,
karsilastirma SlgUtliniin getirisi ayni dénemde %4.50 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi

getirisi %0.94 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakiimahdir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféyiine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlarin

tespit esaslarn ve oranlar asadida yer almaktadir.

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim sattmina Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.
ve Yapi ve Kredi Bankasi A.$. araciik etmektedir. S6z konusu araciik iglemleri igin

uygulanan komisyon oraniar asadida yer almaktadir:

Kira Sertifikasi alim satim komisyonu: 0.00001

(BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahsil edilen borsa pay! ve tescil iicreti
dahildir.)

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik

Degerine Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin 01 ocak 2018~ 30 haziran 2018 dénemine ait
tutarlaninin ortalama fon toplam degerine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Portfdy Dederine

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde : | Oran (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.423701% 164,228.13
Denetim Ucretl Giderlen 0.002100% 814.16
Saklama Ucreti Giderleri 0.013643% 5,287.89
Aracihk Kormisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.008260% 3,201.70
Diger Faaliyet Giderleri 0.023823% 9,233.91
Toplam Faaliyet Giderleri 182,765.79

//// ’/%J
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Ortalama Fon Portfoy Dederi 38,760,413.88

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Dederi 0.471527%

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tst siniri fon net
varlik degerinin yilhlk %1,09'u (ylzdebirvirgiilsifirdokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yinin son isginii itibaryla, yillk fon toplam gider kesintisi oraninin astlip
asilmadigi, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asgan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glini iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yihnin ilk 6 aylhk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.

BOLUM F: GDUNG MENKUL KIYMET iSLEMLER] VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

1

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Baglangig Katilim
Emeklilik  Yatinm Fonu adina vadeli islem ve &diing menkul kiymet islemi

gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1.  Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolar
3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu
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Ersin PAK f:z ' Burcu UZUNOGLU
Genel Middr Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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