01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S." nin kurucu, TEB Portfdy Yénetimi A.$S.” nin portféy ydneticisi
oldugu fon, 26.01.2017 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000- (birmilyar TL)'lik fon
basglangic tutarini temsilen 100.000.000.000 (ylzmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylarn Kurul

kaydina ahnmistir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak Ulzere pivasalardaki ve sektdrdeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular goérisilmis olup, gérisilmis olan dnemli konular ve

altnan énemli kararlar asagidaki sekilde Gzetlenmistir;

1.

15 Ocak 2018 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakl olarak yasanan sorun nedeniyle Emeklilik
Fon programt calismasi gereken saatte galisamamis olup, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Baslangig Emekliilik Yatirnm Fonu’ nun o glinkii pay alim-satim bilgileri portféy yénetim
sirketine saat 18:00'dan sonra iletilebilmis olmasi nedeniyle 9,206,571.64-TL yatirima
yonlendirilememis ve fonun hazir degerler kaleminde kalmistir. Konuya iliskin olarak fon

kurulu bilgilendirilmistir.

29 Ocak 2018 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakh clarak yasanan sorun nedeniyle Emeklilik
Fon programi galismasi gereken saatte calisamamis olup, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu’ nun o ginki pay ahm-satim bilgileri portféy ydnetim
sirketine saat 20:00'dan sonra iletilebilmis olmasi nedeniyle 6,256,403.06-TL yatinma
yonlendirilememis ve fonun hazir degerler kaleminde kalmistir. Konuya iliskin olarak fon

kurulu bilgilendirilmistir.

Hazine Mistegarligi Sigortacilik Genel Mud(rligii‘'niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” bashkh IiI.
Bolimu uyarinca portfdy ydnetici degisikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvuru yapimistir. Bu dodgrultuda Fonun portféy yéneticisi , 28.02.2018
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tarihten itibaren gegerli olmak izere, Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S. yerine TEB Portfoy

Yénetimi A.S. olarak belirlenmistir.

4. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak (izere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri” asadidaki

gibi glincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Gagn Ozel

Emir Kadir ALPAY

5. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlan Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk Olglim metodu belirlenmesi, risk ydnetim sistemine iliskin yazili prosedirlerin kabuli
ve ylriritide konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimlanmasina

iliskin olarak kararlar alinmistir.

6. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul {creti baghkh 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul lcreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi lcer aylik dénem
icinde kargilik ayrilarak, izleyen is gliniinde ddenmesine® karar verilmis olup Konuya iliskin

olarak fon kurulu bilgilendirilmigtir.

Fonun portféy yoneticisi olan TEB Portfoy Yonetimi A.S.” nin Risk Ydnetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Prosedlrine uygun olarak yapilan glinlik risk dlglimlerine gére 2018 vyili ilk 6 ayinda
herhangi bir limit asimina rastlanmamigtir. Olglimlerin sonuglarn Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

Baglangigc Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu Oyeleri ile paylasiimaktadir,
2) Piyasa Dederlendirmesi

2018 yilimin itk bélimdnde, 2017 yilinda ABD basta olmak (zere gelismis llke ekonomilerindeki
diglk enflasyon ve yiiksek bliylime tablosunun yerini ylikselen enflasyon ve normallesen biiyiime
tablosuna biraktigi gériilmistiir. Bu dénemde petrol bagta olmak (izere emtia fiyatlarindaki artisin

enflasyonist baski yaratti§ gézlemlenmigtir. Bu dénlisim ABD Merkez Bankasl FED'in sikilagstirma
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beklentilerini éncelikli giindem maddesi haline getirirken ABD Dolari, basta gelismekte olan ilke
para birimleri olmak lizere tim kiiresel para birimlerine karsi deder kazanmistir. Ote yandan
Ortadodu’da artan jeopolitik riskler, ABD'nin kiiresel ticarette izledigi korumaci politikalar ve iran
ile yapilan niikleer anlagmay sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina

katkr yapan diger 6nemli glindem maddeleri olmustur.

Tlrkiye ve Tirk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda gelmistir.
Ekonomideki biiyiime glglu siirmesine ragmen artan enflasyon, blylyen cari agik ve biitcedeki
kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluglarimin Tirkiye'nin  kredi notunu
dusirmeleri Tirkiye'ye yonelik yatinmcr istahini azaltmigtir. Buniarin yani sira bélgede artan
jeopolitik risklerden de olduk¢a olumsuz etkilenen Tiirk Lirasi varliklar, erken secim agiklamasinin
ardindan artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan (lkelerden negatif ayrismistir. Yilin ilk
yarisinda Tirk Lirasi ABD Dolan karsisinda %17,1 Euro karsisinda ise %15 de§er kaybi

yasamistir.

Bu dénemnde Tirkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine vansidi§i da
gbzlemlenmigtir. Merkez Bankasi'nin Tiirk Lirasi’ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki yiikselisin
onlne gegmek igin yaptidi faiz artislarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baglayan 10 yillik
tahvil faizleri %16,8e ylkselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4’den basladi§i yill Haziran sonu
itibariyle %19,3 seviyesinde tamamlamistir. Merkez Bankasi’nin Haziran Ayi'nin basindan itibaren
para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo
faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapllan PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak
belirlenmistir. Tlrk Lirasi varliklardaki en oOnemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda
gergeklesmistir. Yiikselen faizler ve deder kaybeden Tirk Lirasi'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi
yilin ilk yarisini %16,3°tik deder kayb ile noktalarken, MSCI Tlrkiye Endeksi dolar bazinda %32,2
deder kaybi yagayarak MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi’nden %26,5 negatif ayrismistir.

Tirkiye ekonomisi 2017 yihini %7,4 blylime ile tamamlarken bu performansim 2018 yili ilk
ceyredine de tasimay! basarmistir. Ancak dncii géstergeler bliyiimenin yilin ikinci geyredinde ivme
kaybettigine isaret etmektedir. Yilin ilk geyredini %10,3 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise
artan enerji fiyatlan, deder kaybeden Turk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile
Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulasmistir. Enflasyonun dnumizdeki lic ayda daha da
yukselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH'nin %5,5') ulasan cari
acik, Nisan ay! sonu itibariyle (12 aylk) hem altin ithalatindaki artisin stirmesi hem de eneriji
fiyatlannin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %6,5'i) olmustur. Gegtigimiz yil 18
milyar TLlik artis ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5'i) olan biitge acigi ise, Mayis ayi sonu itibariyle
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(12 ayhk) 56 milyar TL'yve (GSYH'nin %1,7’si) yiikselse de orta vadeli program hedefinin
(GSYH'nin %1,9'u) altinda kalmaya devam etmistir.

Onimiizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki artisin iran‘a uygulanmasi beklenen yaptinmlar
nedeniyle slirmesi ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulagilmasinin ardindan siki durusunu
stirdiirmesi beklenmektedir. Bu gelismeler kuresel risk istahi acisindan destekleyici olmaktan uzak
olarak yorumlanmaktadir. Tirkiye'de ise biiylimede 6ncii géstergelerin isaret ettigine paralel bir
yavaglama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu slrdirmesi ile birlikte enflasyon ve cari agikta
iyilesme olmasi beklenmektedir. Bu noktada ucuz olsa da TL'nin kalici deger kazanmasi igin
Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar ivmelenmesi ve basta Cin olmak iizere global

piyasalara giivenin tazelenmesinin 6n sart oldugu dusiunilmektedir.

3) Yatirim Politikalari ve Fon Performanslari

Hazine Mistesarligimin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama
Esaslar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapilmasi Hakkinda Sekttr
Duyurusu (2017/2)" nun EK-IIL.Dider Esaslar bashdi altindaki besinci maddesinde yer alan
“Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin yizde kirkindan fazlasi ayni portféy yonetim
sirketi tarafindan yénetilemez.” ifadesine uyum sadlanmasi amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'na

basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayih izin
dogrultusunda, Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.$. tarafindan ydnetilmekte olan fonun portféy
yonetim sirketi TEB Portféy Yénetimi A.S. olarak dedistiriimis olup dedisikiiklerin uygulanmasina
28.02.2018 tarihinden itibaren baslanmistir.

Yatinim Stratejisi Bant Araligy;
Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu

Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi ¢ergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine
dahil edilen katilmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini de kapsayacak sekilde

Hazine Mistesarligi dizeniemeleri uyarinca belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki

paylarinin degerlendirildigi baslangi¢ fonudur.

Fon portféylnin en az ylizde altmisi, Tirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katiima hesabinda;
en az ylzde yirmisi Miistegarlikga ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli ve/veya
vadesine azami 184 giin kalmis borglanma aragiarinda, gelir ortakli§l senetleri ve/veya kira

sertifikalannda, kalani ters repoda, Takasbank ve/veya yurt igi organize para piyasasi
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Yonetici tarafindan, Fonun portfdy degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve

islemler igin belilenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

| VARLIK ve ISLEM TORU | _Asgari% | Azami %
Tirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma hesabi* 60 | 80
Mstesarlikga ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden 184 20 40

gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 gin kalmig
borglanma araglar, gelir ortakhgi senetleri veya kira .

sertifikalar |
Ters repo - 0 | 10
Takasbank para piyasasl ve/veya yurtici organize para 0 10

_piyasasi islemleri )
*Ancak s0z konusu fon igin, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %10’unu asamaz.

Karsilastirma Olgiiti ;
Fonun karsilastirma &lgiitli, %60 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS 91
Gun Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi‘dir.

m Portfoy Net Getiri - Portféy Briit Getiri : Karsilagtirma Olciiti Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 6.67% 7.15% 6.16% 0.51%

Portféy Net Getiri : Fonun flgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Portfly Briit Getiri : Fonun toplam giderferinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler diisiilerek hesaplanmistir,
Kargilastrma Olcltiiniin Getirisi : Fonun karstlastirma &lgiittiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile

agirhklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi_Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile kargifagshrma élgltlinin getirf orant
arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %6.67 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma
Slcitunln getirisi ayn) dénemde %6.16 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0.51 olarak

gergekiesmistir.

Fonun ve karsilagtirma &lgltiintiin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

ALZ- Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma = |
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01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Basglangic Emeklilik Yatinm

Fonu adina vadeli islem ve &diing menkul kiymet islemi gerceklestirilmemistir.
4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) (list siniri fon net varlik
dederinin yitlik %1,09'u (ylzde bir virgil sifir dokuz) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin
son igglind itibaryla, yilhk fon toplam gider kesintisi oranimin asilip asilmadigi, ilgili yil igin
hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirtilen oranin agitdiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is

giinii icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 vwyiinin ilk & aylk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.
5) Portféy Dagilimu

30.06.2018 tarihi itibanyla fon toplam dederi 30,010,779.10-TL olup, portféydeki menkul

kiymetlerin fon portféy dederine orani ise agadidaki grafikte gésterilmektedir.

Takasbank Para Piyasasi - %uB.41 Devlet Tahwili - %30.37

Yadeli Mevduat (TL) - %661.23~~——
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Ersin PAK | Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETE
BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet

Devlet Tahvili
Takasbank Para Piyasas
Vadeli Mevduat (TL)
Fon Portfiy Dedgeri

Devlet Tabvili
TRT080818T12
TRT1106718T18
TRT141118T19
Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat (TL)
AKBANK

FIBABANKA

FINANSBANK

GARANTI BANKAST

HALK BANKASL

IS BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI
TURK EKONOMI BANKASI
YAPI VE KREDI BANKASI

Toplam

Portféydeki vartiklarin dadiimr asadidaki gibidir:
Menkul Kiymet '

Nominal Deger
8,900,000.00
2,524,038.90

18,222,524.44

Nominal Deger

1,300,000.00
6,600,000.00
1,000,000.00

1,811,506.85
2,694,718.03
2,636,948.58

705,789.51
2,548,336.70
1,910,393.62
2,431,994.93
1,250,299.98
2,232,536.24

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERi TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Fon portféy degeri

Hazir degerler

Alacaklar

Menkul Deger Disug Karsihd
Borglar

Net varhk degeri

Ersin PAI?KV\

Genel Midiir Yardimcisi

(Fon Kurulu Uyesi)

| Tutar B
30,026,728.82 100.05
8,530.96 0.03
0.00 0.00
0.00 0.00

(24,480.68) (0.08)
30,010,779.10 100.00

emedBgic s, | 47

Ll H ,'3
Burcu UZUNOGLU
Direktér

(Fon Kurulu Uyesi)

Rayic Deger %
9,117,750.00 30.37
2,524,038.90 8.40

18,384,939.92 61.23
30,026,728.82 100.00

Rayic Deger
9,117,750.00  30.37
1,278,628.00 4.26
6,856,212.00  22.83
982,910.00 3.27
2,524,038.90  8.40
18,384,939.92  61.23
1,822,800.64 6.07

2,708,848.22 2.02

2,651,572.92 8.83

716,106.18 2.38
2,566,579.76 8.55
1,930,671.26 6.43
2,462,528.55 8.20
1,271,243.29 4.23
2,254,589.10 7.51

30,026,728.82 100.00
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon
Gider Tiirii TL Toplam Degerine
Oram %

a | Noter Harg ve Tasdik Giderleri | 205.42 0.00%
b | llan Giderleri 2,166.87 0.00%
c | Sigorta Ucretleri . 0.00%
d | Bagimsiz Denetim Ucret 814.16 0.00%
e | Katiima Belges| Basim Giderleri : - = 0.00%
f | Saklama Glderler] 4,055.92 0.01%
Fon Yonetim Ucretl 196,495.94 0.42%

e = DPpia 3 v (] 4 - (.44 %

i | Hisse’Senedit komisyonlar : : £0.00%
j_|Tahvil Bono Kesin Alm Satim Komisyonian | . L 0.00%
k' | Gecelik Ters Repo Kornisyonlan 875.007"" 0.00%
|| Vadeli Ters Repo Komisyonlar - 0.00%
m | Borsa Para Piyasas) Komisyonlan 6,614.75 0.01%
n_| Yabanci Menkul Kiymet Komisyanlar - 0.00%
o | Tirev'araglan islem komisyonuy A 0.00%
Kur Farki Giderleri 0.00%

q alszl_lll(li.lf.o-'-n;l)syonu Giderleri Toplami 7,922.53 0.02%

r | Gdenecek Vergiier 0.00%
s iRé'si'rif_’_(ﬁd'éhTé‘nz_-Vér_'gi']'él:'ir'if-fGid”‘e"n;?Yé";vfi'lai;r’i;{BBI’uﬁ‘i{i'"5:;2_‘ i s ‘jr B 7-‘ﬁ}*0b§"/5j
t | Diger Vergi. Resim. Harg vb. Giderler 5,581.10 0.01%
u_|Diger Giderler oo 2,124.00 0.00%:
ii_{ Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 3,858.85 0.01%
Toplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii) 223,224.7%9 0.4813%

Ortalama Fon Toplam Dederi | 46,376,112.16 | 100,00

2018 yiin ilk 6 ayhk ddnemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.
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Ersin PAK Z ¥ Burcu UZUNOGLU
Genel MUdlr Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kuruiu Uyesi)
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