ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIG EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu’nun 01,01.2018
- 30.06.2018 ddnemine iligskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin  katiimcilara sunuimasi

amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2018 yithimin ilk bélimiinde, 2017 yilinda ABD basta olmak (zere gelismis (lke
ekonomilerindeki digiik enflasyon ve yliksek bliyiime tablosunun yerini ylikselen enflasyon
ve normallegen blyime tablosuna biraktigi goriilmiistiir. Bu dénemde petrol basta olmak
Uzere emtia fiyatlarindaki artisin enflasyonist baski yarattigi gézlemlenmistir. Bu déniisiim
ABD Merkez Bankasi FED'in sikilastirma beklentilerini oncelikli giindem maddesi haline
getirirken ABD Dolar, basta gelismekte olan (ilke para birimleri olmak (izere tiim kiiresel
para birimlerine karsl deger kazanmistir. Ote yandan Ortadogu’da artan jeopolitik riskler,
ABD'nin kiiresel ticarette izledigi korumaci politikalar ve Iran ile yapilan nikleer anlasmayi
sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki yapan diger dnemli

giindem maddeleri olmustur.

Turkiye ve Tirk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin baginda gelmistir.
Ekonomideki bliyime gliglit siirmesine ragmen artan enflasyon, bUylyen cari agik ve
biitcedeki kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluslarinin Tirkiye'nin kredi
notunu disirmeleri Tirkiye'ye ydnelik yatinmci istahimi azaltmistir. Bunlann yani sira
bélgede artan jeopolitik risklerden de olduk¢a olumsuz etkilenen Tirk Lirasi varlkiar,
erken sec¢im agiklamasinin ardindan artan belirsizlik ortami ile dijer gelismekte olan
Ulkelerden negatif ayngmustir. Yilin ilk yarisinda Turk Lirasi ABD Dolan karsisinda %17,1
Euro karsisinda ise %15 deder kaybi yasamistir.

Bu dénemde Tirkiye'nin risk priminde artig yasanirken, bu artisin tahvil faizterine yansidig
da gdzlemlenmigtir. Merkez Bankasi'nin Turk Lirasi’'ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki
ylkselisin 6nine gegmek igin yaptdi faiz artislaninin da etkisi ile yilla %11,7 seviyesinde
baglayan 10 yiliik tahvil faizleri %16,8'e yiikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4’den

basladigi yill Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamlamistir, Merkez Bankasi'nin
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Haziran Ay’min bagindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama
fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan
PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak belilenmistir. Tiirk Lirasi varliklardaki en énemli
ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda gergeklesmistir. Yiikselen faizier ve deder kaybeden
Turk Lirasi'min etkisi ile BIST 100 Endeksi yilin ilk yansini %16,3'lik deder kaybi ile
noktalarken, MSCI Tiirkiye Endeksi dolar bazinda %32,2 deder kaybi yasayarak MSCI
Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'nden %26,5 negatif ayrismistir,

Turkiye ekonomisi 2017 yilint %7,4 blylime ile tamamlarken bu performanstni 2018 yili itk
geyredine de tasimayl basarmistir. Ancak &ncli gostergeler biiyiimenin yilin ikinci
ceyredinde ivme kaybettigine isaret etmektedir. Yiin itk ceyredini %10,3 seviyesinde
tamamliayan enflasyon ise artan enerji fiyatlan, deder kaybeden Tirk Lirasi ve hiz
kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulasmstir,
Enflasyenun dnlimiizdeki i ayda daha da yiikselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz yilsonunda
47 milyar dolara (GSYH'nin %5,5') ulagan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik)
hem altin ithalatindaki artisin slirmesi hem de enerji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57
milyar dolar (GSYH’nin %6,5'i) olmustur. Gegtigimiz yil 18 milyar TLlik artis ile 47 milyar
TL (GSYH'nin %1,5'i)) olan biitce aqidi ise, Mayis ay! sonu itibariyle (12 aylik) 56 milyar
Tl'ye (GSYH'nin %1,7'si) yiikselse de orta vadeli program hedefinin (GSYH'nin %1,9'u)

altinda kalmaya devam etmistir.

Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki artigin iran'a uygulanmasi beklenen yaptinmlar
nedeniyle sirmesi ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulastimasinin ardindan siki
durusunu sidrdlirmesi beklenmektedir. Bu gelismeler kiiresel risk istahi agisindan
destekleyici olmaktan uzak olarak yorumlanmaktadir. Tirkiye'de ise bliyimede &ncii
gostergelerin isaret ettigine paralel bir yavaglama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu
surdurmesi ile birlikte enflasyon ve cari agikta iyilesme olmasi beklenmektedir. Bu noktada
ucuz olsa da TL'nin kalici deger kazanmasi igin Gelismekte olan Ulkelere fon akisinin tekrar
ivmelenmesi ve basta Cin olmak lzere global piyasalara glivenin tazelenmesinin 6n sart

oldugu distndlmektedir.

| BOLOM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (zere piyasalardaki ve
sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériisiilmiis olup, goriisilmis olan

énemli konular ve alinan énemli kararlar asagidaki sekilde ézetlenmistir;
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1. 15 Ocak 2018 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakl olarak yaganan sorun nedeniyle
Emeklilik Fon programi calismasi gereken saatte caligamamis olup, Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatinm Fonu’ nun o glnkd pay alim-satim
bilgileri portféy yonetim sirketine saat 18:00'dan sonra iletilebilmis olmasi
nedeniyle 9,206,571.64-TL yatinma yénlendirilememis ve fonun hazir dederler

kaleminde kalmistir. Konuya iliskin olarak fon kurulu bilgilendirilmigtir.

2. 29 Ocak 2018 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakli olarak yasanan sorun nedeniyle
Emeklilik Fon programi ¢alismasi gereken saatte calisamamis olup, Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu’ nun o ginki pay alim-satim
bilgileri portféy ydnetim gsirketine saat 20:00'dan sonra iletilebilmis olmasi
nedeniyle 6,256,403.06-TL yatinma yénlendirilememis ve fonun hazir degerler

kaleminde kalmistir. Konuya iliskin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

3. Hazine Mustesarligi Sigortacilik Genel Miidirliigd’nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarn Hakkinda Sektér
Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)"
ekinde yer alan "Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslarinda
Yapllan Degigiklikler” baghkh III. B&liml uyarinca portféy yénetici degisikligi
yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu’na basvuru yapilmistir. Bu dogrultuda
Fonun portféy yoneticisi , 28.02.2018 tarihten itibaren gecerli olmak tzere, Yapi
Kredi Portféy Yénetimi A.S. yerine TEB Portféy Yénetimi A.S. olarak belirlenmistir.

4. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak (zere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”

agadidaki gibi glincellenmistir.
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5. Sermaye Piyasas) Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlan Rehberi (Rehber)

kapsaminda fona risk 8igim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin
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yazili prosediirlerin kabuli ve yirirlidge konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve

sorumluluklarinin tamimlanmasina iligkin olarak kararlar alinmistir,

6. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehberin Kurul Gcreti baghkh 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul {icreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi tGcer ayhk
donem iginde karsilik ayrilarak, izleyen is glininde édenmesine® karar verilmis olup

konuya iliskin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

Fonun portfdy yoéneticisi olan TEB Portféy Yonetimi A.S." nin Risk Y&netimi Birimi
tarafindan Risk Ydnetimi Prosediriine uygun olarak yapilan ginlik risk 8lgimlerine gére
2018 yih ilk 6 ayinda herhangi bir limit agimina rastlanmamigtir. Olgiimlerin sonuglan
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu lyeleri ile

paylasiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon igtiz4igl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimclarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

l BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger Yo
Devlet Tahvili 8,900,000.00 9,117,750.00 0,37
Takasbank Para Piyasasl 2,524,038.90 2,524,038.90 8.40
Vadeli Mevduat (TL) 18,222,524.44 18,384,939.92 61.23
Fon Portféy Dederi 30,026,728.82 100.00

Portféydeki varliklarin dagihmi agadidaki gibidir:

Menkul Kiymet |  Nominal Deder Rayic Deder
Deviet Tahvili ' 9,117,750.00  30.37
TRTO80818T12 1,300,000.00 1,278,628.00 4.26
TRT110718T18 6,600,000.00 6,856,212.00 22.83
TRT141118T18 1,000,000.00 982,910.00 3.27
Takasbank Para Piyasasi 2,524,038.90 8.40
Vadeli Mevduat (TL) 18,384,939.92 61.23
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AKBANK 1,811,506.85 1,822,800.64 6.07
FIBABANKA 2,694,718.03 2,708,848.22 9.02
FINANSBANK 2,636,948.58 2,651,572.92 8.83
GARANTI BANKASI 705,789.51 716,106.18 2.38
HALK BANKASI 2,548,336.70 2,566,579.76 8.55
1S BANKAST 1,910,393.62 1,930,671.26 6.43
T. VAKIFLAR BANKASI 2,431,994.93 2,462,528.55 8.20
TURK EKONCMI BANKASI 1,250,299.98 1,271,243.29 4.23
YAPI VE KREDI BANKASI 2,232,536.24 2,254,589.10 7.51
Toplam 30,026,728.32 100.00
30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU i Tutar %%

Fon portféy degeri 30,026,728.82  100.05

Hazir degerler 8,530.96 0.03

Alacaklar 0.00 0.00

Menkul Deger Dusis Kargiligi 0.00 0.00

Borglar (24,480.68) (0.08)

Net varlik deferi 30,010,779.10 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

Hazine Mustesarlidinin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim
Uygulama Esaslan Hakkinda Sektdér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" nun EK-III.Diger Esaslar bashd! altindaki besinci
maddesinde yer alan “"Emeklilik yatinm fonu net varlhik dederi toplaminin yizde kirkindan
fazlasi ayni portfoy ybnetim sirketi tarafindan yoénetilemez.” ifadesine uyum sadlanmasi

amactyla Sermaye Piyasas| Kurulu‘na basvurulmustur,

Sermaye Piyasasi Kurulu‘ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayil
izin dogrultusunda, Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmekte olan fonun
portféy yodnetim sgirketi TEB Portféy Ydnetimi A.S. olarak dedistirilmis olup degisikliklerin
uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren basglanmistir.

Yatinnm Stratejisi Bant Araligy;
Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklitik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi,

2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel

emeklilik sistemine dahil edilen katiimcilardan/galisanlardan alinan ve iki ayhk cayma
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slresini de kapsayacak sekilde Hazine Mistesarhigi diizenlemeleri uyarinca belirlenecek

dénemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi baslangig fonudur.

Fon portféyliniin en az yilizde altmisi, Tiirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katiima
hesabinda; en az ylizde yirmisi Mistesarlikga ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden azami 184
glin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis bor¢lanma araglarinda, gelir ortaklid
senetleri ve/veya kira sertifikalannda, kalani ters repoda, Takasbank ve/veya vyurt igGi

organize para piyasasi islemlerinde yatirnma yonlendirilir.

Yoénetici tarafindan, Fonun portféy dederi esas alinarak, Fon portfoylnde yer alabilecek

varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asadidaki tabloda

gosterilmistir.

'VARLIK ve ISLEM TORD _ | Asgari% | Azami %
Tlrk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katiima hesabi* | 60 80
Mlstesarlikca ihrag edilen Tiark Lirasi cinsinden 184 gin 20 40

vadeli ve/veya vadesine azami 184 gin kalmis
borglanma araglari, gelir ortakh@ senetleri veya kira

_sertifikalar
Ters repo ; o 1 10
Takasbank para piyasasl ve/veya yurtigi organize para 0 10

_piyasasi islemleri t
*Ancak 0z konusu fon icin, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféytiniin %10’ unu agamaz.

Karsilastirma Olciitii ;

Fonun karsilagtirma 6lglitii, %60 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD
DIBS 91 Giin Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'dir.

Fonun ve karsilastirma olgitiiniin donem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:
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| Portfoy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri - Karsilastirma Glciitii Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 6.67% 7.15% 6.16% 0.51%
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Portfdy Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir,

Portfiiv _Brit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan Kkarsianacak giderler diisilerek
hesaplanmustir.

Karsilastirma Glciitiiniin Getirisi : Fonun karslastirma 8igiitindn ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagimlan
ite agirliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri ; Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oran ile karsilastirma Slcitlntin getiri

oran arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 ddéneminde net 9%6.67 oraninda getiri sadlarken,
karsilastirma &lgltiiniin getirisi ayni dénemde %6.16 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi

getirisi %0.51 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar i¢in performans sunus raporuna bakilmahdir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portféyline alinan varliklarin allm satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin

tespit esaslan ve oranlarn asadida yer almaktadir.

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.
ve Yapy ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Séz konusu aracilik iglemleri igin

uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
2) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli

0.000002625*gln sayis!
3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbu! tarafindan tahsil

edilen borsa pay! ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapiabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 ddénemine ait
tutarlannin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir,
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01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde : Portfoy Degerine Orani (%) | TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.423701% 196,495.94
Denetim Ucreti Giderleri 0.001756% 814.16
Saklama Ucreti Giderleri 0.008746%  4,055.92
Araclik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.008321%  3,858.85
Dider Faaliyet Giderleri 0.038813% 17,999.92
Toplam Faaliyet Giderleri 223,224.79

Ortalama Fon Portfoy Dederi 46,376,112.16

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 0.481336%

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st simir fon net
varlik dederinin yillik %1,09'u (ylizde bir virgll sifir dokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyiinin son isglnd itibanyla, yillik fon toplam gider kesintisi oranimin asilip
aslilmadig, ilgili yil icin hesaplanan glinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asiidiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giini isinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yiinin ilk 6 ayhk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
| ILiSKiIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. Baslangigc Emeklilik

Yatirim Fonu adina Vadeli Islem ve 8ding menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1.  Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari
3, 30.06.2018 |b§n:i',fle harcama tablosu
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