ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BIST TEMETTU ENDEKSI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. BIST Temettli Endeksi Emeklilik Yatirim
Fonunun 01.01.2018-30.06.2018 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolarinin

katihmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yurtdisi piyasalarda ABD'de enflasyonunun artis ediliminde olmasi ABD 10 yillik tahvil
faizinin ilk ceyrekte %2.96'va kadar ylkselmesine neden olmustur. MSCI tim I(ilkeler
dinya endeksi, yiin ilk geyredinde %1.4 dismistiir. Dier yandan, ABD 10-yilhk tabvil
faizi 1. ¢eyregi 33 baz puan ylkselerek %2.74'te tamamlamistir. Ticaret savag! kaygilan
glvenli liman talebine neden olarak ABD 10-yilik tahvil faizinin %23’Gn {zerine
ylkselmesini engellemistir. Dolar endeksi (DXY) Mart'ta gérece yatay bir seyir izlemistir,
Ikinci ceyrekte ABD ve Cin arasindaki ticaret savasina dair haberler sik sik glindemin iist
siralarinda yer almistir. Bu haberler kiiresel bliyimenin olumsuz etkilenecedi kayglarina
neden olarak kiresel hisse senedi piyasalaninda oynakliin artmasina neden olmustur.
Fed’in faiz artirma sireci s6z konusu dénemde dolarin hem gelismis hem de geligmekte
olan piyasa para birimleri karsisinda deder kazanmasini sadlamistir. Dolarin gelismis
piyasa para birimleri karsisinda dederini dlcen dolar endeksi %5 yilkselmistir. Diger
yvandan, ABD 10-yilik tahvil faizi %3'0n UGzerine ylkseldidi bu dénemi %2.86'da

tamamlamistir.

Ikinci ceyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin giigli kalmaya devam
ettigi, petrol fiyatlarindaki yikselisin de etkisiyle kiiresel enflasyon baskilarinin arttigi bir
ceyrek olmustur. Bu gelismelerle, 6zellikle ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artirim
dénglsiine devam etmesi ydnlnde bir fiyatlamaya sahit olunmustur. Bunun yan sira,
diger gelismis (lkelerde (&6zellikle Avrupa bdigesinde) ise ekonomik aktivitede ivme kaybi,
bu udlke merkez bankalarina iliskin sikilasma beklentilerinin Gtelenmesine yol agmistir.
Gl dolar, yikselen ABD faizleri ve ticaret savagi kaygilar gelismekte olan ilke varliklar
Uzerinde baski yaratmistir. ABD hisse senetleri bu geyredi dolar cinsi %2.9 getiri ve
Avrupa hisse senetleri Euro cinsi %1 kazang ile kapatmistir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler
Hisse Senedi Endeksi geyredi USD bazinda yiizde 8.7 de@er kaybi ile kapatmistir. Ayni
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sekilde gelismekte olan (ilke devlet tahvilleri de bu geyregi USD cinsinden deder kaybi ile

kapatmistir.

ABD Merkez Bankas) Fed Mart toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25
baz puan vilkseltmistir. Ayrica, 2019 icin faiz artisi tahmini sayisi ikiden (ge
yikseltilmigtir. ABD Merkez Bankasi Fed, 13 Haziran’daki toplantisinda piyasanin bekledigi
gibi politika faizini 25 baz puanhk artisla %1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina
ylkseltmistir. Banka agiklamasinda, para politikasinin gelecedine dair daha sahince bir dil
kullanirken projeksiyonlarda yaptigi dedisiklikler de bu durusu desteklemistir, Fed
yetkililerinin bu wil igin biylime ve gekirdek PCE enflasyonu beklentileri yukan y&nlii revize

edilmigtir. Bu yilhin tamami icin medyan faiz artisi tahmini 3'ten 4’e ylikselmistir.

Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz
oranlarinda degisiklik yapmamistir. Banka net varltk alimlarini Aralik ayinda sonlandirma
karari almistir. Eylil'e kadar aylik 30 milyar Euro olarak devam edecek program, Eyll
sonrasinda U¢ ay 15 milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik’ta sona erecektir. Bu
dedisiklik aslinda Euro-pozitif algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar
faiz oranlarinin su andaki seviyelerde kalacadini agiklamasi, piyasanin faiz arttslarinin
gecikecedini dislinmesine ve Euro’nun bu nedenle Merkez Bankasi karar sonrasinda

keskin bir deder kaybi yasamasina neden olmustur.

Oniimiazdeki aylarda kiiresel tahvil piyasalar lizerinde etkili olacak en énemli bashk FED'in
2018 faiz artinm patikasi olacaktir. Ayrica ABD ve Cin arasinda muhtemel ticaret
savaslarinin genigleyip genislemeyecedi de global piyasalar lzerinde etkili olacak. TUrkiye

piyasalan dzelinde ise enflasyon gergeklesmeleri énemli olacaktir.

Tarkiye ekonomisi 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak wyilhk 9%7,4 biylime
kaydetmistir. Alt kalemler incelendiginde blylGmenin dnemli &lglide dzel tilketimden
beslendigi dikkat gekmektedir. Ozel tiikketim biiylimesi bu dénemde %11’e yikselirken
kamu harcamalari %3,4’e gerilemistir. Yatirimm bharcamalarindaki buyimenin %9,7've
ylkselmesi ise olumlu algilanmigtir. Ikinci ceyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gbzlense de, yine de giigli bir bliylime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir gérinim hékim olmustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin

lzerinde gercekleserek %15,4'e ylikselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
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yana en yilksek dizeyler olan 9%14,6 seviyelerine ulagsmis durumdadir, Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yilik bazda %24’e yaklagan lretici fiyatlan ve
%18’leri agan gida fiyatlarinin oldugu sdylenebilir. TCMB de enflasyona yénelik adim
atmigtir, Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75e

yiikseltirken faiz koridorunun Ust bandini %19,25 olarak belirlemistir.

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda ylikselmesi ve canli ig talep, cari agigin
yikselmesine neden olmustur. 12 aylhk kimuilatif cari aglk 57 milyar dolan asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitce acidinda, 2018
itibariyle thml bir gériinim izlenmektedir. Haziran 2017'de son vyillarin zirvesini géren 12

ayhk kiimulatif bitge agigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglarinin giindemi mesgui etmesi ile risk istahinin bozuldudu, ABD faizlerinin
sert ylikseldigi bir siirecte geligen (ilke varliklan ile birlikte yurt igi variiklarinda da deger
kayiplar kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yarida %24 deger kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde

yiikselis 500 baz puanin Uzerinde gergeklesmistir.

2017 yilimi 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3'luk bir artis gostererek
l.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatmistir. Ocak ayinda, 2017 yihnmin son aylarindaki
dinamikler bozulmamis ve hisse senetleri ay boyunca diger varlklardan olumiu ayrismistir.
Ticaret savaslar! kaygilariyla gelismig llkeler hisse senedi piyasalarindaki diistise TL'deki

zayifigin da eklenmesi ile BIST'de seyir olumsuza dénmiistir.

1.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 diiserek 2.ceyredi
96,520 seviyesinde tamamlamugtir. Nisan ayinda Amerika faizlerindeki yiikselis ve dolarin
kuvvetlenmesi BIST'de olumsuz ayrismanin baslangici olmustur. Mayis ayinda kuvvetli
dolar, segim sonrasi belirsizlikler ve koétllesen enflasyon beklentileri piyasalarda sert
satiglara sebep olmustur, Ay sonuna dodru artan kur baskilari sonrasinda Merkez
Bankasi'min faiz artigi kurda ve borsada hizli bir toparlanmaya imkan verse de, olumiu
tepki kisa sOreli olmugtur. Bilhassa bankacilik sektérii hisselerinde faiz kararindan sonraki
zayifik géze carpmaktadir. Global tarafta ticaret savasi kaygilan ve ABD Merkez
Bankast’'nin faiz artinmi beklentilerindeki artis yurtiginde segime yaklagirken risk azaltma
egilimi ile birlesince bilhassa Haziran ayinin ilk haftasinda BIST'de zayif seyir hakim
olmugstur. Segim sonrasinda ise belirsizlik ortaminin kalkmig olmasi kisith bir toparlanmaya

imkan verse de aylik bazda gerilemeye engel olamamstir.
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| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilaninda, fonun performansi bagta olmak U(zere piyasalardaki ve
sektordeki gelismeler ile diger fonlara iligkin konular gériisiilmus olup, géristimus olan

onemli konular ve alinan énemli kararlar asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

- Hazine Mistesarlidt Sigortacilik Genel Midurli§ii'nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektor Duyurusunda (2016/30)
Dedigiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” bashkl III.
BOIUmU uyarinca portfdy yoénetici dedisikligi yapiimasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'na basvuru yapilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13.02.2018 tarih ve
12233903-325.07-E.1690 sayil izni dogrultusunda Kurucu olarak, ilgili degisikliklerin

uygulanmasina 28.02.2018 tarihten itibaren baslanmasina karar verilmistir.

Bu dodrultuda Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu ile ilgili
olarak, 28.02.2018 tarihten itibaren gecerli olmak lizere; Fon hesap operatérinin Yapi
Kredi Bankasi A.S. yerine HSBC Yatirim Menkul Dederler A.S. olarak belirlenmesine, Fon
portféy ydneticisinin Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. yerine HSBC Portféy Yonetimi A.S.
clarak belirlenmesine, Fon mudiri olarak Yap! Kredi Bankasi A.S. gahsani Sn. Ismi
DURMUS’ un yerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. calisant Sn. Sevda ARSLAN’ in

belirlenmesine karar verilmistir,

28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak iizere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri” asagidaki

gibi glincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskan: Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Namik AKSEL

Emir Kadir ALPAY
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3. Sermaye Piyasas! Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk dlgiim metodu belirlenmesi, risk yonetim sistemine iliskin yazih prosediirlerin kabulii
ve yiriirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumiuluklarimin tanimlanmasi

iligkin olarak kararlar alinmistir,

4. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber'in Kurul (icreti baslikh 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul tcreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi Uger ayhk dénem
icinde karsihk ayrilarak, izleyen 10. is giintinde 6denmesine® karar verilmis olup konuya

iligkin olarak fon kuruluna bilgi verilmistir.

5. Sermaye Piyasas Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarina lliskin Rehber’e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma 6lgiitd
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iligkin olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum
dénemlerinde de uygulanmak (zere, performans sunum raporlarl “pay getiri endeksleri”

esas alinarak hazirlanmaya baslanacaktir.

Bu dogrultuda fonun karsiastirma olgiitiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli glncellemeler yapilmis ve

glncel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmstir.

Fonun portféy ydneticisi olan HSBC Portféy Yénetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Risk YOnetimi Prosediirline uygun olarak yapilan ginlik risk dlglimlerine gére
2018 yilt llk 6 ayinda herhangi bir [imit asimina rastlanmamigtir. Olglimlerin sonuclar
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. BIST Temettii Endeksi Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu

tyeleri ile paylasiimaktadir.

Igili dénemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictlzGdu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, kattimalarin  karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen dedisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.
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‘ BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Menkul Kiymet

Nominal Deger |

Diger - Teminat 801,234.69
Ters Repo 3,194,672.61
Yurtigi Ortakik Paylan 8,227,507.21

Fon Portféy Degeri

Portféydeki varliklarin dagilimi asadidaki gibidir:

Nominal Deger

Menkul Kiymet |

Diger - Teminat

TRY 801,234.69
Ters Repo

Yurtici Ortaklik Paylar

AKBANK 790,000.00
AKSA 30,000.00
ANADOLU HAYAT EMEK. 0.41
ARGELIK 60,000.00
ASELSAN 80,000.91
AYGAZ 55,000.00
BIM BIRLESIK MAGAZALAR 70,000.00
BOLU CIMENTO 150,000.00
CIMSA 70,000.00
ENKA INSAAT 0.29
EREGLI DEMIR CELIK 650,000.00
GARANTI BANKASI 740,000.00
HALK BANKASI 100,000.00
HEKTAS 170,000.00
IS BANKASI 540,000.00
iIsGMY.0. 0.30
KARDEMIR 250,000.00
KOG HOLDING 200,000.00
KOZA ALTIN ISLETMELER] 35,000.00
ODAS ELEKTRIK 1.00
SABANCI HOLDING 200,000.00
SODA SANAYTT 270,001.09
SISE CAM 300,000.66

Fi
vr

Rayic Deger

801,234.70
3,194,672.61
55,544,997.74

59,540,905.05

%o
1.34
5.37

93.29

100.00

Rayic Deger
801,234.70  1.34
801,234.70 1.34
3,194,672.61  5.37
55,544,997.74  93.29
5,940,800.00 9.98
344,400.00 0.58
3.50 0.00
915,000.00 1.54
1,851,221.06 3.11
601,150.00 1.01
4,700,500.00 7.89
987,000.00 1.66
764,400.00 1.28
1.35 0.00
6,630,000.00  11.14
6,201,200.00 1042
740,000.00 1.24
1,776,500.00 2.98
3,078,000.00 5.17
0.30 0.00
1,102,500.00 1.85
2,844,000.00 478
1,487,500.00 2.50
5.19 0.00
1,766,000.00 297
1,674,006.75 2.81
1,269,002.77 2.13

<
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T.5.K.B. 1,750,000.78 1,697,500.75 2.85

TAV HAVALIMANLARI 47,500.00 1,065,900.00 1.79
TEKFEN HOLDING 80,000.00 1,388,000.00 2.33
TOFAS OTOMOBIL FAB. 50,000.00 2,165,400.00 3.64
TRAKYA CAM 500,000.58 2,075,004.05 3.49
YAPI VE KREDI BANKASI 1,000,000.81 2,480,002.02 4.17

Toplam 59,540,905.05 100.00

30 HAZIRAN 2018 TARIH1 ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERT TABLOSU Tutar | %o

Fon portféy dederi 59,540,905.05 I 100.66
Hazir degerler 17,789.25 0.04
Alacaklar 31,226.13 0.05
Menkul Deger Diislis Karsihg) 0.00 0.00
Borclar (442,068.23)  (0.75)
Net varlik degjeri 59,147,852,20 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

* Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilagtirma olgiiti
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan baglamak ve takip eden sunum
dénemlerinde de uygulanmak (izere, performans sunum raporlan “pay getiri endeksleri”

esas alinarak hazirlanmaya baslanmistir.

Bu dogrultuda fonun karsilastrma &lglitinde yer alan pay fivat endeksieri pay getiri
endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli glncellemeler yapilmis ve

glncel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir,
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¢ Hazine Miistesarlidinin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim
Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” nun EK-III.Diger Esaslar bashdi altindaki besinci
maddesinde yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik degeri toplaminin yiazde kirkindan
fazlasi ayni portféy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez.” ifadesine uyum sadlanmasi

amaciyla Sermaye Piyasas| Kurulu'na basvurulmustur.

Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili
izin dodrultusunda, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmekte olan fonun
portfoy yoénetim girketi HSBC Portféy Yonetimi A.S. , fon hizmet birimi ise HSBC Yatinm
Menkul Dederler A.S. olarak dedistirilmis olup dedisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018

tarihinden itibaren baslanmustir.

Yatirnm Stratejisi Bant Araligs;
Portfoyliniin en az %80'inin devamh olarak BIST Temettll Endeksi kapsaminda yer alan

ortakhk paylarina yatirilarak endeksin performansinin yansitiimasidir.

Fon'un yatirm stratejisi; fon portféylniin en az %80'inin devamli olarak BIST Temettii
Endeksi kapsaminda yer alan ortaklik paylarnina yatinlarak endeksin performansinin

yansitiimasidir. Yatinm yapilacak ortaklik paylarn drnekleme yoluyla segilir.

Baz alinan endeks ile fonun birim pay dederi arasindaki takip farki ve takip hatasi

Rehber’in 1 numarall ekine gére hesaplanir.

Yabanci yatinm araglan fon portfdyline dahil edilebilir. Ancak, fon portféyline fon toplam

deferinin en fazla %20'si oraninda yabancl para ve sermaye piyasasl araclar dahil

edilebilir.

Fon uygulayacad stratejilerde, yatinm amagl olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldira¢ yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yaninda getirisini arttirma
amaclyla yabanc borclanma araglan ile verli ve/veya yabanct sirketlerin ortaklik paylarina

ve bunlarin dahil oldudu endekslere dayalt borsa yatinm fonlarina yatinnm yapabilir.

Yénetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek varlik

ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

' ) — " | Asgari | Azami
VARLIK ve ISLEM TURU (%) :{%}
BIST Temettii Endeksi kapsaminda yer alan Ortakhk Paylan 80 | 100
Yurtigi Ortakhk Paylan 0 20

K e <
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Kamu I¢ Borglanma Araclari 0 20
Ozel Sektér Borclanma Araclar (TL) 0 20
"Menmtmm Fonu Katiima Paylari, Yabanci Yatinm Fonu o o
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu 0 20
Katilim Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar Ve
Yatirim Ortakhd Paylan
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katiilma Hesaplan (TL/Déviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclan 0 20
JVarllg‘ja Davyali Menkul Kiymetler 0 20
| Yabanci Borglanma Araclan 0 20
]
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortaklhigi Senetleri 0 20
Kira Sertifikasi (TL) 0 20
Varantlar / Sertifikalar 0 15
'Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Iglemleri 0 10
Yapilandinlmis Yatinm Araclari 0 10

Karsilastirma odlgiitii:

Fonun karsilastirma olgiitii; “%90 BIST Temettl Getiri Endeksi ve %10 BIST-KYD REPO

(BRUT) Endeksi” olarak belirlenmistir.

Fonun ve karsilastirma &lgitiinln dénem icindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AEU- Fon Benchmark Getiri Kargilaghrma [ ———— benchmark
fon gakn
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Portfoy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Kargilagtirma Olciitii | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 -9.42% -8.47% -11.48% 2.06%

Portfdy Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfiy Brit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler disilerek
hesaplanmistir,

Karsilastrma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma lgiitiintin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dadiimlari
ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiti : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma Gigltindn getiri
orani arasindaki farkr ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %-9.42 oraninda getiri saglarken,
kargilastirma &lgutiniin getirisi ayni dénemde %-11.48 olmustur. Sonug olarak Fon'un

nispi getirisi %2.06 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmahdir.

' BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER ]

Fon portféyiine alinan varliklarin alim satimlarinda arac kuruluslara édenen komisyonlarin

tespit esaslari ve oraniar asadida yer almaktadir.

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
HSBC Bank A.S., Yap! ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim islemlerine ise aynca ATA Yatirim
Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler
A.S., Deniz Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirim Menkul Dederler A.S., Unlil Yatinm
Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu

aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asadida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.000152 ile 0.000476
araliginda degiskenlik géstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0014

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*giin sayisi

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*g(in sayisi

6) VIOP komisyonu: 0.000294

<
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7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi
8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukandaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

payl ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik

Degerine Orani
Agadgida fondan yaprlan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 ddénemine ait
tutarlannin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger

gideriere ait bilgiler yer almaktadir.

! Portfoy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde : ‘ Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.937267% ' 583,701.75
Denetim Ucreh Giderlen 0.001105% £87.88
Saklama Ucreti Giderleri 0.006033% 3,757.29
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.029695% 18,492.96
Kurul Kayit Ucreti 0.008184% 5,096.69
Difer Faaliyet Giderlen 0.019983% 12,444.88
Toplam Faaliyet Giderleri 624,181.45

Ortalama Fon Portfoy Degerl 62,276,990.51

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 1.002267%

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st sinirt fon net
varltk dederinin yilik % 1,91'i (yUzdebirvirgildoksanbir) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yihnmin son igglint itibarryla, yillk fon toplam gider kesintisi oranimin asilip
asllmadig, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontro! edilir, Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is giinii icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yihimin ilk 6 aylik ddénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.

;-;,_.{;f;wf’“f A

AEU 11 0of 12



BOLUM F: 6DUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILisKiN BILGILER

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 déneminde Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. BIST Temetti
Endeksi Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 9,045,420.00
TL' lik kisa; 7,354,625.00 TL' lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 doéneminde VIOP iglemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri . 1,647,063.90TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 1,162,895.00 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 22,189.69 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 1,722.00TL

01.01.2018 - 30.06.2018 ddéneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. BIST Temetti
Endeksi Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangi bir &diing menkul kiymet islemi

gerceklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolar
3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Middr Yardimaisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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