ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirm Emeklilik
Yatinm Fonu’ nun 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfy degeri ve net varlik degeri

tablolarinin katiimailara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yurtdigi piyasalarda ABD'de enflasyonunun artig egiliminde olmasi ABD 10 yillik tahvil
faizinin ilk ceyrekte %2.96'va kadar yiikselmesine neden olmustur. MSCI tiim (lkeler
dinya endeksi, yilin ilk ¢eyredinde %1.4 dugmistiir. Diger yandan, ABD 10-yillik tahvil
faizi 1. geyredi 33 baz puan yikselerek %2.74'te tamamlamigtir. Ticaret savagt kaygilari
guvenli liman talebine neden olarak ABD 10-yilhik  tahvil faizinin %3’0Gn  (zerine
ylkselmesini engellemistir. Dolar endeksi (DXY) Mart'ta gérece yatay bir seyir izlemistir.
Ikinci geyrekte ABD ve Gin arasindaki ticaret savasina dair haberler sik sik gindemin {ist
siralarinda yer almistir. Bu haberler kiiresel blyimenin olumsuz etkilenecedi kaygilarina
neden olarak kilresel hisse senedi piyasalarinda oynakhgin artmasina neden olmustur.
Fed’in faiz artirma siireci séz konusu dénemde dolarin hem gelismis hem de gelismekte
olan piyasa para birimleri karsisinda deder kazanmasini saglamistir. Dolarin gelismisg
piyasa para birimleri karsisinda dederini &Slcen dolar endeksi %5 ylikselmigtir. Diger
yandan, ABD 10-yilik tahvil faizi %3’in (izerine ylkseldigi bu dénemi %2.86'da

tamamlamistir.

Ikinci geyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin gii¢li kalmaya devam
ettigi, petrol fiyatlarindaki yiikselisin de etkisiyle klresel enflasyon baskilarinin arttigr bir
geyrek olmustur. Bu gelismelerle, &zellikle ABD Merkez Bankas: FED'in faiz artirm
donglsine devam etmesi ydniinde bir fiyatlamaya sahit olunmugtur. Bunun yan sira,
diger gelismis Ulkelerde (6zellikle Avrupa bélgesinde)} ise ekonomik aktivitede ivme kaybi,
bu (ike merkez bankalarina iliskin sikilasma beklentilerinin Stelenmesine yol acmistir.
Glgli dolar, yiikselen ABD faizleri ve ticaret savagl kaygilar gelismekte olan (ilke varliklan
Uzerinde baski yaratmistir. ABD hisse senetleri bu ceyregi dolar cinsi %2.9 getiri ve
Avrupa hisse senetleri Euro cinsi %1 kazang ile kapatmigtir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler
Hisse Senedi Endeksi geyregi USD bazinda yiizde 8.7 deder kaybi ile kapatmigtir. Ayni
sekilde gelismekte olan itlke devlet tahvilleri de bu geyregi USD cinsinden deder kaybi ile
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ABD Merkez Bankas) Fed Mart toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25
baz puan yiikseltmistir. Ayrica, 2019 igin faiz artisi tahmini sayisi ikiden (ige
ylkseltilmistir. ABD Merkez Bankasi Fed, 13 Haziran’daki toplantisinda piyasanin bekledigi
gibi politika faizini 25 baz puanhk artisla %1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina
yukseltmigtir. Banka agiklamasinda, para politikasinin gelecedine dair daha sahince bir dil
kullanirken projeksiyonlarda yapti§i degisiklikler de bu durusu desteklemistir. Fed
yetkililerinin bu yil igin bilyiime ve ¢ekirdek PCE enflasyonu bekientileri yukari yoénld revize
edilmigtir. Bu yilin tamami igin medyan faiz artisi tahmini 3'ten 4'e yukselmistir,

Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz
oranlarinda degisiklik yapmamistir, Banka net varlik abmlarini Aralk ayinda sonlandirma
karari almwstir. Eyiiil’e kadar aylik 30 milyar Euro olarak devam edecek program, Eyli!
sonrasinda U¢ ay 15 milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik’ta sona erecektir. Bu
degisiklik aslinda Euro-pozitif algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar
faiz oranlarinin su andaki seviyelerde kalacadini aciklamasi, piyasanin faiz artislarinin
gecikecegini diginmesine ve Euro’nun bu nedenle Merkez Bankasi kararl sonrasinda

keskin bir deger kaybi yasamasina neden olmustur.

Oniimiizdeki aylarda kiiresel tahvil piyasalari Gzerinde etkili olacak en énemli baslik FED'in
2018 faiz artinm patikas) olacaktir. Ayrica ABD ve Cin arasinda muhtemel ticaret
savaglarinin genigleyip genislemeyecegi de giobai piyasalar iizerinde etkili olacak. Tlrkiye

piyasalan dzelinde ise enflasyon gercekiesmeleri 6nemli olacaktir.

Tarkiye ekonomisi 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillik %7,4 biyime
kaydetmigtir. Alt kalemler incelendiginde bilyimenin énemli Olgtide ozel tliketimden
beslendigi dikkat gekmektedir. Ozel tiiketim biylmesi bu dénemde %11’e ylikselirken
kamu harcamalan %3,4’e gerilemistir. Yatinm harcamalarindaki blylimenin %9,7ve
ylkselmesi ise olumlu algilanmigtir. Ikinci geyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gbzlense de, yine de giglii bir bilylime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir gériniim hakim olmustur. Manget enflasyon Haziran ayinda beklentilerin
lzerinde gergekleserek %15,4'e yikselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
yana en ylksek dizeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %324'e yaklasan dretici fiyatlan ve
%18'leri agan gida fiyatlaninin oldugu séylenebilir, TCMB de enflasyona ydnelik adimn
atmigtir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75'e
yukseltirken faiz koridorunun lst bandini %19,25 olarak belirlemistir.
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Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda yiikselmesi ve canli ig talep, cari acigin
ylkselmesine neden olmustur. 12 ayhk kdmdilatif cari agik 57 milyar dolan asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan bitce agidinda, 2018
itibariyle ihmii bir gérinim izlenmektedir. Haziran 2017°de son yillarin zirvesini gdren 12

aylhk kiimiilatif bitce agigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglarinin giindemi mesgul etmesi ile risk igtahinin bozuldugu, ABD faizlerinin
sert yiikseldigi bir siirecte gelisen (ilke varhklart ile birlikte yurt ici varlikiarinda da deger
kayiplari kaydedilmigtir. Dolar/TL ilk yarida %24 deger kaybi yasarken, 10 yilik faizlerde

yukselig 500 baz puanin (izerinde gergeklesmistir.

2017 yihini 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3'iik bir artis gdstererek
l.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatmistir. Ocak ayinda, 2017 yilinin son aylarindaki
dinamikler bozulmamis ve hisse senetferi ay boyunca diger varlikiardan olumliu ayrismistr.
Ticaret savaglan kaygilanyla gelismis iilkeler hisse senedi piyasalarindaki diisiise TL'deki

zayifligin da eklenmesi ile BIST'de seyir olumsuza dénmiistiir.

1.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 diserek 2.ceyredi
96,520 seviyesinde tamamlamigtir. Nisan ayinda Amerika faizlerindeki yilkselis ve dolarin
kuvvetlenmesi BIST'de olumsuz ayrismanin baslangici olmustur. Mayis ayinda kuvvetli
dolar, secim sonrasi belirsizlikler ve kétilesen enflasyon beklentileri pivasalarda sert
satiglara sebep olmustur. Ay sonuna dodru artan kur baskilar sonrasinda Merkez
Bankasi'nin faiz artisi kurda ve borsada hizl bir toparlanmaya imkan verse de, olumlu
tepki kisa sureli olmustur. Bilhassa bankacilik sektérii hisselerinde faiz kararindan sonraki
zayifik géze carpmaktadir. Global tarafta ticaret savasi kaygilari ve ABD Merkez
Bankast'nin faiz artinmi beklentilerindeki artis yurtiginde secime yakiasirken risk azaltma
egilimi ile birlesince bilhassa Haziran ayinin ilk haftasinda BIST'de zayif seyir hakim
olmustur. Seg¢im sonrasinda ise belirsizlik ortaminin kalkmis olmast kisith bir toparlanmaya

imkan verse de ayhk bazda gerilemeye engel olamamistir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu, oladaniistii durumiar diginda her ay toplanir. Ilgili dénemde
gerceklestiriimis olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak lzere,

pivasalardaki ve sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériigilmustar.

Fonun portféy yoneticisi olan HSBC Portféy Yodnetimi A.5. Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan Risk Ydnetimi Prosedlriine uygun olarak yapilan ginliik risk dlglimlerine gére
2018 yilinin ilk 6 ayinda herhangi bir limit agimina rastlanmarmustir. Olglimlerin sonuglar

Allianz Hayat Emeklilik Yatirim Fonlan Fon Kurulu tyeleri ile paylagiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictizaglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin  karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen dedisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AEE - Allianz Hayat ve Emeklilik Dinamik Degisken Emekdilik Yatinnm Fonu

30 Haziran 2018 TARIHI iTiBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Ngigfl Rayic Deger
Devlet Tahvili 16.800.000,00 14.668.472,99 24,45
Diger - Teminat 593.066.35 593.066,35 0,99
Finansman Bonosu 4.020.000,00 3.908.884,25 6,51
Ozel Sektor Borclanma Araclart 6.870.000.00 7.075.366,61 11,79
Ters Repo 4.456.472,60 4.456.472,60 743
Vadeli Mevduat (TL) 3.200.856 94 2.224.217,67 3,71
VDMK 200.000,00 184.345,32 0,31
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Yabanci Yatinm Fonu 42.250,00 8.923.933,12 14,87

Yatirim Fonu Katiima Paylan 394.091,00 473.880,22 0,79
Yurtici Ortakhk Paylar 1.827.068,53 17.490.499,44 29,15
Fon Portféy Dederi 59.999.138,57 100,00
Portféydeki varliklann dagiimi asagidaki gibidir:
Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger %a

Devlet Tahvili 14.668.472,99 24,45
TRT020322T17 1.900.000,00 1.658.948,75 2,76
TRTO50220T17 300.000,00 265.498,61 0,44
TRTO080323T10 500.000,00 360.477,22 0,60
TRT(80328T15 800.000,00 697.106,21 1,16
TRTOB0720T19 500.000,00 451.926,50 0,75
TRT100719T18 3.300.000,00 3.146.887,43 5,24
TRT110226T13 1.500.000,00 1.206.051,96 2,01
TRT110827T16 1.400.000,00 1.104.230,36 1,84
TRT120325T12 600.000,00 419.649,51 0,70
TRT131119T19 1.000.000,00 954.271,54 1,59
TRT150120T16 600.000,00 570.507,61 0,95
TRT150519T15 1.500.000,00 1.438.980,54 2,40
TRT170221T12 500.000,00 445.992,21 0,74
TRT220921T18 700.000,00 580.089,73 0,97
TRT240227T17 1.700.000,00 1.367.854,82 2,28
Diger - Teminat 593.066,35 0,99
TRY 593.066,35 593.066,35 0,99
Finansman Bonosu 3.908.884,25 6,51
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BOLU GIMENTO 500.000,00 495.787,12 0,83

CELIK MOTOR 225.000,00 223.965,35 0,37
FIBA FAKTORING 500.000,00 483.463,83 0,81
FIBABANKA 300.000,00 290.883,65 0,48
GARANTI FAKTORING 660.000,00 634.298,85 1,06
i$ FINANSAL KIRALAMA 300.000,00 291.275,69 0,49
NUROL YATIRIM BANKASI 1.000.000,00 968.429,65 1,61
YAPI KRED! FAKTORING 190.000,00 184.860,51 0,31
YAPI KREDI FIN. KIR. 165.000,00 157.679,82 0,26
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER 180.000,00 178.239,78 0,30
$izel Sektdér Borclanma Araglar 7.075.366,61 11,79
AK FINANSAL KIRALAMA 200.000,00 212.173,88 0,35
AKFEN HOLDING 200.000,00 204.686,61 0,34
AYGAZ 100.000,00 106.471,55 0,18
CELIK MOTOR 200.000,00 210.038,39 0,35
DEVA HOLDING 300.000,00 307.791,31 0,51
Enerjisa Enerji A.S. 1.300.000,00 1.386.621,14 2,31
GLOBAL YATIRIM HOLDING 700.000,00 728.959,63 1,21
1SG.MY.0. 560.000,00 565.994,34 0,94
KOG FIAT KREDI TUKETICI FINANSMANI 920.000,00 935.983,74 1,56
KOG TUKETICI FINANSMANI 660.000,00 686.827,13 1,14
NETLOG LOJISTIK 300.000,00 307.637,61 0,51
ORFIN FINANSMAN 800.000,00 786.801,10 1,31
OTOKOG OTOMOTIV 200.000,00 211.557,49 0,35
RONESANS HOLDING 100.000,00 103.317,22 0,17
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TEB TUKETICI FINANSMANI
ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA
Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)

is BANKASI

VDMK

Aktif Yat Bank Turkcell Variik Fin Fonu
Yabanci Yatirinm Fonu

EEM US Equity.H

EMLC US Equity.H

EWJ US Equity.H

IEF US Equity.H

IEMB LN Equity.H

LEMB Us Equity H

SX5EEX GY Equit.H

VOO US Equity.H

VWO US Equity.H

Yatirim Fonu Katilma Paylan

Ak Portfy Yénetimi Birinci Gayrimenkul
Yatiim Fonu

Is Portfoy Yonetimi Birinci Gayrimenkul
Yatirm Fonu

Yurtict Ortakhk Paylan
AKBANK

ANADOLU EFES BIRACILIK
ANADOLU HAYAT EMEK.

ARCELIK

150.000,00

180.000,00

2.200.856,%4

200.000,00

1.500,00
1.800,00
2.500,00
350,00
800,00
11.300,00
12.900,00
500,00

10.600,00

194.091,00

200.000,00

248.200,00
7.500,00
0,85

25.600,00

o
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135.342,13 0,23

185.163,33 0,31
4.456.472,60 7,43
2,224.217,67 3,71
2.224.217,67 3,71
184.345,32 0,31
184.345,32 0,31
8.923.933,12 14,87
296.627,93 0,49
140.091,02 0,23
662.327,66 1,10
163.694,92 0,27
385.324,42 0,64
2.297.986,23 3,83
2.366.626,34 3,94
572.801,12 0,95
2.038.453,48 3,40
473.880,22 0,79
246.829,02 0,41
227.051,20 0,38
17.490.499,44 29,15
1.866.464,00 3,11
177.000,00 0,30
7,36 0,00

390.400,00 0,65
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ASELSAN 19.000,00 439.660,00 0,73

BiM BIRLESIK MAGAZALAR 16.800,00 1.128.120,00 1,88
BOLU GIMENTO 29.000,00 190.820,00 0,32
Enerjisa Enerji A.S. 70.500,00 437.100,00 0,73
ENKA INSAAT 0,46 2,16 0,00
EREGLI DEMIR GELIK 166.200,00 1.695.240,00 2,83
GARANTI BANKASI 251.500,00 2.107.570,00 3,51
HEKTAS 25.300,00 264.385,00 0,44
IS BANKASI 109.000,00 621.300,00 1,04
isGM.y.0. 0,17 0,17 0,00
KARDEMIR 101.000,00 445.410,00 0,74
KOG HOLDING 44.500,00 632.790,00 1,05
KOZA ALTIN ISLETMELERI 11.200,00 476.000,00 0,79
KOZA ANADOLU METAL 8.500,00 53.635,00 0,09
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.$ 5.650,00 220.576,00 0,37
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI 16.900,00 416.078,00 0,69
PETKIM 500,00 2.420,00 0,00
SABANCI HOLDING 64.000,00 565.120,00 0,94
SODA SANAYII 27.003,64 167.422,54 0,28
SISE CAM 1,82 7,70 0,00
T.S.K.B. 0,19 0,18 0,00
TAV HAVALIMANLARI 4.750,00 106.590,00 0,18
TEKFEN HOLDING 22.000,00 381.700,00 0,64
TOFAS OTOMOBIL FAB. 22.800,00 548.568,00 0,91
TRAKYA CAM 106.110,64 440.359,17 0,73
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TURKCELL 88.550,00 1.077.653,50 1,80

TUPRAS 8.690,00 938.520,00 1,56
TURK HAVA YOLLARI 80.500,00 1.089.970,00 1,82
YAPI VE KREDI BANKASI 245.810,75 609.610,66 1,02
Toplam 59.999.138,57 100,00

30 HAZIRAN 2018 TARIHi iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

m
e, S

Fon portfdy degeri 59.999.138,57 99,03
Hazir dederler 176.725,36 0,29
Alacaklar 682.582,63 1,13
Borglar -269.941,12 -0,45
Net varlik degeri 60.588.505,44 100,00

"BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon'un yatinm stratejisi, portfdyunin tamamini degdisen piyasa kosullarina gore
vénetmelikin 5 inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina

yatirarak uzun vadede hem sermaye kazanci, hem de temettd, faiz ve kira sertifikasi geliri

elde etmektir.

Fon portfoyiiniin yénetiminde portfoy cesitliligi esastir ve getiri hedeflerine “varlik tahsisi”
(asset allocation) yoluyla ulasiimasi amaclanir. Buna gore fon ybdneticisinin temel ve
kantitatif analizieri sonucunda risk-getiri perspektifinden makul buldugu varhk siniflarinda
pozisyonlar alinarak portféyiin belirli bir risk seviyesine getirilmesi amaglanir. Portfoyln
alabilecedi maksimum ve minimum risk seviyelerinin 6nceden belirlendigi bu ybénteme
“oynaklik hedeflemesi” (volatility targeting) denir. Yatinm yapilan varliklar gercevesinde
fonun volalite araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 4 - 5 araliginda kalacaktir.

Fon portféy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina
yatirabilir.

Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve iglemlere belirlenen simirlamalar
dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Fon portfoyline riskten korunma amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
géstergeler ve sermaye piyasasi araglan uzerinden diizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri,

forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayall opsiyon islemleri dahil edilebilir.
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Vadeli islem ve/veya opsiyon sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon

toplam dederini asamaz. Portfoye alinan vadeli iglem sdzlesmelerinin fonun yatinm

stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Arag¢lan

Fon yénetiminde ilgili Yénetmelik hiikiimleri sakl kalmak Gzere asagidaki sinirlamalara

uyulur,

VARLIK VE ISLEM TURU ASGARI % | AZAMI %
Yurtigi Ortaklik Paylar 100
Kamu I¢ Borglanma Araglar 100
Kamu Dis Borglanma Araglart 20
A.]tm ve Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayal1 Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari

Yabanci Borglanma Araglari 0 50
Yabanci Ortaklik Paylari 0 50
Yurtici Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 50
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat/Katilim Hesaplar1 (TL-Ddviz) 0 25
Takasbapk Para Piyasas1 ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Varliga Dayah Sermaye Piyasas1 Araglari 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Paylart,

Borsa Yatirim Fonu Kaql{n.a Paylari, Ga_yrimenkui Yatirim 0 20
Fonu Katilim Paylari, Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma

Paylar Ve Yatirim Ortaklifin Paylan

Kira sertifikalart 0 100

Fonun yatinm stratejisi itibariyla bir kargilagtirma olgitd belirlenmesi mimkun degildir.

Ancak fonun kamuya acik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin

hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi acisindan fona uzun vadeli getiri

hedefi ile tutarll bir Esik Deger belirlenmistir. Fon'un egik degeri "BIST-KYD TUFE

Endeksi”nin performans dénemindeki getirisidir.
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Fonun dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AEE-Esik Deger Fon Getiri Kargilagtirma
8.00 —
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Dénem: 01.01.2018-30.06.2018

2018 yilinda fonun esik deder getirisinin (6.98%) TRLIBOR O/N getirisinin {7.55%) altinda

gergeklesmis olmasi nedeniyle esik deder getirisi olarak TRLIBOR O/N

kullaniimistir.

getirisi

[Fonun Net Getirisi % [Egik Deger Getirisi %

TFonun Brit Getirisi
(*) %

Fonun Nispi Getirisi .!
()%

B -1,42

7,55

-8,97

-0,28

ok

(*) Fonun briit getirisi,

fon portféyiinden kargilanan toplam giderlerden kurucu

tarafindan karsilanan giderler diisiilerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen

fon getirisini ifade etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri oram; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun

net getiri oranindan egik deder getiri oraninin cikarilmasi sonucu bulunan pozitif ya da

negatif ylizdesel dederi ifade etmektedir.

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 déneminde fonun getirisi %-1,42 ve esik deder getirisi

ise  %7,55 olarak gergeklegmistir.
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| BGLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILI BILGILER

Fon portféyliinde yer alan varliklardan kamu ve 6zel sektér borglanma araglarinin alim
satimina HSBC Bank A.$., HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinrm Menkul
Degerler A.S., Yapi Kredi Yatirrm Menkul Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S.:
Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemlerine HSBC Yatinm Menkul Degerler AS.,
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S;
ortaklik paylari ve VIOP alim satim iglemlerine HSBC Yatinrm Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S ; devlet dis
borglanma araglar alim satim iglemlerine HSBC Bank A.$., Yap! ve Kredi Bankasi A.S, s
Yatirrm Menkul Dederler A.S. ve Deutsche Bank AG; yabanct borsa yatirnim fonu islemlerine
HSBC Bank PLC, Follow Traders B.V. ve Deutsche Bank AG aracilik etmektedir.

I. Ortaklik Paylan: Ortaklik payl alim satimlarinda araci kurulusiara alim satim
maliyet
bedelleri Gzerinden 0,0004 komisyon + BSMV édenmektedir. (Oyak Yatirnm
Menkul Dederler A.S. igin komisyon oranina BSMV dahildir.)

II. Borglanma Araglan: Borglanma araci alim satimlarinda sadece BIST tescil licreti
6denmektedir.

III. Ters Repo Iglemleri: Araci kurumlara; gecelik ters repo ve vadeli ters repo
islemlerinde sadece BIST tescil (icreti 6denmektedir.

1V, Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde
sadece Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V. Ozel Sektdr Borglanma Araglari ve Finansman Bonosu: Ozel sektor borglanma
araclar ve finansman bonosu alm satim islemlerinde sadece islem tutan
tizerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

VI. VIOP Islem Komisyonlan: VIOP' dan vyapilan islemlerde alim satim maliyet
bedelleri Gizerinden 0,00015 komisyon + BSMV ddenmektedir.

VII. Yabanci Borsa Yatinm Fonu Komisyonu: Fon portféyiinde yer alan varliklarin
alim satimina HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S, HSBC Bank PLC., Deutsche
Bank London ve HSBC Bank A.S aracihk etmektedir. Islemlerde alim satim
bedelleri Uzerinden 0,0025 araciik komisyonu édenmektedir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik

Dederine Orani

Asadidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider orani asimi

var ise fonun kurucudan alacag olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.
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Ort. Fon

Net Varhk
FON: AEE Degerine

Orani

GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1,1121%
Aracilik Komisyonu Gideri 0.0223%
Dider Fon Giderleri 0,0107%
SPK Kavda Alma Ucreti 0,0062%
Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0,0004%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,0026%
Baijimsiz Denetim Ucreti 0,0004%
Saklama Giderleri 0,0197%
TOPLAM 1,1743%

Ilgiti dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir,

'BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERL VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2018- 30.06.2018 doneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasa’sinda 1.986.166TL’ lik kisa,
1.998.184,80’ lik uzun VIOP iglemi gergeklestirilmistir.

01.01.2018- 30.06.2018 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay: asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sozlesme Gelirleri : 44.149,00TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 56.167,80TL
Vadeli [slem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 5.085,15TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlar : 344,42TL

01.01.2018- 30.06.2018 d&neminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken
Emeklilik ~ Yatirm  Fonu’ nda herhangi bir 6ding menkul kiymet islemi

gerceklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolan

3. Harcama Tablosu
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Miidlr Yardimeisi Direktér (Mali Isler)
{(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)
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