01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLIiLiK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, Rapor dénemi icinde HSBC Portféy Yénetimi A.S.’ nin
portféy yéneticisi oldugu fon, 08/05/2013 tarihinde halka arz edilmis ve ilk satts islemi
15/05/2013 tarihinde gergeklesmistir. Fonun 100.000.000.- (ylzmilyon TLYhk fon baslangic
tutarin) temsilen 10.000.000.000 (onmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylan 24/04/2013 tarih
itibariyle EYF.199/313 nolu belge ile 4632 sayili Bireyse! Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi

Kanunu hiikiimlerine gére Kurui kaydina alinmstir.

Fon Kurulu, olaganisti durumlar diginda her ay toplarur. Ilgili dénemde gergeklestirilmis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak Ulizere, piyasalardaki ve sektérdeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular goriastlmuistir.

Hazine Mustegarligi Sigortacilk Genel Mudurligi’'nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi,
Otomatik Katthm Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” baghtkh III. B&lamii uyarinca
portfoy ybnetici degisikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasas) Kurulu’na basvuru yapilmistir,

Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere ;

* Fonun portféy yéneticisi, HSBC Portféy Ydnetimi A.5. yerine Ak Portféy Yonetimi A.S.
olarak belirlenmistir.

» "Fon Kurulu” asadidaki gibi giincellenmistir.

© Ersin Pak ( Fon Kurulu Baslani)
© Taylan Tirkélmez ( Fon Kurulu Uyesi)
©  Burcu Uzunoglu( Fon Kurulu Uyesi)

© Mehmet Ali Ersari( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.06.2018 tarih ve 26/740 saylll toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’e” eklenen ifadelere istinaden, kargilastirma &lglitd getirisinin
hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin
olarak yapilacak performans sunumundan baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de

uygulanmak izere, performans sunum raporlar “pay getiri endekslerl/sas allnarak
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hazirlanmaya baslanacaktir. Bu dogrultuda fonun kargilagtirma dlglitiinde yer alan pay fiyat
endeksleri pay getiri endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli ginceliemeler
yapilmis ve glincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatirim Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda
fona risk 6i¢iim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin yazill prosediirlerin kabulii ve
yurtrlige konulmasi, risk ydénetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimlanmasina iliskin

olarak kararlar alinmistir.

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Standart Emeklilik Yatinm Fonu adina kullanilan risk Slglm
modelinin dogrulugunu ve performansini dlgmek amaciyla uygulanan geriye déniik test
sonucunda; Fonun risk ydnetim hizmetini yapan Ak Portféy Yénetimi A.S. biinyesindeki Risk
Yonetimi, Mevzuat ve Uygunluk B&limi tarafindan 30.05.2018, 12.06.2018 ve 25.06.2018
tarihlerinde olagandisi piyasa kogullarinin varlidi nedeniyle 3 asim goézlemlenmigtir. Olglimlerin

sonuglar Allianz Hayat Emeklilik A.S. Yatirrm Fonlari Fon Kurulu tyeleri ile paylagiimaktadir,

2) Piyasa Degerlendirmesi

Son 1,5 yildir etkili olan global senkronize biiyiime temasinda Subat 2018 tarihinden bu yana
bozulma izlenmektedir. Euro Bélgesi kaynakli makroekonomik verilerin beklentilerin altinda
kalmasi ve Cin‘de izlenen ilimh seyir, biyime beklentilerini torpdlerken, biyime beklentileri 1,5
yllin ardindan asagi revize edilmeye baslamistir. ABD ekonomisi ise son yillann zirvesinde olan
ekonomik aktivite ile dider gelismis llkelerden pozitif ayrismaktadir. istihdam tarafi bir hayli
glicld durumdadir. Enflasyonist géstergeler yukar yénli seyrini strdiirmektedir. ABD veri akisl
ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin sikilastirma takvimini destekleyici niteliktedir. Makro kosullar ABD
faizlerinde yiikselis edilimi yaratmaktadir. ABD faizterinde 30 yi askin siredir devam eden ve
birgok kez test edilen diisiis trendinin kalic olarak kirldigr dikkat gekmektedir. ABD 10 yilik
tahvil faizleri son 7 yilin zirvesi olan 3,10 seviyelerini test etmigtir. 2 yillik tahvil faizleri ise kriz
sonrast zirve seviyesi olan 2,50 sininnda seyretmektedir., Fed’in Haziran ayinda yeni bir faiz
artinmina gitmesi ve bu toplantida ekonomik beklentilerini yiikseltmesi faiz pivasasinda mevcut
trendin siirebilecedine isaret etmektedir. Avrupa’nin ise global anlamda negatif olarak ayrigtigi
dikkat cekmektedir. Avrupa’da ekonomik verilerin beklentilere gore performansini &lgen sirpriz
endeksi 2011 borg krizi dénemlerine kadar gerilemis durumdadir. Euro’nun gectigimiz yil %20
dolayinda deder kazanmasi Avrupa ekonomisini olumsuz etkilemigtir. Politik faktérler de Euro

Bélgesi‘nde ek baski unsuru olmustur.

Turkiye ekonomisi de 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillik %7,4 biyiime kaydetmistir.
Alt kalemler incelendijinde blyiimenin &nemli digiide &zel tiiketimden beslendidi dikkat
cekmektedir. Ozel tiiketim bilyiimesi bu dénemde %11'e yiikselirken kamu harcamalarn %3,4'e

gerilemistir, Yatinm harcamalarindaki biiylimenin %9,7’ye ylikselmesi jse olumlu_algilanmigtir.s”
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Ikinci ceyrekte ekonomik aktivitede bir fvme kaybi gdzlense de, yine de giiglii bir biiylime
rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise olumsuz bir gériiniim hakim olmustur. Manset
enflasyon Haziran ayinda beklentilerin (zerinde gercekleserek %15,4'e ylUkselmigtir. Cekirdek
enflasyon ise 2003 yiindan bu yana en yiiksek diizeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis
durumdadir. Enflasyon verilerindeki temel risk unsurunun ise yilik bazda %24'e yaklasan Gretici
fiyatlar ve %18'leri asan gida fiyatlarinin oldugu sdylenebilir. TCMB de enflasyona ydnelik adim
atmigtir. Merkez Bankas politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75’e yiikseltirken
faiz koridorunun st bandini %19,25 olarak belirlemigtir. TCMB’nin gerekirse tekrar faiz
artinmina gidecedine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inis” hedeflendigini teyit eder
niteliktedir.

Petrol fiyatlanmin son bir yifda %50 civarinda yiikselmesi ve canl ic talep, cari acidin
ylikselmesine neden olmustur. 12 ayhk kiimilatif cari acik 57 milyar dolart asmis durumdadir.
2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitce agiginda, 2018 itibariyle ihmh bir
gorinim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini géren 12 aylik kimulatif bitce

a1, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglanimin giindemi meggul etmesi ile risk istahinin bozuldugu, ABD faizlerinin sert
ylkseldigi bir sirecte gelisen ilke varliklar ile birlikte yurt ici varliklarinda da deger kayiplar
kaydedilmigtir. Dolar/TL ilk yarida %24 deder kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde ylkselis 500
baz puanin Uzerinde gergeklesmistir. Borsa istanbul ise %15 deger kaybetmistir. Altinin gram

fiyati ise %20'ye yakin deder kazanarak tim zamanlarin zirvesini test etmistir,
3) Yatirim Politikalari ve Fon Performanslan
Iigili dénemde fonun yonetim stratejisi:

Fon, portféylinin en az % 60'Int Hazine Miistesaridinca ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden
borclanma araclarina, gelir ortakhidi senetlerine veya kira sertifikalarina yatiran ve portféy
y6neticisinin uygun gérdGgi durumlarda Tirk Lirasi cinsinden mevduata, katiima hesabina, ters
repoya, Takasbank para piyasasi islemlerine, borsada islem gdérmesi kaydiyla bankalar veya
yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihragcilar tarafindan ihrag
edilen borglanma araglarina, ézel sektdr kira sertifikalarina ya da BIST 100 endeksindeki veya
BIST katiiim endeksindeki ortakhk paylarina yatinm yapan Standart Emeklilik Yatinm Fonu’dur.

Bireysel Emeklilik Sistemine giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kigilerin
birikimlerinin yatinma yénlendiriimesi amaciyla kurulmus olan fonun stratejisi, adirlikh olarak
Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline faiz geliri sadlamak amaciyla yatinm yapmaktir. Fon
portféytiniin tamami Yénetmelik'te ve Genelge’'de belirtilen portfdy sinirlamalarina uygun sekilde
onetilir.
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Fon Portfdyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Aracglan ;

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimieri sakli kalmak Uzere agagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %

' Hazine Mistesarlidinca Ihrag Edilen Tirk Lirasi Cinsinden Borglanma | 60 100

Araglar, Gelir Ortakligi Senetleri ve Kira Sertifikalar

TL Cinsinden Borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirnm 0 40

yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger

ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araclari ve ézel sektér

kira sertifikalari

Vadeli Mevduat(TL)/ Katilma Hesabi(TL) 0 25

BIST 100 endeksindeki veya BIST katilim endeksindeki ortakhk 0 30

pavylan

BIST Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Isiemleri 0 2

Karsilagtirma olciitii; % 70 BIST-KYD DIBS Tum Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Goésterge
Mevduat TL Endeksi + %15 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST 100 Getiri Endeksi’ dir.

Fonun ve kargilagtirma Slgitiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

Dénem: 01/01/2018-30/06/2018

Fonun Net Getirisi % Kargilagtirma  Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi |
0

Getirisi % (*) %

(*%)%

414 4,05 | 3,18

0,09 J

(*) Fonun brit getirisi, fon portfdyiinden karsilanan toplam giderierden kurucu tarafindan

karsilanan giderler digutlerek bulunan fon toplam gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar! ile hesaplanan fonun net getiri

oranindan kargilastrrma lgUtiinn getiri oraninin gikarlmasi sonucu bulunan pozitif ya da negatif

vlzdesel dederi ifade etmektedir.
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Fonun dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:
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01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 doneminde fonun getirisi %-4,14 olarak gerceklesirken,
Benchmarkinin (Kargilagtirma &lgltii) getirisi %-4,05 olarak gerceklesmistir,

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirnm

Fonu adina Vadeli Islem ve &diing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Iigili dsnemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5) Portfoy Dagilimm
30/06/2018 tarihi itibariyle fon toplam dederi 28.366.099,57TL olup, ilgili tarihteki portfoy
dagiimi asagidaki sekildedir.

Devlet Tahvili - %74,64 —

e - Yurkici Ortaklik Paylan - %03,74

Vodeh Mewvdaast (TL) - =65,32
Takasbank Yara Piyasas: - So0,21
-Uzel Sektir Borglanma Araclar - % 10,69
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu

Genel Midiir Yardimcisi Direktér (Mali Isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)



