01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.$." nin kurucu, rapor dénemi itibariyla Is Portféy Yonetimi A.S. nin
portfoy ydneticisi oldugu fon, 08/05/2013 tarihinde halka arz edilmis ve ilk satis islemi
13/05/2013 tarihinde gergeklesmistir.

Fonun 100.000.000.- (yUzmilyon TL)'lik fon baslangic tutarin temsilen 10.000.000.000
(onmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylar 26/04/2013 tarih itibariyle EYF.210/313 nolu belge ile
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu hikimlerine gére Kurul

kaydina alinmistir.

2017 yiinda Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’ nun tutan artinimis
olup Fon’ un artinlan 900.000.000 (dokuzyizmilyon TL)* hk fon tutarin temsilen
90.000.000.000 (doksanmilyar) adet 2 inci tertip fon paylar 11.12.2017 tarih itibariyle

EYF-210-2-/1460 nolu belge ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi

Kanunu hiikiimlerine gére Kurul kaydina alinmistir.

Fon Kuruluy, olaganiistd durumlar diginda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergeklestirilmis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak iizere, piyasalardaki ve sektérdeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular géristilmustr.

Hazine Mistesarligi Sigortacilk Genel Miadurliginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degigiklik Yapiimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” baslikli III. B&lUmu
uyarinca portféy yonetici degisikligi yapiimasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurufu'na basvuru
yapllmigtir. Bu dogrultuda 28.02,2018 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere ;

e Fonun portfdy ybneticisi , HSBC Portfdy Y6netimi A.S. yerine Is Portfdy Yénetimi A.S.

olarak belirlenmistir.
¢ “Fon Kurulu” asagidaki gibi glincellenmistir.

© Ersin Pak { Fon Kurulu Baglani)

o Taylan Tirkdlmez ( Fon Kurulu Uyesi) Alfianz Hevat we £

E. 'S
) S SBAET Ag, ~
:l o  Burcu Uzunoglu{ Fon Kurulu Uyesi) /' "ﬁ f“_b‘—%

1



o Tevfik Eraslan{ Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatirm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona risk
6lgim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin yazii prosediirlerin kabulli ve
yurirlige konulmasi, risk yonetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimlanmasi ifiskin

olarak kararlar alinmistir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

Gelismekte olan llkelere yonelik portfdy girisleri, 2017 yilinda rekor diizeye ulastiktan sonra,
2018 yihnin ilk aylarinda da bu momentum korunmustur. Kiiresel biiylimenin giiclii ve
senkronize olmasi, diisiik enflasyonun faizleri baskilamasi, dolarin zayIf seyri, gelismekte olan
tlkelerde cari denge ve enflasyon dinamiklerinde yasanan iyilesme, risk istahini besleyen
baghca unsurlar olmustur. Ayrica, daha 6nceki yillarda yasanan Brexit ve ABD segimleri gibi
beklenmedik siyasi gelismelerin 2017 yilinda yerini daha sakin bir takvime birakmis olmasi da
onemli bir katalizér olmustur, 2018’de ise kiiresel biiylime gériniimiiniin ABD lehine ayrismaya
baglamasi, ABD'de enflasyonun beklenenden hizli ylikselmesiyle birlegserek dolarin
guglenmesine ve subat ayindan itibaren risk istahinin zayiflamasina neden olmustur. ABD'de
2018'de devreye giren gevsek mali politika bliyiimeye destek olurken, Euro Bélgesi ve Japonya
gibi diger blyuk geligmis Ulkelerde bilyiime dinamikleri beklentilerin altinda seyretmistir.
Gelismekte olan ilkelere iligkin biylme tahminlerinde de asad yénlii revizyonlar yapilmistir,
ABD Bagkan! Trump'in gelik ve aliiminyumla baslayan, daha sonra Gin'den yaptlan 50 milyar
dolarlik ithalata uzanan vergi artinmlarn ise kiresel ticaret savaslarinin fitilini atesiemistir,
Cin'in benzer biyiiklikte korumact tedbirlerle cevap vermesi ve ABD Baskani'nin vergi
artirrmina konu olan Uriin yelpazesini genigletme plani, kiiresel blyiime (zerindeki riskieri

artirdigindan, yatinm ortamini olumsuz etkilemistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Mart ve Haziran aylarinda 25'er baz puan faiz artirirken, yilin
tamami igin daha dnceden 3 adet olarak 6ngériilen faiz artinm patikasi 4 adet faiz artinmi
seklinde glncellenmistir. Avrupa Merkez Bankast (ECB) Eyliil ayinda scna erecek olan ayhk 30
milyar euroluk varhk alim programini aralik ayina uzatmis, ancak ayhk alim miktarini 15 milyar
euroya indirmistir. Gelecek yil yaz aylarina kadar faiz degisikligi olmayacagini belirten ECB,
normallesme adimlanni oldukca temkinli bir sekilde atacadinin sinyalini vermis oldu. Fed ilk
yartda bilangosunu 117 milyar dolar kadar diigiirerek, planladigindan bir miktar daha yavas
ilerlemig, ancak plana sadik kalmasi durumunda ikinci yarida bilanconun daha hizli gerileyecedi
ongdrilmigtir. Fed kaynakh sikilasma ve kiiresel biiyiime gériinimiine ybnelik endiseler
geligmekte olan llkelerden para gikisimi tetiklemistir. Ocak-Nisan déneminde gelismekte olan
tlkelere portféy girigleri 75,4 milyar dolara ulastiktan sonra, Mayis-Haziran aylarinda 25,7
milyar dolarltk bir gikis yasanmistir. Sonug olarak, yilin ilk yarisinda _IY_ISCIg/dLsmis dlkeler ve
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gelismekte olan ulkeler hisse senedi endeksleri sirasiyla %0,7 ve %7,7 gerilemistir. ABD'de 10
yillik tahvil faizi 2017 yilinin sonundaki %2,4'ten %?2,85% ylkselirken, Macaristan, Giiney
Afrika, Brezilya, Hindistan, Tlrkiye ve Rusya’dan olugan gelismekte olan iilkeler sepetinde
benzer vadeli yerel para cinsi tahvil faizi 1,5 puan artmistir. Bu (ilkelerde para birimleri dolar
karsisinda %12,5 deder kaybederken, euro/dolar paritesinin %2,6 gerilemesi, dolarin kiresel

olarak gliglenme egilimini yansitmistir,

Tarkiye ekonomisi de 2018'in iik 3 ayinda beklentileri asarak yillhk %7,4 bliylme kaydetmistir.
Alt kalemler incelendiginde blylimenin onemli &lclide &zel tiketimden beslendigi dikkat
cekmektedir. Ozel tiiketim biylimesi bu dénemde %11‘e ylkselirken kamu harcamalar) %3,4'e
gerilemistir. Yatinm harcamalarindaki biylimenin %9,7'ye ylkselmesi ise olumlu algilanmistir.
Ikinci ceyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi goziense de, yine de giicli bir blylime
rakami beklenmektedir, Enflasyon tarafinda ise olumsuz bir gorinim hakim olmustur. Manset
enflasyon Haziran ayinda beklentilerin Uzerinde gergekleserek %15,4'e ylkselmistir. Cekirdek
enflasyon ise 2003 yilindan bu yana en ylksek dizeyler olan %14,6 seviyelerine ulagmis
durumdadir. Enflasyon verilerindeki temel risk unsurunun ise yilhk bazda %24’ yaklasan
dretici fiyatlan ve %18'leri asan gida fiyatlarimin oldugu séylenebilir. TCMB de enflasyona
yonelik adim atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak,
%17,75’e ylikseltirken faiz koridorunun ust bandini %19,25 olarak belirlemistir. TCMB'nin
gerekirse tekrar faiz artinmina gidecedine isaret etmesi, ekonomide “yumugak inig”

hedeflendigini teyit eder niteliktedir.

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda ylkselmesi ve canh ic talep, cari acigin
ylkselmesine neden olmustur. 12 ayhk kiimiilatif cari acik 57 milyar dolar asmis durumdadir.
2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan bitce agiginda, 2018 itibariyle ihimi
bir gérinim izlenmektedir. Haziran 2017’de son yillarin zirvesini géren 12 aylhk kimilatif

bltce acidi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Altin fiyatlarimi belirleyen temel etkenlerin baginda reel faizler, Amerikan Dolar’nin seviyesi ve
givenli liman talebi gelmektedir. Bu sene boyunca ABD'nin dider iilkelerle vasadigl ticaret
tartismalarinin piyasalarda énemli bir gerginlie sebep olmasi nedeniyle givenli yatirim
araglarma kaydigini gorilmdstar. Ozellikle riskli gordlen gelismekte olan iilkelerden para
cikiglart hiztanirken, ABD tahvillerine para girisi kuvvetlenmistir. Bunun sonucu olarak disen
uzun vadeli ABD tahvil faizleri ABD getiri edrisinin daha da yataylagmasina sebep olmustur.
Bunlara ek olarak ABD’de %2 (izerine cikan enflasyon ve hizlanan ABD ekonomisi reel faizleri
oldukga dlslk seviyelere gekmistir, Hem giivenii limanlara para akigi olmasi hem de reel
faizlerin dismesi altin fiyatlarin ylikseltmesi gereken etkenler olurken, giiglenen ABD dolar bu
iki etkiyi de bastirarak altin fiyatlarini net sekilde asad| gekmistir. Sonug olarak sene basinda
$1320 Uzerinde islem géren altin fiyatlar senenin ilk yarisi biterken $1250 seviyesine kadar
)4 gerilemigtir, Karsilastirma olgitld %95 altin %5 TL repo olan fonda bu trende uygun olarak
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kiicik gapl kisa altin pozisyonlar alinarak altinin distsinden kar elde edilmesi hedeflenmistir.
Kargilastirma 6lgitiinde %5 repo yer alan fon igin repodan yiiksek faiz oranlanyla yapilan

mevduatlar ile ek getiriler saglanmistir.

3) Yatirnim Politikalari ve Fon Performanslari

ilgili donemde fonun yonetim stratejisi:

Fon‘un yatinm stratejisi; portféyiiniin en az % 80'ini devamh olarak ulusal ve uluslararasi
borsalarda iglem gérmekte olan altin ve altina dayali sermaye piyasas! araglarini dahil ederek
altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmcsina yiiksek oranda yvansitmaktir. Ayrica
izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde
yatirim yapilabilecektir.

Fon portféyline yabanc yatinm araglan dahil edilmeyecektir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Plyasasi Araclar ;

Fon yénetiminde ilgili Yénetmelik hiikiimleri sakli kalmak Gzere asagidaki sinirlamalara uyulur.

ASGARI

VARLIK VE ISLEM TURD AZAMI o

Ulusal ve Uluslararasi Borsalarda Islem Goéren Altin ve Altina Dayal Sermaye 80 100
Pivasasi Araclar

Dider Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayall Sermaye Piyasasi Araglan 0 20
Yurti¢i Ortakhik Paylan 0] 20
Kamu I¢ Borglanma Araclari 0 20
Yurtigi Ozel Sektdr Borglanma Araclari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katilm Hesabi (TL-Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi islemleri 0 10

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Paylari, Borsa Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihm Paylar, Girisim Sermayesi 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylar ve Yatinm Ortakhdi Paylar

Kargilastirma 6lgiitii: % 95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi+ %5 BIST-KYD

Repo Briit Endeksi’ dir.
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Donem: 01/01/2018-30/06/2018

Karsilastirma Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
Getirisi % B (*) % N o [ I
15,45 16,02 | 16,03 | -0,57

Fonun Net Getirisi %

(*)Fonun brit getirisi, fon portféyiinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
karsilanan giderler disiilerek bulunan fon toplam gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade
etmektedir.

(**)Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net getiri
oranindan kargilagtirma élgiitiinin getiri oraninin gikariimasi sonucu bulunan pozitif ya da negatif

yuzdesel dederi ifade etmektedir,

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:
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01 Ocak 2018- 31 Aralk 2018 doneminde fonun getirisi %15,45 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Kargilastirma 6lgltii) getirisi %16,02 olarak gerceklesmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirnm
Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasa‘sinda 8.543.364,33TL’ lik kisa,8.256.111,34TL’ lik
uzun VIOP iglemi gergeklestirilmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde VIOB islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagidaki gibidir:
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Vadeli islem Sézlesme Gelirleri - 512.123,76TL

Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 348.473,82TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 6.741,29TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri islem Komisyonlar : 4,937,36TL

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm

Fonu’ nda herhangi bir 8diing menkul kiymet isiemi gercekiestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5) Portfoy Dagihimi

30/06/2018 tarihi itibariyle fon toplam dederi 161.670.940,71TL olup, ilgili tarihteki Portféy

dagihmi asadidaki sekildedir.

_— Ters Repo - %0,88

Altin ve Kiymethi Madenler - %95,20 — - Tekasbank Para Piyasasi - %3,77

Dijer - Teminat - 0,15
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Genel Mudiir Yardimcisi Direktér (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)



