ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’ nun 01.01.2018-
30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolarinin katiimecllara sunulmasi

amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Gelismekte olan (llkelere ydnelik portféy girisleri, 2017 yilinda rekor dizeye ulastiktan
sonra, 2018 yilinin ilk aylarinda da bu momentum korunmustur. Kiiresel bliylimenin gigli
ve senkronize olmasi, disik enflasyonun faizleri baskilamasi, dolarin zayif seyri,
gelismekte olan llkelerde cari denge ve enflasyon dinamiklerinde yasanan iyilesme, risk
istahini besleyen baglica unsurlar olmustur. Ayrica, daha énceki yillarda yasanan Brexit ve
ABD segimteri gibi beklenmedik siyasi gelismelerin 2017 yilinda yerini daha sakin bir
takvime birakmis olmasi da énemli bir katalizor olmustur. 2018'de ise kiresel biiyiime
gériniminiin ABD lehine ayrismaya baslamasi, ABD'de enflasyonun beklenenden hizh
yukselmesiyle birleserek dolarin gilglenmesine ve subat ayindan itibaren risk istahinin
zayiflamasina neden olmustur. ABD'de 2018'de devreye giren gevsek mali politika
blylimeye destek olurken, Euro Bélgesi ve Japonya gibi diger bliyiitk gelismis Ulkelerde
biyime dinamikleri beklentilerin altinda seyretmistir. Gelismekte olan (lkelere iliskin
bliydme tahminlerinde de asadi yonli revizyonlar yapilmistir. ABD Baskani Trump’in celik
ve aliminyumla baslayan, daha sonra Cin‘den yapilan 50 milyar dolarlik ithalata uzanan
vergi artinmlar ise klresel ticaret savaglarnnin fitilini ateglemistir. Cin‘in benzer blyuklikte
korumact tedbirlerle cevap vermesi ve ABD Baskani’min vergi artinmina konu olan Grin
yelpazesini genigletme plani, kiresel biyime (zerindeki riskleri artirdidindan, yatirim

ortamini olumsuz etkilemistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puan faiz artinrken, yilin
tamami icin daha dnceden 3 adet olarak éngdrilen faiz artinm patikasi 4 adet faiz artinmi
seklinde giincellenmigtir. Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Eylil ayinda sona erecek olan aylk
30 milyar euroluk varlik ahm programim aralik ayina uzatmis, ancak ayhk alim miktarini
15 milyar euroya indirmistir. Gelecek yil yaz aylarina kadar faiz degisikligi olmayacagini

belirten ECB, normallesme adimlarimi oldukga temkinli bir sekilde atacadinin sinyalini
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vermis oldu. Fed ilk yarida bilancosunu 117 milyar dolar kadar disiirerek, planladiindan
bir miktar daha yavas ilerlemis, ancak plana sadik kalmasi durumunda ikinci yarida
bilangonun daha hizli gerileyecedi 6ngériilmistir. Fed kaynakh sikilasma ve kiresel
blyime gérinimiine vyonelik endiseler gelismekte olan Iilkelerden para c¢ikisini
tetiklemistir. Ocak-Nisan déneminde gelismekte olan llkelere portféy girisleri 75,4 milyar
dolara ulastiktan sonra, Mayis-Haziran aylarinda 25,7 milyar dolarlik bir gikis yasanmgtir.
Sonug olarak, yilin ilk yansinda MSCI gelismis llkeler ve gelismekte olan llkeler hisse
senedi endeksleri sirasiyla %0,7 ve %7,7 gerilemistir. ABD'de 10 yilhk tahvil faizi 2017
yvilinin sonundaki %2,4ten %2,85'e yilikselirken, Macaristan, Glney Afrika, Brezilya,
Hindistan, Turkiye ve Rusya‘dan olusan gelismekte olan Ulkeler sepetinde benzer vadeli
yerel para cinsi tahvil faizi 1,5 puan artmistir. Bu llkelerde para birimleri dolar karsisinda
%12,5 deder kaybederken, euro/dolar paritesinin %2,6 gerilemesi, dolarin kiresel olarak

glclenme egdilimini yansitmistir.

Tirkiye ekonomisi de 2018'in itk 3 ayinda beklentileri asarak vyillk %7,4 blylime
kaydetmistir. Alt kalemler incelendijinde blylimenin &nemli &igiide o6zel tiketimden
beslendigi dikkat cekmektedir. Ozel tiiketim bilyiimesi bu dénemde %11’e yiikselirken
kamu harcamalan %3,4'e gerilemistir. Yatinm harcamalanndaki blylimenin %9,7'ye
yiikselmesi ise olumlu algilanmistir. Ikinci ceyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gozlense de, yine de glgli bir biylime rakamt beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir gériinim hakim olmustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin
uzerinde ger¢ekleserek %15,4'e yikselmigtir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
vana en ylksek dlzeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %24'e yaklasan Uretici fiyatlan ve
%18'leri asan gida fiyatlarinin oldugu sdylenebilir., TCMB de enflasyona ydnelik adim
atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75e
ylkseltirken faiz koridorunun iist bandini %19,25 olarak belirlemistir. TCMB'nin gerekirse
tekrar faiz artinmina gidecedine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inis” hedeflendigini

teyit eder niteliktedir.

Petrol fivatlarinin son bir yilda %50 civarinda ylkselmesi ve canl ic talep, cari acigin
ylkselmesine neden olmustur. 12 ayhk kdmilatif cari acik 57 milyar dolan asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarnnin etkisiyle gérece artan bltge agiginda, 2018
itibariyle thml bir gériinim izlenmektedir. Haziran 2017’de son yillanin zirvesini géren 12

aylik kimiilatif blitce agigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Altin fiyattann: belirfeyen temel etkenlerin basinda reel faizler, Amerikan Dolar’nin seviyesi
ve giivenli liman talebi gelmektedir. Bu sene boyunca ABD'pmin cliéer/t}_l_g.m-erle yasadigi &
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ticaret tartismalarinin piyasalarda dnemli bir gerginlie sebep olmasi nedeniyle givenli
yatinm araglarina kaydigini gérilmustir. Ozellikle riskli gériilen gelismekte olan dlkelerden
para g¢ikistarn hizlanirken, ABD tahvillerine para girisi kuvvetlenmistir. Bunun sonucu olarak
digen uzun vadeli ABD tahvil faizleri ABD getiri egrisinin daha da yataylasmasina sebep
olmustur. Bunlara ek olarak ABD'de %2 izerine g¢ikan enflasyon ve hizlanan ABD
ekonomisi reel faizleri oldukga dislik seviyelere gekmigtir. Hem glvenli limanlara para
akigi olmasi hem de reel faizlerin diismesi altin fiyatlann ylikseltmesi gereken etkenier
olurken, gliclenen ABD dolari bu iki etkiyi de bastirarak altin fiyatlarini net sekilde asag:
cekmistir. Sonug olarak sene basinda $1320 (zerinde islem géren altin fiyatlar senenin ilk
yarisi biterken $1250 seviyesine kadar gerilemistir. Karsilastirma dlgutli %95 altin %5 TL
repo olan fonda bu trende uygun olarak klgik capl kisa altin pozisyonlar alinarak altinin
disisinden kar elde edilmesi hedeflenmistir. Karsilastirma &lglitiinde %05 repo yer alan

fon igin repodan yiiksek faiz oranlariyla yapilan mevduatlar ile ek getiriler saglanmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu, olaganisti durumlar disinda her 3 ayda bir toplamir. Ilgili dénemde
gergeklestirilmis olan fon kurulu toplantilarinda fonun performans) basta olmak (izere,

piyasalardaki ve sektérdeki gelismeler ile dider fonlara iliskin konular gérisilmustiir.

Fon Kurulu, olagantsti durumlar disinda her ay toplanir. Ifgili dénemde gerceklestirilmis
olan fon kurulu toplantilannda fonun performansi basta olmak izere, piyasalardaki ve

sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérisulmastiir.

Hazine Mustesarhidi Sigortaciik Genel Midirligu’niin 20,06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedisiklikler” bashkh III,
Bolimi uyarnnca portfoy ydnetici dedisikligi yapimasi amacyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvuru yapiimistir. Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gecerli olmak

lzere ;

» Fonun portfdy yéneticisi , HSBC Portféy Yonetimi A.S. yerine Is Portféy Yonetimi

A.S. olarak belirlenmistir.
» “Fon Kurulu” asagidaki gibi gtincellenmistir.

o Ersin Pak { Fon Kurulu Baglani)
o Taylan Tirkélmez ( Fon Kurulu Uyesi) /
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o Burcu Uzunoglu{ Fon Kurulu Uyesi)

o Tevfik Eraslan{ Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatirm Fonlan Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk &lgiim metodu belirlenmesi, risk ydnetim sistemine iliskin yazili
prosedurlerin  kabull ve vyirirlige konulmasi, risk yodnetim biriminin gérev ve

sorumiuluklarinin tanimlanmasi iliskin olarak kararlar alinmistir.

Fonun portfdy yoneticisi olan Is Portféy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan ginliik risk dlgiimlerine gére
2018 yib ilk 6 ayinda herhangi bir limit agimina rastlanmamistir. Olglimlerin sonuclan

Allianz Hayat Emeklilik Yatinm Fonlan Fon Kurulu {iyeleri ile paylasiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem icinde yatinm politikalarinda,
izahname, fon igthzUglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmcilanin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen dedisiklikieri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZN - Allianz Hayat ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2018 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nomlnal Rayic Deger
Altin ve Kiymetli Madenler 842,000 153.595.652,88 95,20
Diger - Teminat 245453,87100 245.453,87 0,15
Takasbank Para Piyasasi 6134432,88000 6.089.390,34 3,77
Ters Repo 1412000,77000 1.412.000,77 0,88
Fon Portféy Degeri 161.342.497,86 100,00
/

adﬂ*’
Aluanz«mt
. yat ve Emekl@w



Portféydeki varliklarin dadilimi asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger %
ARan ve Kiymetli Madenler 153.595.652,88 95,20
GIAB_GOLD TRI/KG_995_32 150746 842,000 153.595.652,88 95,20
Diger - Teminat 245.453,87 0,15
ViOP NAKIT TEMINAT 245453 87100 245.453,87 0,15
Takasbank Para Piyasasi 6.089.390,34 3,77
Ters Repo 1.412.000,77 0,88
Toplam 161.342.497,86 100,00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar %o
Fon portfoy degeri 161.342.497,86 99,80
Hazir degerler 406.599,52 0,25
Alacaklar 91.221,83 0,06
Diger Varhklar 919,40 0,00
Borglar -170.297,90 -0,11
Net varhk degeri 161.670.940,71 100,00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGILER

Ilgili ddnemde fonun yatirm stratejisi ve benchmark: asadidaki sekildedir ;
Karsilastirma élgltii:

Fonun karsilastirma dlgliti, % 95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirhkl Ortalama Endeksi+ %5
BIST-KYD Repo Brit Endeksi’ dir.

Fon Portfdyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglary;

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakli kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara

uyulur.
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VARLIK VE ISLEM TURU AS(;?RI AZAMI %
Ulusal ve Uluslararasi Borsalarda Islem Goéren Altin ve Altina Dayal 80 100
Sermaye Pivasas! Araclar
Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Yurtici Ortakhk Paylan 0 20
Kamu I¢ Borclanma Araclar 0 20
Yurtigi Ozel Sektér Borclanma Araglari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katilim Hesabi (TL-Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemieri 0 10
Yatirm Fonu Katilma Paylari, Yabanc Yatirnm Fonu Paylari, Borsa
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katihm 0 20
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylarl ve Yatinm
Ortaklih Paylar

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:

AZN-Fon Kargilagirma Olgiiti Getiri Kargilagtirma
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Donem: 01/01/2018-30/06/2018

Karsilagtirma

t imar O P
Fonun Net Getirisi % Getirisi %

Ole¢iitiiniin

Fonun Briit Getirisi
(*) %

Fonun Nispi Getirisi |
(4%

15,45 16,02

16,03

-0,57 |'

(*)Fonun brit getirisi,

fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan

kargilanan giderler diistilerek bulunan fon toplam gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.
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(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fonun net
getiri  oranindan kargilagtirma 6lgitiniin getiri oraninin gikarilmast sonucu bulunan pozitif

va da negatif ylizdesel dederi ifade etmektedir,

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 déneminde fonun getirisi %15,45 olarak gerceklesirken,
Benchmarkinin (Karsilastirma &lgiitl) getirisi %16,02 olarak gerceklegmistir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklardan kamu ve 6zel sektér borclanma araglarinin
alim satimina HSBC Bank A.$., HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul
Degerler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankas! A.S.;
Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemlerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S.,
Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S., HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S;
ortakfik paylari ve VIOP alim satim islemlerine HSBC Yatirim Merikul Dederler A.S., Oyak
Yatirrm Menkul Dederler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S : altin alim satim
iglemlerine HSBC Bank A.S., Yapi ve Kredi Bankas A.S, ve Is Yatinm Menkul Dederler A.S.

aracilik etmektedir.
Ilgiti dénemde gecerli olan komisyon oranlari asagidaki gibidir:

I.Ortakiik Paylan: Ortaklik payi alim satimlarinda araci kuruluslara alim satim
maliyet bedelleri lizerinden 0,0004 komisyon + BSMV édenmektedir. (Ovyak Yatirm
Menkul Degerler A.S. igin komisyon oranina BSMV dahildir.)

I1. Borglanma Araglari: Borglanma araclarn alim satimlarinda islem tutarn iizerinden
BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

I1I. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutarn Uzerinden BIST tescil lcreti 6denmektedir.

IV. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde iglem
tutar Gzerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V.Altin : Altin alim satimlarinda aract kuruma komisyon édenmemekte olup, BIST
komisyonu ddenmektedir.

VI.VIOP Islem Komisyonlari: VIOP’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet
bedelleri iizerinden 0,00015 komisyon + BSMV ddenmektedir.
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Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani

Asadidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalann 01 Ocak 2018- 30 Haziraz 2018
ddnemine ait tutarlannin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider orani agimi
var ise fonun kurucudan alacadi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net
FON: AZN Varlik Degerine
Oram

GIDER TURU

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0,5211%
Aractlik Komisyonu Gideri 0,0892%
Diger Fon Giderleri 0,0095%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0020%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,0002%
Tescil ve llan Giderleri 0,0011%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0007%
Saklama Giderleri 0,0176%
TOPLAM 0,6414%

Ilgili d6nemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLiSKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim
Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasa’sinda 8.543.364,33TL’ lik kisa,8.256.111,34TL’
lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay) asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 512.123,76TL
Vadeli islem Sozlesme Giderleri : 348.473,82TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 6.741,29TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlar : 4.937,36TL
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01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim

Fonu’ nda herhangi bir ddiing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik dederi tablolari
3. Harcama Tablosu

P

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midiir Yardimcisi Direktér (Mali isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)



