01.01.2018- 31.12.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S." nin kurucu, Rapor dénemi iginde HSBC Portféy Yonetimi A.S.” nin
portféy ydneticisi oldugu fon, 30/04/2013 tarihinde halka arz edilmis ve ilk satis islemi
02.05.2013 tarihinde gergeklegmigtir. Fonun 100.000.000.- (ylGzmilyon TL)'lhk fon baslangig
tutarini temsilen 10.000.000.000 {(onmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylan 24.04.2013 tarih
itibariyle EYF.198/313 nolu belge ile 4632 sayil! Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi

Kanunu hikimlerine gére Kurul kaydina alinmistir.

2014 yihnda Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu' nun tutar artinlmig
olup, artinlan 900.000.000 (dokuzylGzmilyon TL)' Ik fon tutarini temsilen 90.000.000.000
(Doksanmilyar) adet 2’ inci tertip fon paylan 12.09.2014 tarih itibariyle EYF.198-2/805 nolu
belge ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu hiikiimlerine gore

Kurul kaydina ahinmistir.

Bireysel emeklilik sistemindeki katthmailarin katki paylarina karsilik olarak édenecek devlet
katkisinin yatinma yoénlendiriimesi amaciyla kurulmus olan fonun stratejisi, agirhkh olarak

Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline, faiz geliri sajlamak amaciyla yatinm yapmaktir.

Fon Kurulu, olaganistu durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gercgeklestirilmis ofan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak lzere, piyasalardaki ve sektdrdeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular géristlmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 07.12.2017 tarih ve E.13621 sayili izni dogruitusunda Fonun
Karsilastirma Olciitiinde giincelleme yapilmis ve uygulanmasina 02.01.2018 tarihinden itibaren

baslanmasina karar verilmigtir.

Fon'un karsilastirma &lgiitii dedisikligine iliskin diger karar ise , Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda “Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’e”
eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma o6lglitii getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi”
kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018 do&nemine iliskin olarak vyapilacak performans
sunumundan baglamak ve takip eden sunum ddnemlerinde de uygulanmak {zere, performans
sunum raporlar “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanmaya basglanmasidir .Bu dogrultuda

fonun kargilastirma élgitiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri endeksi olarak degistirilmis
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olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler yapilmis ve glincel izahname 26 Haziran 2018

tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.Buna gére ;

Kargilagtirma Olgiitd (Yeni):
%85 BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI + %10 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) ENDEKSI + %5
BIST -100 GETIRI ENDEKSI'dir.

Karsilastirma Olgiiti (Eski):
%90 BIST-KYD DIBS TUM+ %05 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL+ %5 BIST -100 Endeksi‘dir.

Hazine Mustegarhd Sigortacihk Genel MudurlGgu'niin 20.06.2017 tarihii “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degigiklik
Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi,
Otomatik Katllim Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedisiklikler” bashkh III. B&lGimiU uyarinca
portfdy yonetici dedisikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasas! Kurulu’na bagvuru yapilmistir.

Bu dodrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere ;

e Fonun portfdy yéneticisi, HSBC Portfdy Ydnetimi A.S. yerine Ak Portféy Yonetimi A.S,
olarak belirlenmistir.

e “Fon Kurulu” asadidaki gibi glincellenmistir.

©  FErsin Pak ( Fon Kurulu Baslani)
o Taylan Tirkélmez ( Fon Kurulu Uyesi)
o Burcu Uzunoglu{ Fon Kurulu Uyesi)

o Mehmet Ali Ersari{ Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlan Rehberi (Rehber) kapsaminda fona risk
6lgim metodu belirlenmesi, risk ydnetim sistemine iliskin yazili prosedirlerin kabuli ve
ylrirlige konulmasi, risk ydnetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tammianmasi iliskin
olarak kararlar ahnmistir,

Fonun portfdy yéneticisi olan Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Risk Y&netimi Birimi tarafindan
Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan ginlik risk élgimlerine gére 2018 vili ilk 6
ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamigtir. Olgimlerin sonuglan Allianz Hayat Emeklilik

Yatirnm Fonlari Fon Kurulu Uyeleri ile paylasiimaktadir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinmi riizgan ite baglamistir. Hatirlanacadl Gzere Amerika
Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puanlik faiz artislan yapmis ve

béylece hedef FFR oranini %1,75 - 2,00 aralidina gikarmistir. Buna ilave olarak Amerika Merkez-




Bankas) (FED) son yapti§) agiklamada makro séylemini daha agresif bir hale getirmistir. Buna
gore ytlin geri kalaninda iki defa daha olmak lizere, 2018 iginde toplamda dért faiz artisi (her biri
25 bps olmak lizere) beklentisi tekrar giindeme gelmistir. Amerika Merkez Bankasi {FED)
bilangosuna baktigimizda ise kiglimenin simdiden basladigi gézlemlenmektedir, Diger yandan
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30 milyar euro’luk varlik alimlarimi Ekim ayindan itibaren 15
milyar euroya indirerek, Aralik 2018 sonu itibariyle de varlik alim programini sonlandirma karari

almigtir. Tim bunlar global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlegik Devletleri (ABD) en saghkli ekonomi olarak éne cikmaktadir.
2018 yili ilk geyrek buylme verisinin %2,2 olarak gergeklesmesinin ardindan, 2. ve 3, ceyrekler
icin yapilan blyime tahminleri %3 seviyesini asmistir. Diger yandan Imalat Sanayi Endeksi
(PMI) gibi éncii géstergeler de canhihgini korumaktadir. Diger bélgelerle de karsilastirmal olarak
baktigimizda ise Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ISM’ nin dider bélgelere gére daha glglii
oldugu gézlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ézelinde bakildiginda, Amerika
Merkez Bankasi (FED), ylikselen politika faizi patikasinin gigli ekonomik aktivite ile uyumilu
oldugunu agikiamistir, Bu durumda para politikasinin yavaslatici degil, uyumlu oldugunun
dikkate alinmasi gerekmektedir. Diger yandan Amerika ile Cin arasinda yasanan “Ticaret Savas!”
kiresel risk igtahini etkilemis gériinmektedir. Amerika Birlegik Devletleri (ABD) baskani Donald
Trump son olarak Cin‘den gelen bazi teknolojik Urinlere 50 milyar USD vergi eklenecedini
bildirmistir. Cin'in buna cevabi benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devletleri (ABD) mallarina
getirmek seklinde olmustur. Amerika Birlegik Devietleri’nin (ABD) ise genel olarak net ithalatc
oldugu mal ve llkelere bu vergiyi getirmis olmas) nedeni ile, ABD piyasalan icin bu verginin

etkisinin olumsuz olmayacag disiinliimektedir.

Tirkiye'ye baktiyimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak beklentilerin oldukga
Ustinde gerceklesmistir. Boylece yilik TUFE %15,39'a yiikselmistir. Bu rakam endeks
hesaplama baz yili olan 2003'ten bu yana kaydedilen en yiiksek seviye olmustur. 2018 yili Mart
ayinda yilhk TUFE artis oraninin sadece %10,23 seviyesinde oldugu dikkate alindifinda,
fiyatlama davraniglarindaki bozulma net sekilde ortaya gikmaktadir. Ancak (retici fiyatlar
endeksi aylik artig orani Haziran ayinda %3,0, yillik bazda ise %23,7 ile dikkat gekmektedir.
UFE verisinin kur artislarindan etkilenecedi beklenmektedir. Bu nedenle %30'un lzerinde
gergeklesmis bulunan yillk bazdaki TL deder kaybi nedeniyle ézellikle UFE artislarinin devam

etmesi s6z konusu olabilecektir.

2018 yih ilk ¢eyredinde GSYIH biylime orani %7,4 olarak gergeklesmistir. Bu rakam 2017 vl
toplam buylmesi ile ayn: seviyede olmustur. Ancak yilin ikinci geyredine iliskin sanayi (iretim ve
diger 6ncli gdstergeler sinirll da olsa bir sojumaya isaret etmektedir. Nisan ayinda sanayi

Gretimi yilhk bazda %6,25 artmistir.
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Yilbasindan bu yana FED para politikasinda sikilastirma ile beraber gelismekte olan (ilkelerin
varlk fiyatlarinda gerileme gérilmistiir. Yilin ilk ceyredinde gelismis Ulke ekonomilerinin ve ABD
dolarinin kuvvetli seyretmesi ile beraber gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasindaki makas
aclimigtir. Gelismekte olan dlke varlk fiyatlarinda kademeli gerileme yasanmistir. Dolar/TL kuru

yilin ilk geyreginde sinirh olarak %5 artmustir.

Gelismekte olan lilkelerde yasanan satig siireci, yiin ikinci gceyredinde de devam etmistir. Fakat,
Turkiye'nin yeniden segim siirecine girmesi ve déviz kurundaki hizl yikselis ile beraber Tiirkiye

diger gelismekte olan tlkelerden olumsuz ayrismigtir.

Yukaridaki gelismeler yilin ilk yarisinda faiz oranlarinda ciddi ylikselisleri beraberinde getirmistir,
Seneye %11.50 bilesik faiz seviyesinden baslayan 10 yillik tahvil Haziran ay1 sonunda %17.50
seviyesine kadar ylkselmistir. Yila %13,50 seviyesinden baslayan 2 yilik devlet tahvili de yilin

ortasinda %20 seviyesine ylikselmistir.

Fon yonetiminde devlet tahviline yatinm yapan forlarda, yilin baginda tahvillerde yasanan deger
kayiplarindan kaginmak igin pozisyonlar karsilagtirma olgutl alti seviyeye indirilmistir. Yilin
Uglincl  ceyreginde ise kiiresel piyasalardaki tahvil faizlerindeki hareketler, enflasyon
beklentilerindeki bozulma ve hazine ihaleleri géz 6ninde bulundurularak fon durasyonlar
kargilagtirma ©&lgltl seviyesinin altinda tutulmaktadir. Fonlarda ortalama vadeyi yiikseltmek
amaciyla yurtigi ve yurtdist gelismeler yakindan takip edilerek, ihaielerde olusan seviyeler

degerlendirilecektir.

Hisse tarafinda da benzer sekilde zor bir 6 ay geride birakilmistir. Ozellikle hisse senedi
piyasasinin hoglanmadigi segim belirsizlii ortami, hisse senedi Uzerinde baski yaratirken
ylkselen déviz ve faizle birlikte sirketlerin borgluluklar artmis ve degerlemeleri geriye gelmistir.
2017 senesini 115.333 seviyesinden kapatan BIST100 endeksi 30 Haziran itibariyle 96.520
seviyesine gerilemis ve endeksin ilk 6 aydaki kaybi %16,3 olarak gergeklesmistir. Dolar bazda
kayip ise %30,8 seviyesinden gergeklesmistir. BIST100 endeksi 29.01.2018 tarihinde 121.531
seviyesini gbrerek tim zamanlann en ylksek dederine ulagtiktan sonra 19.06.2018 tarihinde

92.288 seviyesini gorerek yilin en disiik dederini gérmustir.

Donem iginde Gzellikie dbviz borcu olan, borg seviyesi yliksek ve likiditesi diisik sirketler baski
altinda kalirken, dzellikle net nakit pozisyonu bulunan defansif sirketler n plana cikmistir.
Oniimiizdeki dénemde ise, gerek secim siirecinin sonuglanmasi gerekse de olumsuzluklarin

oénemli élglide fiyatlanmis olmasi sebebiyte daha olumlu bir slire¢ beklenmektedir.
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3) Yatinm Politikalar ve Fon Performanslari

ilgili donemde fonun ydnetim stratejisi:

Fon, bireyse! emeklilik sistemindeki katiimailarin devlet katki tutarlarinin dederlendirilmesi
amaci ile kurulmustur. Fon, Hazine Miistesarhdi tarafindan ihrag edilen borglanma senetleri, gelir
ortakhgl senetleri ile kira sertifikalarina fon portfdylnin en az %75’ oraninda yatinm yapar.
Bununla birlikte, BIST 100 endeksine dahil hisse senetlerine veya BIST katiima endeksindeki
paylara, Tiirk Lirasi cinsinden mevduat ve katilma hesaplarina, borsada islem gormesi kaydiyla
bankalar tarafindan cikarlan bor¢lanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan varhk
kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalarina da mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde

yatinm yapilabilir.

Bireysel emeklilik sistemindeki katiimalarin katki paylarina karsilik olarak Odenecek devlet
katkisinin yatinma yénlendiriimesi amaciyla kurulmus olan fonun stratejisi, agirhkl olarak

Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline, faiz geliri saglamak amaciyla yatinm yapmaktir.

Fon Portfoyilinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari ;

Fon yénetiminde ilgili Yénetmelik hikimleri sakli kalmak Uzere asadidaki simirlamalara uyulur.

VARLIK TURU | ENAZ % |EN COK %

Hazine Miistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden 75 100
borclanma araglari, gelir ortaklifi senetleri veya Kira sertifikalari

Tirk Lirasi Cinsinden: Mevduat, Katilma Hesabi, Borsada Islem 0 15
Goérmesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihrag Edilen Borglanma
Araclan veya Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag Edilen Kira Sertifikalar

BIST 100 Endeksi veya BIST Katiim Endeksindeki Paylar 0 15

| Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 1

Karsilastirma &lgiitii 01.01.2018-30.06.2018 tarih arahhinda asagidaki gibidir;

01.01.2018 tarihinden itibaren %85 BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI + %10 BIST-KYD 1 AYLIK
MEVDUAT (TL) ENDEKSI + %5 BIST -100 GETiRI ENDEKSI'dir.

Doénem: 01.01.2018-30.06.2018

Karsilastirma  Olgutiinin
Getirisi %

-8,22 | -10,41 | -8,05 2,19

H
. Ali ayat ve Err?!;i)&

Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi

e
Fonun Net Getirisi % (%) % (**) % ‘
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(*) Fonun brit getirisi,

fon portfoylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan

karsilanan giderler dusiilerek bulunan fon toplam gideri ile briitlegtirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri oram; performans dénemi sonu itibarl ile hesaplanan fonun net getiri

oranindan karsilastirma élgiitiiniin getiri oraminin gikariimast sonucu bulunan pozitif ya da negatif

yiizdesel degeri ifade etmektedir.

Fonun dénem icindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AZT-Fon Kargilagtirma Olglitii Getiri Grafigi l
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01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 ddneminde

fon getirisi %-8,22 olarak gergeklegirken,

Benchmarkinin (Kargilastirma 6lgiitQi) getirisi %-10,41 olarak gerceklesmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.5. Katki Emeklilik Yatinm

Fonu adina Vadeli Islem ve édiing menkul kiymet islemi gergeklestiriimemistir.

4) Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon Giderleri

ilgiti dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan

gideri bulunmamaktadir.
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5) Portfoy Dagihimi

30.06.2018 tarihi itibariyle fon toplam

dederi 287.626.500,62TLolup, ilgili tarihteki portféy
dagiimi asadidaki sekildedir.

pevlet Tahvili - %81,19

Yurtici Ortaklik Paylar - %b,14

Vadeli Mevduat (11) - ®=6,57
~Takashank Pata Piyasas - %ol,44
Finansmén Bonosy - %3,66
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu

Direktér (Mali Isler)
(Fon Kurulu Uyesi)

Genel Madur Yardimcis

(Fon Kurulu Bagkant)
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