ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu’ nun 01.01,2018-
30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmas

amaciyla dizenlenmigtir,

'BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinmi rizgar ile baglamistir. Hatirlanacadi Uzere
Amerika Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puanlik faiz
artiglan yapmis ve bdylece hedef FFR oranimi %1,75 - 2,00 arahdina gikarmigtir. Buna
ilave olarak Amerika Merkez Bankasi (FED) son yaptigi agiklamada makro sdylemini daha
agresif bir hale getirmistir. Buna gére yilin geri kalaninda iki defa daha olmak lzere, 2018
icinde toplamda dort faiz artigi (her biri 25 bps olmak Uzere) beklentisi tekrar giindeme
gelmistir. Amerika Merkez Bankasi (FED) bilangosuna baktigimizda ise kiiglimenin
simdiden bagladidi gézlemlenmektedir. Diger yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30
milyar euro’luk varlik alimlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar euroya indirerek, Aralik
2018 sonu itibariyle de varlik alim programini sonlandirma karar almistir.  Tdm bunlar

global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en saghkl ekonomi olarak &ne
gikmaktadir. 2018 vili ilk geyrek bilylime verisinin %2,2 olarak gergeklesmesinin ardindan,
2. ve 3. geyrekler igin yapilan biylime tahminleri %3 seviyesini agmistir. Diger yandan
Imalat Sanayi Endeksi (PMI) gibi 6ncli géstergeler de canlihigimi korumaktadir. Diger
bbigelerle de karsilagtirmali olarak baktigimizda ise Amerika Birlegik Devletleri (ABD) ISM’
nin diger bdlgelere goére daha gicli oldugu gézlemlenmektedir. Amerika Birlegik Devletleri
(ABD) Ozelinde bakildiginda, Amerika Merkez Bankasi (FED), yikselen politika faizi
patikasinin glcli ekonomik aktivite ile uyumlu oldugunu aciklamigtir. Bu durumda para
politikasinin yavaglatici degil, uyumlu oldugunun dikkate alinmasi gerekmektedir. Dider
yandan Amerika ile Cin arasinda yasanan “Ticaret Savag!” karesel risk istahini etkilemis
gorinmektedir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) bagkani Donald Trump son olarak
Gin'den gelen bazi teknolojik iriinlere 50 milyar USD vergi eklenecedini bildirmistir. Cin'in
buna cevabi benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devletleri (ABD) mallarina getirmek

seklinde olmustur. Amerika Birlesik Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatc
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oldugu mal ve dlkelere bu vergiyi getirmis olmasi nedeni ile, ABD piyasalan icin bu

verginin etkisinin olumsuz olmayacad diisiinilmektedir.

Turkiye'ye baktiimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak bekientilerin
oldukga ustiinde gergeklesmistir. Boylece yillik TUFE %15,39’a yiikselmistir. Bu rakam
endeks hesaplama baz yili olan 2003'ten bu yana kaydedilen en yiiksek seviye olmustur.
2018 yth Mart ayinda ytlik TUFE artis oraninin sadece %10,23 seviyesinde oldudu dikkate
alindiginda, fiyatlama davramislanindaki bozulma net sekilde ortaya gikmaktadir. Ancak
uretici fiyatlan endeksi aylik artis orani Haziran ayinda %3,0, yihk bazda ise %23,7 ile
dikkat c¢ekmektedir. UFE verisinin kur artislarindan etkilenecegi beklenmektedir. Bu
nedenle %30°un lzerinde gerceklesmis bulunan yilhk bazdaki TL deder kaybi nedeniyle

ozellikle UFE artiglarinin devam etmesi sé6z konusu olabilecektir.

2018 yili ilk geyreginde GSYIH biiylime orani %7,4 olarak gergeklesmistir. Bu rakam 2017
yili toplam biydmesi ile ayni seviyede olmustur. Ancak yihn ikinci ¢eyregine iliskin sanayi
Gretim ve dider éncl gdstergeler sinirli da olsa bir sogumaya isaret etmektedir. Nisan

ayinda sanayi lretimi yillik bazda %6,25 artmistir.

Yilbagindan bu yana FED para politikasinda sikilagtirma ile beraber gelismekte olan
ulkelerin varhk fiyatlarinda gerileme gorilmdgtir. Yiin ilk geyredinde gelismis (lke
ekonomilerinin ve ABD dolarinin kuvvetli seyretmesi ile beraber gelismis ve gelismekte
olan ulkeler arasindaki makas agilmistir. Gelismekte olan iilke varlik fiyatlarinda kademeli

gerileme yagsanmistir. Dolar/TL kuru yihn ilk ceyredinde sinirl olarak %5 artmistir.

Gelismekte olan ilkelerde yasanan satis siireci, yilin ikinci ceyredinde de devam etmistir.
Fakat, Turkiye'nin yeniden segim siirecine girmesi ve déviz kurundaki hizl ylkselig ile

beraber Tirkiye diger gelismekte olan Ulkelerden olumsuz aynismstir,

Yukanidaki gelismeler yilin ilk yarisinda faiz oranlarinda ciddi yitkselisleri beraberinde
getirmistir. Seneye %11.50 bilesik faiz seviyesinden baslayan 10 yilhk tahvil Haziran ay
sonunda %17.50 seviyesine kadar yiikselmistir. Yila %13.50 seviyesinden baslayan 2 yillik
deviet tahvili de yilin ortasinda %20 seviyesine yikselmistir.

Fon yénetiminde devlet tahviline yatirim yapan fonlarda, yilin baginda tahvillerde yasanan
deder kayiplarindan kaginmak icin pozisyonlar karsilagtirma 6lgliti  alti  seviyeye
indirilmigtir. Yiin {glncli geyredinde ise kiiresel piyasalardaki tahvil faizlerindeki
hareketler, enflasyon beklentilerindeki bozulma ve hazine ihaleleri g6z Oniinde

bulundurularak fon durasyonlan karsilastirma Olclitd seviyesinin altinda tutulmaktadir.
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Fonlarda ortalama vadeyi ylkseltmek amaciyla yurti¢i ve yurtdisi gelismeler yakindan

takip edilerek, ihalelerde olugan seviyeler degerlendirilecektir.

Hisse tarafinda da benzer sekilde zor bir 6 ay geride birakilmistir. Ozellikle hisse senedi
piyasasinin hoglanmadigi segim belirsizligi ortami, hisse senedi (zerinde baski yaratirken
yukselen déviz ve faizle birlikte sirketlerin borgluluklar artmis ve dederlemeleri geriye

gelmistir.

2017 senesini 115.333 seviyesinden kapatan BIST100 endeksi 30 Haziran itibariyle 96.520
seviyesine gerilemis ve endeksin ilk 6 aydaki kaybi %16,3 olarak gergeklesmistir. Dolar
bazda kayip ise %30,8 seviyesinden gergeklesmistir. BIST100 endeksi 29.01.2018
tarihinde 121.531 seviyesini gérerek tiim zamanlann en yliksek dederine ulastiktan sonra

19.06.2018 tarihinde 92.288 seviyesini girerek yilin en digiik dederini gérmiistir.

Dénem iginde &zellikle déviz boreu olan, borg seviyesi ylksek ve likiditesi dlglik sirketler
baski altinda kalirken, ézellikle net nakit pozisyonu bulunan defansif sirketler 6n plana

gikmistir.

Onimizdeki dénemde ise, gerek segim siirecinin  sonuclanmasi gerekse de
olumsuzluklarin  6nemli dlgide fiyatlanmis olmasi sebebiyle daha olumlu bir siireg

beklenmektedir.

|I BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BiLGILER

Fon Kurulu, oladanisti durumlar disinda her ay toplanir. Itgili ddnemde gerceklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak lizere, piyasalardaki ve

sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gorisilmistir,

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 07.12.2017 tarih ve E.13621 sayill izni dogrultusunda Fonun
Kargilastirma Olgiitiinde giincelleme yapllmis ve uygulanmasina 02.01.2018 tarihinden

itibaren baglanmasina karar verilmistir.

Fon'un kargilagtirma olgiitli  degisikligine iliskin diger karar ise , Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda “Emeklilik Yatirrm Fonlarina
lliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, kargilastirma  &lgiitii  getirisinin
hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018 dbénemine
iliskin olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum

dénemlerinde de uygulanmak {izere, performans sunum raporfan “pay getiri endeksleri” /
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esas alinarak hazirlanmaya baglanmasidir .Bu dogrultuda fonun karsilastirma dlglitinde
yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri endeksi olarak degistirilmis olup, fon
izahnamesinde gerekli glincellemeler yapilmis ve giincel izahname 26 Haziran 2018

tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.Buna gére ;

Kargilagtirma Olciiti (Yeni):
%85 BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI + %10 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) ENDEKSI
+ 9%5 BIST -100 GETIRI ENDEKSi‘dir.

Karsilagtirma Olglitii (Eski):
%90 BIST-KYD DIBS TUM+ %5 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL+ %5 BIST -100
Endeksi‘dir.

Hazine Mlstegarhigi Sigortacilik Genel Midiirli§i’'nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katim Uygulama Esaslar Hakkinda Sektdr Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde ver alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” baslikli I11.
BOlimu uyarinca portfdy yénetici degisikligi yapiimasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvuru yapiimistir, Bu dogruftuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gecerli olmak

lzere ;

* Fonun portféy ydneticisi, HSBC Portfoy Yoénetimi A.S. yerine Ak Portféy Yd&netimi

A.5. olarak belirlenmistir.
» "Fon Kurulu” agsagidaki gibi glincellenmistir.

c Ersin Pak ( Fon Kurulu Baslani)
© Taylan Tirkélmez { Fon Kurulu Uyesi)
©  Burcu Uzunoglu({ Fon Kurulu Uyesi)

© Mehmet Ali Ersar( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk 6lcim metodu belirlenmesi, risk ybnetim sistemine iliskin yazil prosediirterin kabuli
ve yirirliige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tammlanmasi

iliskin olarak kararlar alinrmustir.

Fonun portféy yoneticisi olan Yapl Kredi Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi

tarafindan Risk Yonetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giinliik risk dlglimlerine gére
__ / &
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2018 yili ilk 6 ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamigtir. Olglimlerin sonuglari

Allianz Hayat Emeklilik Yatinm Fonlari Fon Kurulu Uyeleri ile paylastimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin

bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim politikalarinda,

izahname, fon igtlizOga gibi

kamuyu aydinlatma belgelerinde,

katihmalarin  karar

vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen dedisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faallyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZT - Allianz Hayat ve Emeklilik Katlu Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2018 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal

Menkul Kiymet |

Rayic Deger

Devlet Tahvili 289.385.078,00

Finansman Bonosu 11.150.000,00
Takasbank Para Piyasasi 1.298.077,15
Vadeli Mevduat (TL) 24.911.445 44

Yurtici Ortaklik Paylan 2.200.783,95

Fon Portfoy Degeri

Portféydeki varliklarin dagiimr agagidaki gibidir:

238.426.560,46

10.753.321,00

1.298.077,15

25.172.571,16

18.021.327,70

293.671.857,47

Rayic Deger

Menkul Kiymet Nominal Degder

Devlet Tahvili

TRT020322717 22.600.000,00
TRT080323T10 17.000.000,00
TRT080328T15 15.000.000,00
TRT110226T13 38.900.000,00
TRT110718T18 25.400.000,00
TRT120325T12 28.800.000,00
TRT140922T17 15.700.000,00
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238.426.560,46
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19.732.738,00
12.256.150,00
13.070.700,00
31.276.767,00
26.386.028,00
20.143.296,00

12.238.150,00
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81,19

3,66

0,44

8,57

6,14

100,00
81,19
6,72
4,17
4,45
10,65
8,98
6,86
4,17

ik A5, <

v\

/”



TRT150120T16
TRT180123T10
TRT200324T13
TRT240227T17
TRT240724T15
TRT270923T11
Finansman Bonosu
FIBABANKA

T. VAKIFLAR BANKAST
TURK EKONOMI BANKASI
Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat (TL)
HALK BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI
YAPI VE KREDI BANKASI
Yurtici Ortaklik Paylan
AKBANK

AKSA ENERJI

ANADOLU EFES BIRACILIK
ARCELIK

ASELSAN

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
Enerjisa Enerji A.S.
EREGLI DEMIR CELIK
FORD OTOSAN

GARANTI BANKASI

HALK BANKASI

IS BANKASI

6.000.000,00
27.000.000,00
600.000,00
45.485.078,00
21.100.000,00

25.800.000,00

3.150.000,00
4.000.000,00

4.000.000,00

8.300.000,00
8.294.633,06

8.316.812,38

175.000,00
125.000,00
7.500,00
10.000,00
15.000,00
7.500,00
175.000,00
108.000,00
2.000,00
300.000,00
45.000,00

97.000,00

5.691.660,00
24.677.730,00
486.936,00
36.508.203,46
16.362.628,00
19.505.574,00
10.753.321,00
3.067.281,00
3.876.680,00
3.809.360,00
1.298.077,15
25.172.571,16
8.387.227,41
8.381.127,28
8.404.216,47
18.021.327,70
1.316.000,00
523.750,00
177.000,00
152.500,00
347.100,00
503.625,00
1.085.000,00
1.101.600,00
122.600,00
2.514.000,00
333.000,00

552.500,00
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1,94
840
0,17
12,46
5,57
6,64
3,66
1,04
1,32
1,30
0,44
8,57
2,86
2,85
2,86
6,14
0,45
0,18
0,06
0,05
0,12
0,17
0,37
0,38
0,04
0,86
011

0,19
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KARDEMIR : 350.000,00 1.543.500,00 0,53

KOG HOLDING 36.200,00 514.764,00 0,18
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. 2.000,00 78.080,00 0,03
ODAS ELEKTRIK 250.000,00 1.305.000,00 0,44
SABANCI HOLDING 50.000,00 441.500,00 0,15
SODA SANAYII 30.000,00 186.000,00 0,06
SISE CAM 48.469,80 205.027,26 0,07
T. VAKIFLAR BANKASI 50.000,00 245.500,00 0,08
TS.KB. 1,09 1,06 0,00
TOFAS OTOMOBIL FAB. 3.000,00 72.180,00 0,02
TURKCELL 65.000,00 791.050,00 0,27
TUPRAS 17.500,00 1.890.000,00 0,64
TURK HAVA YOLLARI 125.000,00 1.692,500,00 0,58
TURK TELEKOM 25.000,00 124.750,00 0,04
YAPI VE KREDI BANKASI 81.613,06 202.400,38 0,07
Toplam 293.671.857,47 100,00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar %
—————— .- " ——————
Fon portfoy dederi 293.671.857,47 102,10
Hazir degerler 4.127,72 0,00
Alacaklar 0,00 0,00
Diger Varhklar 919,40 0,00
Borglar -6.050.403,97 -2,10
Net varlik degeri 287.626.500,62 100,00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

ilgili ddnemde fonun yonetim stratejisi:
Bireysel emeklilik sistemindeki katihmcilarin katk: paylarina karsilik olarak édenecek devlet
katkisinin yatinma yénlendirilmesi amaciyla kurulmus olan fonun stratejisi, agirlikli olarak

Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline, faiz geliri saglamak amaciyla yatirnm yapmaktir.
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Fon Portfiyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araclar;

Fon ydénetiminde ilgili Yénetmelik hikGmleri sakh kalmak iizere asadidaki simirlamalara

uyulur,
VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden 75 100

borclanma araclar, gelir ortaklig) senetleri veva kira sertifikalar

Tirk Lirasi Cinsinden; Mevduat, Katilma Hesabi, Borsada Islem 0 15
Gormesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihra¢ Edilen Borclanma
Aracglan veya Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varhk Kiralama
Sirketlerince Ihrac Edilen Kira Sertifikalan

BIST 100 Endeksi veya BIST Katiim Endeksindeki Paylar 0 15

Ters Repo ve Takasbank Para Plyasasi Islemleri 0 1

Karsilastirma olgiitii 01.01.2018-30.06.2018 tarih araliinda asagidaki gibidir;

01.01.2018 tarihinden itibaren %85 BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI + %10 BIST-KYD 1
AYLIK MEVDUAT (TL) ENDEKSI + %5 BIST -100 GETiRi ENDEKSi‘dir.

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir :

Fon

AZT-Fon Kargtlagttrma Olgiitll Getirl Grangl | — Karpumtirms Cicito
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Dénem: 01.01.2018-30.06.2018

I Karsilastirma  Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
o,
Fonun Net Getirisi % Getirisi % (*) % (*%)

-8,22 | -10,41 | -8,05 2,19
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(*) Fonun briit getirisi, fon portféyinden kargilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
karsilanan giderler diisiilerek bulunan fon toplam gideri ile britlegtirilen fon getirisini ifade
etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan karsilastirma olgiitiin{in getiri oraninin gikariimasi sonucu bulunan pozitif

ya da negatif ylizdesel degeri ifade etmektedir.

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 déneminde fon getirisi %-8,22 clarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Karsilastirma &lglitl) getirisi %-10,41 olarak gergeklesmistir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Fon portféyiinde yer alan varhklardan kamu ve &6zel sektdr borglanma araglarinin
alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul
Dederler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.$S.;
Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemlerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Yap! Kredi Yatirnm Menkul Dederler A.S., HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S ;
ortaklik paylarn alim satim islemlerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm
Menkul Degerler A.S., Yap: Kredi Yatinnm Menkul Dederler A.S aracilik etmektedir.
I.Ortakhk Paylar: Ortakhk payr alim satimlannda arac kuruluglara alm satim maliyet
bedelleri (zerinden 0,0004 komisyon + BSMV &denmektedir. (Oyak Yatirrm Menkul
Dederter A.S. icin komisyon oranina BSMV dahildir.)

II.Borclanma Araglan: Borglanma araglan alim satimlarinda iglem tutarn lzerinden BIST
tescil licreti 6denmektedir.

III.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutan
(izerinden BIST tescil iicreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasl islemlerinde iglem tutan
tizerinden Takasbank Islem Komisyonu ddenmektedir.

V.Ozel Sektdr Borclanma Araclan ve Finansman Bonosu: Ozel sektér borglanma araclari ve
finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutar (zerinden BIST tescil Ucreti

ddenmektedir.

Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani, toplam fon gider orani asimi
var ise fonun kurucudan alacadi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.



Ort. Fon Net
FON: AZT Varlk Degerine
Orani

GIDER TURU %o

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0,1585%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,0072%
Dider Fon Giderleri 0,0022%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0007%
Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0,0001%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,0007%
Bafiimsiz Denetirn Ucreti 0,0003%
Saklama Giderleri 0,0063%
TOPLAM 0,1761%

ilgili ddnemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

BOLUM G: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLiSKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik

Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasa’ sinda islem gergeklegtirilmemigtir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik

Yatinm Fonu’ nda herhangi bir 8diing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolar

3. Harcama Tablosu

Al -3-/*’/ : —
Jj"ﬂﬁii ayat ve EWGKW L—/l/:—J

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Miidir Yardimcisi Direktér (Mali Isler)
(Fon Kurulu Baskant) (Fon Kurulu Uyesi)
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