ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KAMU DIS BORCLANMA ARAGLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Gruplara Yénelik Gelir Amagh Kamu Dis
Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirrm Fonu’ nun 01.01.2018-30.06.2018 ddnemine iligkin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy degeri ve

net varhik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI J

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinmi rizgar ile baslamistir. Hatirlanacadi (izere
Amerika Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puanlk faiz
artislan yapmis ve béylece hedef FFR oranimi %1,75 - 2,00 aralidina gikarmigtir. Buna
ilave olarak Amerika Merkez Bankasi (FED) son yaptigy agiklamada makro séylemini daha
agresif bir hale getirmisgtir. Buna gdre yilin geri kalaninda iki defa daha olmak iizere, 2018
icinde toplamda dért faiz artisi (her biri 25 bps olmak uUzere) beklentisi tekrar glindeme
gelmistir. Amerika Merkez Bankasi (FED) bilangosuna baktigimizda ise kiglilmenin
simdiden bagladidi gézlemlenmektedir. Diger yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30
milyar euro’luk varlik alimlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar euroya indirerek, Arahk
2018 sonu itibariyle de varlik alim programint sonlandirma kararn almigtir. Tim bunlar

global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en saglikl ekonomi olarak o&ne
cikmaktadir. 2018 yili ilk geyrek buyime verisinin %2,2 olarak gergeklegsmesinin ardindan,
2. ve 3. ceyrekler icin yapilan blylme tahminleri %3 seviyesini asmistir. Diger yandan
Imalat Sanayi Endeksi (PMI) gibi éncii géstergeler de canhhdini korumaktadir. Diger
bolgelerle de karsilagtirmah olarak baktigimizda ise Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ISM’
nin dider bdlgelere gére daha glgti oldugu gézlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri
(ABD) &zelinde bakildiginda, Amerika Merkez Bankasi (FED), yiikselen politika faizi
patikasinin giiclii ekonomik aktivite ile uyumlu oldugunu agiklamigtir. Bu durumda para
politikasimin yavaslatici degil, uyumlu oldugunun dikkate alinmasi gerekmektedir. Diger
yandan Amerika ile Cin arasinda yasanan “Ticaret Savagi” kiresel risk igtahini etkilemig
gériinmektedir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) baskam Donald Trump son olarak
Cin’den gelen baz teknolojik triinlere 50 milyar USD vergi eklenecegini bildirmigtir. Cin‘in

buna cevabi benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devletleri (ABD) mallanina getirmek
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seklinde olmustur. Amerika Birlesik Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatg
oldugu mal ve iilkelere bu vergiyi getirmis olmasi nedeni ile, ABD piyasalan icin bu

verginin etkisinin olumsuz olmayacadi diisiiniilmektedir.

Turkiye'ye baktigimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak beklentilerin
oldukca Ustiinde gergeklesmistir. Béylece yillk TUFE %15,39'a ylkselmistir. Bu rakam
endeks hesaplama baz yili olan 2003’ten bu yana kaydedilen en ylksek seviye olmustur.
2018 yili Mart ayinda yillik TUFE artis oraninin sadece %10,23 seviyesinde oldudu dikkate
alindidinda, fiyatlama davraniglarindaki bozulma net sekilde ortaya gikmaktadir. Ancak
uretici fiyatlan endeksi aylk artis orani Haziran ayinda %3,0, villlk bazda ise %23,7 ile
dikkat ¢ekmektedir. UFE verisinin kur artislarindan etkilenecedi beklenmektedir. Bu
nedenle %30'un Gzerinde gergeklesmis bulunan yillik bazdaki TL deder kaybr nedeniyle

ozellikle UFE artislarinin devam etmesi séz konusu olabilecektir.

2018 yil itk geyreginde GSYIH biiyime orani %7,4 olarak gerceklesmistir. Bu rakam 2017
yill toplam biiyimesi ile ayni seviyede olmustur. Ancak yihn ikinci ¢eyredine iliskin sanayi
Uretim ve diger 6ncli gbstergeler sinirli da olsa bir sojumaya isaret etmektedir. Nisan

ayinda sanayi tretimi yillik bazda %6,25 artmistir.

Yilbagindan bu yana FED para politikasindaki sikilastirma ile beraber gelismekte olan
tlkelerin varlk fiyatlarinda gerileme gériilmistir. Yiin ilk geyredginde gelismis (ke
ekonomilerinin ve ABD dolarinin kuvvetli seyretmesi ile birlikte geligsmis ve gelismekte olan
Ulkeler arasindaki makas agilmigtir. Gelismekte olan iilke varlk fiyatlarinda kademeli
gerileme yasanmigtir. Dolar/TL kuru yilin ilk geyredinde sinirli olarak %5 artmistir.

Gelismekte olan llkelerde yasanan satis siireci, yiln ikinci ceyreginde de devam etmistir,
Fakat, Tlrkiye'nin yeniden segim siirecine girmesi ve déviz kurundaki hizli yukselis ile
beraber Tirkiye diger gelismekte olan ilkelerden olumsuz ayrnismistir. Eurobond fiyatlan
gerilemeye devam ederken oynaklik oldukca artmistir. Tarkiye'nin kredi risk primini
fiyatlayan 5 yilik CDS, yilbasinda bulundugu 160 baz puan seviyesinden 300 baz puan

seviyesinin lzerine yikselmistir.

Bu dénemde Eurobond fonlarinda fon durasyonlar genel olarak fon karsiastirma

dlcltlinlin altinda tutulmustur.

Yilin ikinci yarisinda, yurtigi tarafta se¢im belirsizliginin geride kalmasi ve gelinen cazip faiz
seviyeleri g6z dninde bulunduruldugunda, Tirkiye Eurobondlarinda daha olumlu bir seyir

beklenmektedir.
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| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGiLi BILGILER

Fon Kurulu, olaganisti durumlar diginda her ay toplamr, Tigili dénemde gercgeklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performans: bagta olmak Ulizere, piyasalardaki ve

sektordeki gelismeler ile dider fonlara iliskin konular gériasilmistir.

Hazine Mustesarhidi Sigortacilik Genel MidirlGgu'niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektdr Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” baslkli III.
BOlUmU uyarinca portfdy yonetici degisikligi yapiimas amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvuru yapilmistir. Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gecerli olmak

Uzere ;

» Fonun portféy ybneticisi, HSBC Portfdy Yonetimi A.$. yerine Yapi Kredi Portféy

Yonetimi A.S. olarak belirlenmistir.

* “Fon Kurulu” asagidaki gibi giincellenmistir.
Ersin Pak ( Fon Kurulu Basglani)
Taylan Tirk8lmez { Fon Kurulu Uyesi)
Burcu Uzunoglu( Fon Kurulu Uyesi)
Emir Kadir Alpay ( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasas| Kurulu’ nun Emeklilik Yatirim Fonlar Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk &lgim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin yazili prosedUrlerin kabuli
ve ylrlrlige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumluluklarnin tanimlanmasina

iligkin olarak kararlar alinmistir.

Fonun portféy ydneticisi olan Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Risk Yonetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan ginlik risk élgtimlerine gére
2018 yihnin ilk 6 ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olgiimierin sonuclan

Allianz Hayat Emeklilik Yatirim Fonlari Fon Kurulu Uyeleri ile paylasiimaktadir.

Fon portféyline 11.04.2018 tarihinde dahil edilen Eurobond a iliskin tutarin Euroclear
hesabina 1 giin gecikmeli ulasmis olmasi nedeniyle fonun nakit pozisyonunun
dizenlenmesi amaciyla Yapr ve Kredi Bankasi A.S.'den 1 gecelik %15,80 faiz orani ile

2.000 TL kredi kullammi gergeklestirilmistir. Faiz ve vergilerin tutar olan 0,92TL Yap! Kredi
o
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Portféy Yonetimi A.S.tarafindan karsilanmig olup konuyla ilgili Fon Kurulu'na bilgilendirilme

yapimistir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve wvarsa ddnem iginde vyatinm politikalarinda,
izabhname, fon ictlizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilmcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen dedisiklikleri igeren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZM - Allianz Hayat ve Emekdlilik Kamu Dis Borglanma Araclan Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2018 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Rayic Deger
Diger - Teminat 212.391,90 212.391,90 1,39
Euro Tahvil (Kamu) - USD 2.926.000,00 12.840.393,56 83,90
Finansman Bonosu 800.000,00 763.624,00 4,99
Takasbank Para Piyasasi 781.256,55 781.256,55 5,10
Vadeli Mevduat {Ddéviz) - USD 154.000,00 704.814,36 4,61
Fon Portféy Dederi 15.302.480,37 100,00
Portfoydeki varliklann dagilimi asagidaki gibidir:
Menkul Kiymet | Nominal Deger Rayi¢ Deder L

Diger - Teminat 212.391,90 1,38774
ViOP NAKIT TEMINAT 212.391,90 212.391,30 1,38774
Euro Tahvil {(Kamu) - USD 12.840.393,56 83,89716
US900123AL40 41.000,00 266.340,16 1,74023
USS00123AT75 300.000,00 1478857,14 266263
US900123AW05 125.000,00 608.203,55 3,97391
US900123AX87 440,000,00 2.067.160,08 130651
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US900123AY60 130.000,00
UsS900123BB58 80.000,00
US900123BF62 109.000,00
US900123BH29 210.000,00
Us900123B184 200.000,00
US200123CA66 79.000,00
US900123CF53 211.000,00
UsS900123CG37 170.000,00
Us900123CK49 275.000,00
US900123CL22 40,000,00
Us900123CM05 516.000,00
Finansman Bonosu
AK FINANSAL KIRALAMA 400.000,00
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 400.000,00
Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat (Doviz) - USD
HALK BANKASI 154.000,00
Toplam
30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Tutar %
Fon portfoy dederi 15.302.480,37 100,33
Hazir dederler 13.845,54 0,09
Alacaklar 0,01 0,00
Diger Varhklar 919,4 0,01
Borglar -65.659,58 -0,43
Net varhk degeri 15.251.585,74 100,00
5
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571.784,08
366.236,98
516.633,09
967.362,78
801.314,99
323.631,65
944.764,83
709.002,09
1.120.345,08
174.740,48
1.924.016,58
763.624,00
384.724,00
378.900,00
781.256,55
704.814,36
704.814,36

15.302.480,37
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3,73595
2,39294
3,37560
6,32060
5,23567
2,11456
6,17295
4,63251
7,32016
1,14173
12,57123
4,98940
2,51373
2,47567
5,10461
4,60515
4,60515

100,000
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' BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER

ilgili dénemde fonun ydnetim stratejisi:

Fon‘'un yatinm stratejisi; fon portféylniin en az %80’inin devamh olarak USD cinsinden

kamu dis borglanma araglarina (Eurobond) adirlikh olarak faiz geliri elde etmek amaciyla,

parite ve likidite risklerini gz énilne alarak aktif ydnetim tarziyla uzun vadeli olarak

yatinlmasidir.

Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen simirlamalar

dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Fon portfoyiine yabanc yatinm araglan dahil edilmeyecektir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araglan

Fon yonetiminde ilgili Yénetmelik hiikiimleri sakh kalmak (izere asadidaki sinirlamalara

uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI | AZAMI
%
'Amerikan Dolar Cinsinden Kamu Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 80 100
Amerikan Dolan Cinsinden Ozel Sektér Dis Borglanma Araglan 0/ 20
{Eurobond) |
Yurtici Ortaklik Paylari 0, 20|
Euro Cinsinden Kamu ve/veya Ozel Sektér Dis Borglanma Araglar 0 20
(Eurobond)
j“Yurtigi Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20|
il 6zel idareleri, kamu ortakligi idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi 0| 20
araclar ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglarin borglanma amaciyla
yurt disinda gikardid) sermaye piyasasi araglar | |
Ters Repo Iglemleri 0 10
Vadeli Mevduat (TL-Dbdviz) 0| 20
| Takasbank Para Piyasast ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri _0 10
'Yatinm Fonu Katiima Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Paylari, Borsa Yatirim 0 20
Fonu Kattima Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihim Paylari, Girigim
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar Ve Yatinm Ortakhdi Paylar | .
Kira Sertifikalar — 0, 20|
'Varhiga Dayali Menkul Kiymetler Qr 20
'Kamu I¢ Borglanma Araglari __] 0 _20]
Ozel Sektdr Dis Borglanma Araglar (Borsada iglem gérmeyen) 0 10
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"BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER N

Karstlastirma Olgiitii;

Fonun karsilastirma &lglitli, %90 BIST-KYD Eurobond USDTL Endeksi + %5 BIST-KYD
Repo Brit Endeksi + %5 BIST-KYD DIiBS 91 Giin Endeksi'dir

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AZM-Fon Kargilagtrma Olgltu Getiri Grafigi | —— Kargelashime Shty ——Fen
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Donem: 01.01.2018-30.06.2018

Kargilastirma Glgﬁti_inﬁn Fonun Brit Getirisi ' Fonun Nispi Getirisi
Getirisi % (*) % | (¥*)(%)
| 10,06 | 10,05 11,31 0,01

Fonun Net Getirisi %

(*)Fonun briit getirisi, fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargitanan giderler distlerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade
etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan kargilagtirma &Slgltiiniin getiri oraninin gikanlmasi sonucu bulunan pozitif

ya da negatif yiizdesel dederi ifade etmektedir.

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda fon getirisi %10,06 olarak
gergeklesirken, Benchmarkinin  (Karsilastirma  6lglitd}  getirisi 910,05 olarak

gerceklesmistir.

Fon portféylinde yer alan varliklardan kamu ve ozel sektdér borglanma araglarinin
allm satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul
Dederler A.$., Yap) Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve Yapl ve Kredi Bankasi A.S.;

Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemlerine HSBC Yatirim Menkul Dederler A.S.,




Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., HSBC Bank A.5. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S ve
ortakhk paylari ve VIOP alim satim islemlerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S., Yapi Kredi Yaturim Menkul Degerler A.5; devlet dis
borclanma araglar alim satim islemlerine HSBC Bank A.5., Yap! ve Kredi Bankasl A.S, is

Yatirm Menkul Degerler A.S. ve Deutsche Bank AG aracilik etmektedir,

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asadida yer almaktadir:

I.Ortaklik Paylar: Ortakhk payl alm satimlarinda araci kuruluslara alm satim
maliyet bedelleri (izerinden 0,0004 komisyon -+ BSMV ddenmektedir. (Qyak Yatinm Menkul
Dederler A.S. igin komisyon oranina BSMV dahildir.)

II.Borglanma Araclar: Borglanma araglari alim satimlarinda iglem tutar lzerinden
BIST tescil lcreti 6denmektedir.

ITL.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde iglem
tutari Gizerinden BIST tescil (icreti édenmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde iglem
tutar Gzerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V.Devlet Dis Boglanma Araglari: Araci kurumlara islem komisyonu ddenmemektedir.

VvIviOP isiem Komisyonlari: VIOP’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet

bedelleri (izerinden 0,00015 komisyon + BSMV ddenmektedir.

Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani, toplam fon gider orani agimi
var ise fonun kurucudan alacag olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan kargilanan

diger giderlere ait bilgiler yer aimaktadir.

Ort. Fon Net
varlhik
FON: AZM Dederine
Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0,4894%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,6119%
Difjer Fon Giderleri 0,0700%
SPK Kayda Aima Ucreti 0,0097%
Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0,0020%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,0074%
Batfimsiz Denetim Ucreti 0,0047%
Sakiama Giderleri 0,0503%
TOPLAM 1,2454%

flgili ddnemde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri bulunmamaktadir.
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BOLUM G: ODUNC MENKUL KIYMET iSLEMLERI VE TUREV ARAC iSLEMLERINE |

iLISKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma
Araclann Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasa’ sinda
1.720.210,90TL’ lik kisa, 1.758.326,50TL’ lik uzun VIOP iglemi gergeklestirilmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri : 46.291,00TL
vadeli islem Sézlegsme Giderleri - 37.417,60TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 4,513,97TL
vadeli islem Sozlesmeleri Islem Komisyonlan : 1.022,68TL

01.01.2018 - 30.06.2018 ddéneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dig Borglanma

Araclarni Grup Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangi bir ddiing menkul kiymet iglemi

gergeklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portfdy dederi ve net varlik degeri tablolari

3. HarcamaTabIosu/ .
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midir Yardimasi Direktor (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkanr) (Fon Kurulu Uyesi)



