01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BORGLANMA ARACLARI
GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, rapor tarihi itibariyle Ak Portféy Yénetimi A.S.’ nin
portfdy ybneticisi oldugu fon, 09/06/2006 tarihinde halka arz edilmis ve ilk satis islemi 10 Ocak
2007 tarihinde gergeklesmistir. Fonun 200.000.000 (ikimilyon TL)'lik fon baslangi¢ tutarini
temsilen 20.000.000.000 (Yirmimilyar) adet 1’ inci tertip fon paylar 09/06/2006 tarih itibariyie
EYF.100-1/657 nolu belge ile 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gére Kurul

kaydina alinmgtir.

Fon Kurulu, oladanistii durumlar disinda her ay topianir. 1lgili dénemde gerceklestirilmis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak Uzere, piyasalardaki ve sektérdeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular géristlmustir.

Hazine Mustesarhd) Sigortaciik Genel Mudirliga'nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedgisiklikler” baghkli III. B&limu
uyarinca portfdy yénetici dedisiklidi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuru

yapimistir. Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gegerli olmak Uizere ;

e Fonun portféy ydneticisi, HSBC Portfoy Yonetimi A.S. yerine Ak Portféy Yonetimi A.S.
olarak belirlenmistir.

* “Fon Kurulu” asadidaki gibi glincellenmistir.

Ersin Pak { Fon Kurulu Baslani)
Taylan Turkdlmez ( Fon Kurulu Uyesi)
Burcu Uzunoglu{ Fon Kurulu Uyesi)

Mehmet Ali Ersari( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona risk
Olciim metodu belirlenmesi, risk y&netim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabulii ve
yurirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gorev ve sorumluluklarinin tanimlanmasina iliskin

olarak kararlar alinmistir.

A _ fﬁﬂlﬁajﬁ"@ﬂﬁ[ GRS,

1 / b




Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Bor¢lanma Araglari Grup Emekiilik Yatirm Fonu adina kullanilan
risk 6lglim modelinin dogrulugunu ve performansini dlgmek amaciyla uygulanan geriye déniik
test sonucunda; Fonun risk ydnetim hizmetini yapan Ak Portféy Yénetimi A.S. bilinyesindeki
Risk Y&netimi, Mevzuat ve Uygunluk Bélimi tarafindan 12.06.2018 ve 25.06.2018
tarihlerinde olagandigi piyasa kosullarinin varli§i nedeniyle 2 agim gozlemlenmigtir. Olciimierin

sonuglarr Allianz Hayat Emeklilik A.S. Yatinm Fonlari Fon Kurulu Uyeleri ile paylasilmaktadir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

Son 1,5 yildir etkili olan global senkronize blylime temasinda Subat 2018 tarihinden bu yana
bozulma izlenmektedir. Euro Bélgesi kaynakli makroekonomik verilerin beklentilerin altinda
kalmasi ve Cin‘de izlenen ihmh seyir, biiyiime beklentilerini torpitlerken, blylime beklentileri
1,5 yihn ardindan asagi revize edilmeye baslamistir. ABD ekonomisi ise son yilllarin zirvesinde
olan ekonomik aktivite ile diger gelismis Ulkelerden pozitif ayrigsmaktadir. Istihdam tarafi bir
hayli gii¢li durumdadir. Enflasyonist géstergeler yukar yénlii seyrini strdlirmektedir. ABD veri
akisi ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin sikilastirma takvimini destekleyici niteliktedir, Makro
kogullar ABD faizlerinde ytlikselis edilimi yaratmaktadir. ABD faizlerinde 30 yil askin sdredir
devam eden ve birgok kez test edilen distis trendinin kalicl olarak kiriidigi dikkat cekmektedir.
ABD 10 yilik tahvil faizleri son 7 yilin zirvesi olan 3,10 seviyelerini test etmistir. 2 villik tahvil
faizleri ise kriz sonras zirve seviyesi olan 2,50 sininnda seyretmektedir. Fed'in Haziran ayinda
yeni bir faiz artinmina gitmesi ve bu toplantida ekonomik beklentilerini yukseltmesi faiz
piyasasinda mevcut trendin slrebilecedine isaret etmektedir. Avrupa’nin ise global aniamda
negatif olarak ayristidi dikkat gekmektedir. Avrupa’da ekonomik verilerin beklentilere gére
performansim &lgen slrpriz endeksi 2011 borg krizi dénemierine kadar gerilemis durumdadir.
Euro’nun gegtigimiz yil %20 dolayinda deger kazanmasi Avrupa ekonomisini olumsuz

etkilemigtir. Politik faktérler de Euro Bolgesi‘nde ek baski unsuru olmusgtur.

Turkiye ekonomisi de 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yilhik %7,4 biylime kaydetmistir.
Alt kalemler incelendiinde biiyiimenin dnemli &lcide 6zel tiketimden beslendigi dikkat
gekmektedir. Ozel tiiketim blyiimesi bu dénemde %11% yukselirken kamu harcamalarn %3,4’e
gerilemistir. Yatinm harcamalarindaki biylimenin %9,7’ye yiikselmesi ise olumlu algilanmistir.
Ikinci geyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi gbzlense de, yine de giigli bir biyiime
rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise olumsuz bir gorinim hékim olmustur. Manset
enflasyon Haziran ayinda beklentilerin lzerinde gergekleserek %15,4'e ylkselmistir. Cekirdek
enflasyon ise 2003 yilindan bu yana en yiiksek dizeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis
durumdadir. Enflasyon verilerindeki temel risk unsurunun ise yillilk bazda %?24’e yaklasan
Uretici fiyatlan ve %18'leri asan gida fiyatlaninin oldugu soylenebilir. TCMB de enflasyona
yonelik adim atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak,

%17,75'e yiikseltirken faiz koridorunun (st bandini %19,25 olarak belirlemigtir. TCMB'nin
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gerekirse tekrar faiz artinmina gidecedine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inis

hedeflendigini teyit eder niteliktedir.

Petrol fiyatlarinin son bir ylda %50 civarinda ylkselmesi ve canh i¢ talep, cari agdin
ylkselmesine neden olmustur. 12 aylik kiimiilatif cari agk 57 milyar dolar asmis durumdadir.
2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan bitce acidinda, 2018 itibariyle iliml
bir gorlinim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini géren 12 aylik kiimdilatif
butce acigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savagiarinin gindemi meggul etmesi ile risk igtahinin bozuldugu, ABD faizlerinin sert
ylkseldigi bir siirecte geligen tlke varliklari ile birlikte yurt ici varliklarinda da deder kayiplari
kaydedilmigtir. Dolar/TL ilk yarida %24 deder kaybi yasarken, 10 yillk faizlerde yikselis 500
baz puanin lzerinde gergeklesmistir. Borsa Istanbul ise %15 deder kaybetmistir. Altinin gram

fiyati ise %20’ye yakin deder kazanarak tim zamanlarin zirvesini test etmistir.

3) Yatirim Politikalari ve Fon Performanslan

Ilgili dsnemde fonun yénetim stratejisi:

Fon’un yatinm stratejisi; fon portféyinin en az %890’inin devaml olarak kamu ve dzel sektér
borglanma araglan ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya yatirarak aktif
yonetim tarziyla uzun vadede faiz geliri sajlamaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer

verilen varlik ve iglemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Fon portféyline yabanc yatinm araglan dahil edilmeyecektir.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar ;

Fon y&netiminde ilgili Yénetmelik hikiimleri sakli kalmak Uzere agagidaki simirlamalara uyulur.

'VARLIK ve ISLEM TURU 'ASGARI % |AZAMI %
'Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglan, Kamu Borglanma ' 80 100/
Araglarinin Konu Oldugu Ters Repo

Yurtici Ortaklik Paylari o 0| 20|
Ters Repo Islemleri 0| 10
Devletin kefalet ettidi il zel idareleri, kamu ortakhg i?:laresi, 0 20
belediyelerin sermaye piyasasi araclari

Vadeli Mevduat/Katilim Hesaplan (TL-Déviz) . 0| 20/
—_— = S
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
{Islemleri _ [ ;
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirnm Fonu Paylan, Borsa 0 20|

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katihm
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylan Ve & |
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Yatinm Ortakligi Paylan

Kira Sertifikalan 0 20
T/érlléa Dayall Menkul Kiymetler 0 20/

Karsilastirma olgiitii ;

Fonun karsilastirma 8lgitii, % 75 BIST-KYD DIiBS Tiim Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi, %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi‘dir.

Dénem: 01.01.2018-30.06.2018

N
Fonun Net Getirisi % Getirisi % *) % (**) %

249 2,72 | 1,97 | 0,23

Karsilastuma  Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi |F0nun Nispi Getirisi

(*) Fonun brit getirisi, fon portfdyiinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan
giderler disilerek bulunan fon toplam gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade etmektedir.

{**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan fonun net getiri oranindan
karsilastirma élgitdnin getiri orarinin ¢ikanimasi sonucu bulunan pozitif ya da negatif yOzdesel degeri
ifade etmektedir.

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

Kargilagtirme Qlgitd
s F ([
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01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda fon getirisi %-2,49 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Kargilastirma &lgitd) getirisi %-2,72 olarak gergeklesmistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.$.Borglanma Araglari Grup

Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve &ding menkul kiymet islemi
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4) Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon Giderleri

Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5) Portfoy Dagilimm

30/06/2018 tarihi itibariyle fon toplam degeri 38.710.336,71-TL olup, ilgili tarihteki portfdy

dadilimi asagidaki sekildedir.

Devlet Tahvili - % 78,44

— Yatirwn Fonu Katilma Paylars - 960,51
¥Yadeli Mevduat (TL) - 14,21

Ters Repo - %2,27
,./"’ ————Takasbank Para Piyasasi- %0,16
o S—izel Sektir Borclanma Araclar - %od,41
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midiir Yardimcisi Direktér (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkan) (Fon Kurulu Uyesi)



