| BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

ALLIANAZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BORGLANMA ARACLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Borglanma Araclarn Grup Emekiilik Yatinm Fonu’
nun 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlk degeri tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

Son 1,5 yildir etkili olan global senkronize bilyiime temasinda Subat 2018 tarihinden bu
yana bozulma izlenmektedir. Euro Bélgesi kaynakli makroekonomik verilerin beklentilerin
altinda kalmasi ve Cin'de izlenen ihmli seyir, biiyiime beklentilerini térpllerken, bliylime
beklentileri 1,5 yilin ardindan asadi revize edilmeye baslamistir. ABD ekonomisi ise son
yillarin  zirvesinde olan ekonomik aktivite ile diger gelismis (lkelerden pozitif
ayrismaktadir. Istihndam tarafi bir hayli giicltii durumdadir. Enflasyonist gdstergeler yukar
yonil seyrini slrdiurmektedir. ABD veri akisi ABD Merkez Bankasi (Fed)nin sikilagstirma
takvimini destekleyici niteliktedir. Makro kosullar ABD faizlerinde yukselis  egilimi
yaratmaktadir. ABD faizlerinde 30 yili agkin sliredir devam eden ve bircok kez test edilen
digls trendinin kahc olarak kirildigi dikkat gekmektedir. ABD 10 yillik tahvil faizleri son 7
yiin zirvesi olan 3,10 seviyelerini test etmistir. 2 yillik tahvil faizleri ise kriz sonrasi zirve
seviyesi olan 2,50 sininnda seyretmektedir. Fed’in Haziran ayinda yeni bir faiz artirnmmna
gitmesi ve bu toplantida ekonomik beklentilerini ylikseltmesi faiz piyasasinda mevcut
trendin sirebilecegine isaret etmektedir. Avrupa’min ise global anlamda negatif olarak
ayristigi dikkat gekmektedir. Avrupa’da ekonomik verilerin beklentilere gbre performansini
olcen surpriz endeksi 2011 borg krizi dénemlerine kadar gerilemis durumdadir. Euro’nun
gegtigimiz yil %20 dolayinda deder kazanmas: Avrupa ekonomisini olumsuz etkilemistir.

Politik faktorler de Euro Bolgesi'nde ek baski unsuru olmustur.

Turkiye ekonomisi de 2018'in ilk 3 ayinda bekientileri asarak yillk %7,4 baydme
kaydetmistir. Alt kalemler incelendiginde biyimenin 6énemli diciide 6zel tiketimden
beslendigi dikkat gekmektedir. Ozel tiilketim biylimesi bu dénemde %11’e yukselirken
kamu harcamalan %3,4%e gerilemistir. Yatinm harcamaiarindaki bdytimenin %9,7'ye
ylikselmesi ise olumlu algilanmigtir. kinci geyrekte ekonomik aktivitede bir jvme kaybi

gozlense de, yine de giglu bir biiyime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
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olumsuz bir gérintim hakim olmustur. Manget enflasyon Haziran ayinda beklentilerin
tzerinde gercekleserek %15,4’e yiikselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
yana en ylksek duzeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %?24‘e yaklasan Uretici fiyatlar ve
%18'leri asan gida fiyatlanimin oldugu soylenebilir. TCMB de enflasyona yénelik adim
atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75%
ylkseltirken faiz koridorunun (st bandim %19,25 olarak belirlemistir. TCMB'nin gerekirse
tekrar faiz artinmina gidecegine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inis” hedeflendigini

teyit eder niteliktedir.

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda yiikselmesi ve canh ig talep, cari acijin
ylkselmesine neden olmustur. 12 ayhk kimilatif cari agk 57 milyar dolan asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitce aciinda, 2018
itibariyle ihmh bir gériinim izlenmektedir. Haziran 2017’de son yillarin zirvesini géren 12
aylik kimiilatif biitge agigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglarinin giindemi mesgul etmesi ile risk istahinin bozuldudu, ABD faizlerinin
sert ylkseldigi bir siiregte gelisen (lilke varliklari ile birlikte yurt igi varlikiarinda da deger
kayiplar kaydeditmistir, Dolar/TL ilk yarida %24 deder kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde
ylikselis 500 baz puanin (zerinde gergeklesmistir. Borsa Istanbul ise %15 deger
kaybetmigtir. Altimin gram fiyati ise %20’ye yakin deder kazanarak tim zamanlarin

zirvesini test etmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Fon Kurulu, olaganistli durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gerceklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak (izere, piyasalardaki ve

sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular géristlmustir.

Hazine Mistegarli§) Sigortacilik Genel Miidiriigd’'nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektdr Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda Yapitan Degisiklikler” baslikli 111,
BSlumG uyarninca portfdy yodnetici dedisikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvuru yapiimistir. Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uuzere ;

e Fonun portféy yoOneticisi, HSBC Portfdy Yonetimi A.S. yerine Ak Portféy Yoénetimi

A.S. olarak belirlenmistir.
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» “Fon Kurulu” asagidaki gibi glincellenmistir.
Ersin Pak ( Fon Kurulu Baslani)
Taylan Turkélmez ( Fon Kurulu Uyesi)
Burcu Uzunoglu( Fon Kurulu Uyesi)

Mehmet Ali Ersari( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsarminda fona
risk 8lglim metodu belirlenmesi, risk y6netim sistemine iliskin yazili prosedirlerin kabulii
ve ylriirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumlulukiarinin tanimlanmasina

iliskin olarak kararlar alinmistir.

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Borglanma Araclan Grup Emeklilik Yatinrm Fonu adina
kullanilan risk élgiim modelinin dogrulugunu ve performansini élgmek amaciyla uygulanan
geriye donik test sonucunda; Fonun risk yénetim hizmetini yapan Ak Portfdy Yonetimi
A.S. binyesindeki Risk Yénetimi, Mevzuat ve Uygunluk Bélimi tarafindan 12.06.2018 ve
25.06.2018 tarihlerinde oladandigi piyasa kosullarinin varlidi nedeniyle 2 asim
gézlemlenmigtir. Olglimlerin sonuglari Allianz Hayat Emeklilik A.S. Yatinm Fonlar Fon

Kurulu liyeleri ile paylasiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gésterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim politikalarinda,
izahname, fon ictlzigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmcilarin karar
vermesini etkileyecek dider konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

'BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZA - Allianz Hayat ve Emeklilik Borglanma Araclan Grup Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2018 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nigral Rayic Deger
Devlat Tahvili 41.618.029,00 34.648.234,25 78,44
Ozel Sektdr Borglanma Araclar 1.820.000,00 1.948.236,80 4,41
Takasbank Para Piyasasi 70.100,97 70.100,97 16

—

o

o, - &
3 /. j%sjﬁ%‘é’yat ve Em JM;/\/



Ters Repo
Vadeli Mevduat (TL)

Yatinm Fonu Katilma Paylarn

Fon Portféy Degeri

Portféydeki varliklarin dagilimi agadidaki gibidir:
Menkul Kiymet

1.001.479,45

6.200.000,00

200.000,00

Nominal Deger

1.001.479,45 2,27
6.278.505,76 14,21
227.051,20 0,51
44.173.608,43 100,000

Rayic Deger

Devlet Tahvili

TRT(}10420T19

TRT020322T17

TRT050220T17

TRTO80323T10

TRTO80328T15

TRT080720T19

TRT100719T18

TRT110226T13

TRT110718T18

TRT110827T16

TRT120122T17

TRT131119T19

TRT140623T19

TRT140922T17

TRT141118T19

TRT150120T16

TRT150519T15

TRT170221T12

80.000,00

500.000,00

3.100.000,00

2.100.312,00

700.000,00

3.300.000,00

57.443,00

3.800.000,00

100.000,00

2.700.000,00

1.800.000,00

2.000.000,00

300.000,00

500.000,00

6.000.000,00

1.200.000,00

1.000.000,00

1.600.000,00

34.648.234,25

{
J

160.273,60

436.565,00

2.743.500,00

1.514.219,94

609.966,00

2.982.705,00

54.777,64

3.055.314,00

103.882,00

400.838,00

1.524.042,00

1.908.540,00

297.354,00

389.750,00

5.928.310,00

1.141.020,00

956.320,00

1.427.168,00

0,36

0,99

6,21

3,43

1,38

6,75

0,12

6,92

0,24

0,91

345

4,32

0,67

0,88

13,42

2,58

2,17

3,23
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TRT170822T15
TRT180123T10
TRT200324T13
TRT220921T18
TRT240227T17
TRT240724T15
TRT270319T13
TRT270923T11

Ozel Sektdr Borglanma Araclan
AKFEN HOLDING

CALIK ENERJI

Enerjisa Enerji A.S.

HALK BANKASI
Takasbank Para Piyasasi
Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)
AKBANK

FINANSBANK

IS BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI
YAPI VE KRED] BANKASI

Yatirim Fonu Katilma Paylan

Is Portfoy Yonetimi Birinci Gayrimenkul
Yatirim Fonu

Toplam

1.800.000,00

1.600.000,00

700.000,00

1.100.000,00

3.080.274,00

600.000,00

700.000,00

1.200.000,00

770.000,00

350.000,00

600.000,00

100.000,00

2.300.000,00

800.000,00

800.000,00

1.500.000,00

800.000,00

200.000,00

1.538.604,00
1.457.584,00
568.092,00
911.570,00
2.478.450,07
465.288,00
683.865,00
907.236,00
1.948.236,80
809.755,80
360.493,00
676.428,00
101.560,00
70.100,97
1.001.479,45
6.278.505,76
2.350.143,68
805.651,03
805.894,26
1.510.937,73
805.879,06
227.051,20

227.051,20

44.173.608,43

a

348

3,30

1,29

2,06

5,61

1,05

1,55

2,05

4,41

1,83

0,82

1,53

0,23

0,16

2,27

14,21

532

1,82

1,82

342

1,82

0,51

0,51

100,00
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTiBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar %
Fon portféy degeri 44.173.608,43 114,11
Hazir dederler 25.245,26 0,07
Alacaklar 861.714,61 2,23
Diger Varlklar 919,40 0,00
Borglar -6.351.150,99 -16,41
Net varlik degeri 38.710.336,71 100,00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Ilgili donemde fonun yonetim stratejisi:

Fon'un yatinm stratejisi; fon portféylinin en az %80’inin devamli olarak kamu ve ézel

sektér borglanma araclan ile kamu borglanma araglarinin konu oldudu ters repoya

yatirarak aktif ydnetim tarziyla uzun vadede faiz geliri saglamaktir. Ayrica izahnamenin 2.4.

maddesinde yer verilen varhk ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm

yapiiabilecektir.

Fon portféyline yabanci yatinm araglar dahil edilmeyecektir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglan ;

Fon yonetiminde ilgili Y6netmelik hiikiimleri sakh kalmak Gzere asagidaki sinirlamalara

uyulur.
VARLIK ve ISLEM TURU TASGARI % |AZAMI %
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglarn, Kamu Borglanma 80 100
Aracglarinin Konu Oldugu Ters Repo
Yurtigi Ortaklik Paylari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10|
Devletin kefalet ettigi il 6zel idareleri, kamu ortakhid: idaresi, 0 20
belediyelerin sermaye piyasasi araclan
Vadeli Mevduat/Katihm Hesaplarn (TL-Déviz) - 0 20|
Takasbank Para Piyasas ve YuFtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri .
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Paylari, Borsa 0 20

Yatinm Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilim
Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari Ve Yatirim
Ortakhdl Paylar
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Kira Sertifikalari 0 20
|Varliga Dayal Menkul Kiymetler 0 20|
Karsilastirma &lgiitii ;

Fonun kargilagtirma élgiitli, % 75 BIST-KYD DIBS Tum Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi, %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi‘dir.

Fonun ve karsilagtirma Slgitiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

Kargtlashrrra Oleltis

s, £ O

14.00
12,00
10,00
8.00
6.00

‘ 400 ]

‘ AZA-Fon-Kargilagtirma Olgiitii Gefiri Grafigi

200
0.00
249
4,00
6,00 —

e‘ \’59@‘5" ‘b""%’”@f& 6‘\‘5*9@ 6"5 féws“@{l '99

Dénem: 01.01.2018-30.06.2018

Kargilastrma  Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi I Fonun Nispi Getirisi
Getirisi % *) % **) %
-2,49 | 2,72 1,97 0,23

Fonun Net Getirisi %

(*) Fonun brit getirisi, fon portfdyinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler diiglilerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.
(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net
getiri oramindan karsilastirma éigltiintin getiri oraninin gikariimasi sonucu bulunan pozitif

ya da negatif ylzdesel degderi ifade etmektedir.

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda fon getirisi %-2,49% olarak

gergeklegirken, Benchmarkinin (Karsilagtirma 6lgiiti) getirisi %-2,72 olarak gergeklesmistir.
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BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BiLGILER

Fon portféyinde yer alan varliklardan kamu ve &ézel sektér borclanma araclarinin
alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul
Degerler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Yap! ve Kredi Bankasi A.S.;
Ters repo ve Takasbank Para Piyasast Islemlerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S ;
ortaklik paylari ve VIOP alim satim islemlerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S aracilik etmektedir.

Ilgili dsnemde gecerli olan komisyon oranlar asagidaki gibidir:

L.Ortaklik Paylari: Ortakhk payr alim satimlarinda araci kuruluslara alim satim maliyet
bedelleri (izerinden 0,0004 komisyon + BSMV édenmektedir. (Oyak Yatinm Menkul
Dederler A.S. icin komisyon oranina BSMV dahildir.)

II.Borglanma Araglari: Borglanma araglar alm satimlarinda islem tutar dzerinden BIST
tescil tcreti 6denmektedir.

II.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde iglem tutar
Uzerinden BIST tescil {icreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasas! islemlerinde islem tutan
Uzerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V.Ozel Sektér Borglanma Araclar ve Finansman Bonosu: Ozel sektér borglanma aracglan ve
finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutar (izerinden BIST tescil iicreti
édenmektedir.

VI. VIOP Islem Komisyonlari: VIOP’' dan yapilan iglemlerde alm satim maliyet bedelferi
Uzerinden 0,00015 komisyon + BSMV édenmektedir,

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Dederine Orani

Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018
dénemine ait tutarlarimin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider arani asimi
var ise fonun kurucudan alacagi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadr.



Ort. Fon Net

Varhk
FON: AZA Dederine

Orani
GIDER TURD %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0,4884%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,0056%
Diger Fon Giderleri 0,0189%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0022%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,0006%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0014%
Saklama Giderleri 0,0056%
TOPLAM 0,5226%

i1gili dsnemde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri bulunmamaktadir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE

| iLiSKIN BILGILER

01.01.2018- 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Borglanma Aragian
Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem wve Opsiyon Piyasa’sinda iglem

gergeklegtirilmemigtir.

01.01.2018- 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Borglanma Araglari
Grup Emeklilik Yatnm Fonu’ nda herhangi bir dding menkul kiymet iglemi

gergeklegtirilmemistir.
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolan

3. Harcama Tablosu
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midir Yardimcisi Direktor (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)



