ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirm Fonu’ nun 01.01.2018-
30.06.2018 dbénemine iligkin geligmelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet

raporunun, fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi

amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinmi riizgan ile baglamistir. Hatirlanacadi Uzere
Amerika Merkez Bankast (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25‘er baz puanhk faiz
artiglan yapmig ve bdylece hedef FFR oramimi %1,75 - 2,00 arahdina cikarmistir. Buna
ilave olarak Amerika Merkez Bankasi (FED) son yapti§ agiklamada makro séylemini daha
agresif bir hale getirmistir. Buna gére yilin geri kalaninda iki defa daha oimak lizere, 2018
icinde toplamda dért faiz artigt (her biri 25 bps olmak (zere) beklentisi tekrar giindeme
gelmigtir. Amerika Merkez Bankasi (FED) bilangosuna baktigimizda ise kiigliimenin
simdiden bagladigi gbzlemlenmektedir. Dijer yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30
milyar euro’luk varlik ahmlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar euroya indirerek, Aralik
2018 sonu itibariyle de varlik ahm programini sonlandirma karar almistir,  Tdm bunlar

global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumianabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en sadlikii ekonomi olarak éne
cikmaktadir. 2018 yili ilk geyrek bitylime verisinin %2,2 olarak gergeklesmesinin ardindan,
2. ve 3. geyrekler icin yapilan blyiime tahminleri %3 seviyesini agmistir. Diger yandan
Imalat Sanayi Endeksi (PMI) gibi 6éncii gostergeler de canhihdim korumaktadir. Diger
bolgelerle de karsilastirmal olarak baktigimizda ise Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ISM’
nin dider bolgelere gére daha gligli oldugu gézlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri
(ABD) ozelinde bakildiginda, Amerika Merkez Bankasi (FED), ylikselen politika faizi
patikasinin glglii ekonomik aktivite ile uyumlu oldugunu agiklamigtir. Bu durumda para
politikasinin yavaglatia degil, uyumlu oldugunun dikkate alinmasi gerekmektedir. Dider
yandan Amerika ile Cin arasinda yasanan “Ticaret Savagl” kiiresel risk istahini etkilemis
gorinmektedir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) baskant Donald Trump son olarak
Gin'den gelen bazi teknolojik {riinlere 50 milyar USD vergi eklenecegini bildirmistir. Cin'in
buna cevabi benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devletleri (ABD) mallarina getirmek
seklinde olmustur. Amerika Birlesik Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatci
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oldugu mal ve Ulkelere bu vergiyi getirmis olmasi nedeni ile, ABD piyasalan icin bu

verginin etkisinin olumsuz olmayacad diisiiniilmektedir.

Tlrkiye'ye baktigimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak beklentilerin
oldukga Ostlinde gergeklesmistir. Boylece yilik TUFE %15,39’a yiikselmistir. Bu rakam
endeks hesaplama baz yili olan 2003'ten bu yana kaydedilen en yuksek seviye oimustur.
2018 yi Mart ayinda yillik TUFE artis oranimin sadece %10,23 seviyesinde oldudu dikkate
alindiginda, fiyatlama davranislarindaki bozulma net sekilde ortaya gikmaktadir. Ancak
uretici fiyatlan endeksi aylik artis orani Haziran ayinda %3,0, yillik bazda ise %23,7 ile
dikkat cekmektedir. UFE verisinin kur artiglarindan etkilenecedi beklenmektedir. Bu
nedenle %30°un lizerinde gerceklesmis bulunan yillik bazdaki TL deder kaybi nedeniyle

ozellikle UFE artiglarinin devam etmesi séz konusu olabilecektir.

2018 yih ilk ceyreginde GSYIH biiyiime oram %?7,4 olarak gerceklesmistir. Bu rakam 2017
yili toplam biylimesi ile aym seviyede olmustur. Ancak yilin ikinci geyregine iligskin sanayi
iretim ve diger 6ncii géstergeler sinirlt da olsa bir sojumaya isaret etmektedir. Nisan

ayinda sanayi Gretimi yillik bazda %6,25 artmistir.

Yilbagindan bu yana FED para politikasindaki sikilastirma ile beraber gelismekte olan
ulkelerin varlik fiyatlarinda gerileme gé6rilmdistir. Yiin ilk ceyreginde gelismis ilke
ekonomilerinin ve ABD dolarinin kuvvetli seyretmesi ile birlikte gelismis ve gelismekte olan
Ulkeler arasindaki makas agilmistir. Gelismekte olan dlke varlk fiyatlarinda kademeli

gerileme yaganmistir, Dolar/TL kuru yilin ilk ceyredinde simrh olarak %5 artmigtir.

Gelismekte olan ilkelerde yasanan satis siireci yilin ikinci ceyreginde de devam etmistir.
Fakat, Tirkiye'nin yeniden segim siirecine girmesi ve déviz kurundaki hizii ylikselis ile
beraber Tiirkiye diger gelismekte olan tilkelerden olumsuz ayrismistir, Eurobond fiyatlan
gerifemeye devam ederken oynaklik oldukca artmistir. Tarkiye'nin kredi risk primini
fiyatlayan 5 yilik CDS, yilbasinda bulundugu 160 baz puan seviyesinden 300 baz puan

seviyesinin uzerine y(ikselmistir,

Bu ddnemde Eurobond fonlarinda fon durasyonlar genel olarak fon karsilastirma

Slgitinun altinda tutulmustur,

Yihn ikinci yarisinda, yurtigi tarafta segim belirsizlidinin geride kalmasi ve gelinen cazip faiz

seviyeleri g6z éniinde bulunduruldugunda Tiirkiye Eurobondlarinda daha olumlu bir seyir

beklenmektedir.
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Hisse tarafinda da benzer sekilde zor bir 6 ay geride birakilmigtir. Ozellikle hisse senedi
piyasasinin hoglanmadidi segim belirsizligi ortami hisse senedi iizerinde baski yaratirken,

ylkselen doviz ve faizle birlikte sirketlerin borgluluklari artmis ve dederlemeleri asadi

gelmistir.

2017 senesini 115.333 seviyesinden kapatan BIST100 endeksi 30 Haziran itibariyle 96.520
seviyesine gerilemig ve endeksin ilk 6 aydaki kaybi %16,3 olarak gerceklesmistir. Dolar
bazinda kayip ise %30,8 seviyesinden gerceklesmistir. BIST100 endeksi 29.01.2018
tarihinde 121.531 seviyesini gérerek tim zamanlarin en yiiksek dederine ulastiktan sonra
19.06.2018 tarihinde 92.288 seviyesini gérerek yilin en diigiik dederini gérmustur.

Donem iginde &zellikle déviz borcu olan, borg seviyesi yiiksek ve likiditesi disiik sirketler

baski altinda kalirken, &zellikle net nakit pozisyonu bulunan defansif sirketler én plana

cikmistir.

Fonda dbnem iginde risk seviyesi minimize edilmeye calisilmis ve defansif sirketlerde
pozisyon alinarak yiiksek volatiliteden kaginilmistir.

Oniimiizdeki doénemde ise, gerek segim slrecinin  sonuglanmasi gerekse de
olumsuziuklarin énemli dlgiide fiyatlanmis olmasi sebebiyle daha olumlu bir siirec

beklenmektedir.

ABD hisse senetleri 2018 yilinda yiikselis trendine devam etmistir. Nasdaq'ta islem géren
hisseler diger endekslerde islem géren hisse senetlerine gére géreceli olarak daha iyi
performans géstermistir. Nasdag Composite 2018 yilimin ilk alti ayinda %8,79 getiri
saglamigtir. Global piyasalarda 6&zellikle Trumpin ortaya cikarmis oldudu ticaret
savaglarinin hisse senetlerinin (izerinde negatif etkisi olmasina karsin, Nasdaq pozitif
ayrismistir. Ticaret savaglarinin global piyasalarda etkisinin 2018 yilimin geri kalaninda da
devam edecegi, ancak teknoloji hisseleri tizerindeki etkisinin ilk alti ayda oldudu gibi sinirh

kalacad| tahmin edilmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLI BILGILER

Fon Kurulu, olagandstii durumlar diginda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergeklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak (izere, pivasalardaki ve

sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérisilmistiir,

Hazine Mistesarligi Sigortacilik Genel Midirligii'niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel
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Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” bashkl III.
BOlUmU uyarinca portféy yonetici degisikli§i yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasast

Kurulu’na bagvuru yaprimistir. Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gecerli olmak

Uzere ;

Fonun portféy ydneticisi, HSBC Portféy Yénetimi A.S. yerine Yapl Kredi Portféy Yonetimi

A.S. olarak belirlenmistir.

“Fon Kurulu” asagidaki gibi gincellenmistir.
Ersin Pak ( Fon Kurulu Baglani)
Taylan Tiirkdlmez ( Fon Kurulu Uyesi)
Burcu Uzunoglu( Fon Kurulu Uyesi)
Emir Kadir Alpay ( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk 6lgiim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin yazil prosedirlerin kabulii
ve yiriirliige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimianmasina

iliskin olarak kararlar alinmigtir.

Fonun portféy ydneticisi olan Yapi Kredi Portfoy YGnetimi A.S. Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan Risk Ydnetimi Prosediriine uygun olarak yapilan gunlik risk élciimlerine gére
2018 yihmin ilk 6 ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamstir. Olglimlerin sonuglar

Allianz Hayat Emeklilik Yatirrm Fonlar Fon Kurulu Gyeleri ile paylasiimaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20,06.2018 tarih ve 26/740 sayil toplantisinda “Emeklilik
Yatirnm Fonianna Iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma 6lgiitii
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum
dénemlerinde de uygulanmak lizere, performans sunum raporiar) “pay getiri endeksleri”
esas alinarak hazirlanmaya baglanacaktir. Bu dogrultuda fonun karsilastirma élgitiinde yer
alan pay fiyat endeksleri pay getiri endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde
gerekli guncellemeler yapilmis ve glncel izahname 29 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta

yayimlanmigtir.

Iigili dénemde, fonun faaliyet gdsterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirm politikalarinda,

izahname, fon igtizudd gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmcilarin karar
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vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisikliklieri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

| BOLUM C : FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZO - Allianz Hayat ve Emeklilik Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2018 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

1.000.000,00

£ ¢
)/ TRATE Hayat ve Ervekilic AS.
Voprameapm,

4.655.188,32

Menkul Kiymet Ng:g:fl | Rayic Deger

Devlet Tahvili 2,100,000,00 2.065.475,07 1,56
Diger - Teminat 756.999,14 756.999,14 0,57
Euro Tahvil (Kamu) - USD 8.604.000,00 39.986.971,39 30,30
Eurg Tahvil (Ozel) - USD 3700.000,00 15.609.109,77 11,83
Takasbank Para Piyasasi 9.260.894,94 9.260.894,94 7,02
Vadeli Mevduat (Doviz) - USD 335.003,67 1.527.901,45 1,16
Yabana Ortaklik Paylan 75.934,00 36.068.061,02 27,33
Yabanc! Yatinm Fonu 4.095,00 4.556.785,35 3,45
Yurtici Ortakiik Paylan 2.917.977.59 22.152.035,64 16,78
Fon Portfoy Degeri 131.984.234,67 100,00
Portfoydeki variklarin dadiimi asadidaki gibidir:

Devlet Tahvili 2.065.475,07 1,56
syl 2.100.000,00 2.065.475,07 1,56
Diger - Teminat 756.999,14 0,57
VIOP NAKIT TEMINAT 756.999,14 756.999,14 0,57
Euro Tahvil {Kamu) - USD 39.086.971,39 30,30
Lkl il 750.000,00 4.872.076,09 369
e 1.000.000,00 4.929.523,81 373
B LAY 750.000,00 3.298.754,31 220
oe0I2S0GE0 300.000,00 1.262.296,86 096
Uss00123B227 3,53



US900123CF53
US900123CG37
US900123CM05
US9128283P31
Us912828MP29
US912828WE61

Euro Tahvil {{zel} - USD
AKBANK

1S BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI
T.S.K.B.

Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat {Doviz) - USD
YAPI VE KREDI BANKASI
Yabanc Ortaklik Paylar
AAPL.O.H

AXP.N.H

BA.H

C.N.H

CAT.H

CSCO.0H

CVX.N.H

DHI.N.H

DIS.N.H

DWDP.K.H

GE.H

300.000,00

150.000,00

1.154.000,00

700.000,00

1.000.000,00

1.500.000,00

1.000.000,00

1.100.000,00

600.000,00

1.000.000,00

335.003,67

2.625,00

2.000,00

2.589,00

3.000,00

2.525,00

2.500,00

1.000,00

1.500,00

650,00

1.648,00

4.500,00

=

1.343.267,53

625.590,08

4.302.936,31

3.124.285,64

4,704.777,07

6.864.275,36

15.609.109,77

4,231.463,07

4,563.035,08

2.485.558,70

4.329.052,93

9.260.894,94

1.527.901,45

1.527.901,45

36.068.061,02

2.235.465,30

896.241,40

3.996.004,73

931.012,18

1.579.214,78

491.505,70

574.680,12

282.049,65

311.000,57

498.087,55

282.480,64

<

1,02

0,47

3,26

2,37

3,57

5,20

11,83

321

346

1,88

3,28

7,02

1,16

1,16

27,33

1,69

0,68

3,03

0,71

1,20

0,37

0,44

0,21

0,24

0,38

0,21



GS.H

HD.H

IBM.H

INTC.OH

JNJ.H

JPM.H

KO.N.H

MCD.H

MMM.N.H

MRK.H

MSFT.H

NKE.N.H

PFE.H

PG.H

SAN.H

TRV.H

UNH.H

UNO1.DE.H

UTX.H

VUS.H

VZH

WMT.H

XOM.N.H

Yabancr Yabinnm Fonu

DIAY

VOO US.H

[

2.505,00

2.581,00

2.600,00

2.000,00

1.200,00

1.250,00

2.500,00

2.568,00

2.507,00

1.694,00

1.601,00

3.000,00

4.000,00

1.750,00

6.681,00

1.612,00

2.594,00

800,00

1.617,00

1.637,00

1.500,00

2.000,00

1.200,00

4.000,00

95,00

2.559.408,45

2.326.877,15

1.666.189,72

452.631,23

668.923,34

606.105,63

496.124,35

1.836.797,19

2.251.336,32

468.154,14

723.545,45

1.082.938,22

664.220,35

619.742,12

163.989,74

898.057,69

2.899.372,62

108.371,39

921.160,39

994.886,36

344.528,96

784.303,58

452.253,61

4.556.785,35

4.448.360,84

108.424,51
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1,94

1,76

1,26

0,34

0,51

046

0,38

1,39

1,71

0,35

0,55

0,82

0,50

0,47

0,12

0,68

2,20

0,08

3,45

3,37

0,08



Yurtigi Ortakhik Paylan
AKBANK

AKFEN G.M.Y.O.

AKSA ENERJI
AKSIGORTA

ASELSAN

AVIVASA EMEKLILIK
AYGAZ

CELEBI

DATAGATE BILGISAYAR
Enerjisa Enerji A.S.
ENKA INSAAT

EREGLI DEMIR CELIK
GARANTI BANKASI

i$ GM.Y.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S

ODAS ELEKTRIK
SABANCI HOLDING

T. VAKIFLAR BANKASI
T.S.KB.

TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM

TURKCELL

TUPRAS

250.000,00
175.000,00
200.000,00
50.000,00
20.000,00
0,01
5.000,00
15.000,00
25.000,00
175.000,00
0,02
120.000,00
500.000,00
0,23
500.000,00
50.000,00
2.500,00
350.000,00
25.000,00
75.000,00
0,06
10.000,00
0,86
75.000,00

20.000,00

=
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'ja

22.152.035,64

1.880.000,00

301.000,00

838.000,00

194.000,00

462.800,00

0,18

54.650,00

589.800,00

153.750,00

1.085.000,00

0,11

1.224.000,00

4.190.000,00

0,22

2.205.000,00

711.000,00

97.600,00

1.827.000,00

220.750,00

368.250,00

0,06

240.600,00

3,56

912.750,00

2.160.000,00
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16,78

1,42

0,23

0,63

0,15

0,35

0,00

0,04

0,45

0,12

0,82

0,00

0,93

3,17

0,00

1,67

0,54

0,07

1,38

0,17

0,28

0,00

0,18

0,00

0,69

1,64



TURK HAVA YOLLARI 150.000,00 2.031.000,00 1,54

JARRNEIKRECT BANIKAST 120.476,42 298.781,51 0,23
YATAS 5.000,00 106.300,00 0,08
Toplam 131.984.234,67 100,00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITiBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Fon portféy dederi 131.984.234,67 100,22
Hazir dederler 18.272,71 0,01
Alacaklar 195.000,00 0,15
Diger Varhklar 919,40 0,00
Borglar -507.553,51 -0,39
Net varhk degeri 131.690.873,27 100,00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Ilgili donemde fonun yonetim stratejisi:

Fon, her birinin dederi fon portféyiniin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon portféylinin
en az % 80'i ortaklik paylari ile borglanma aracglarindan olusan “Karma Emeklilik Yatinm
Fonu”dur. Fonun vatinm stratejisi, uluslararasi pivasalarda adirhkh olarak faiz ve temetti
geliri elde etmek amaciyla ortakhk paylan ve sabit getirili menkul kiymetlere, portféy
cesitlendirmesinin, alinan risk basina getirinin ve parite riski gibi kistaslarin 6n planda
oldugu aktif yénetim anlayisiyla uzun vadeli yatinm yapmaktir. Ayrica izahnamenin 2.4.
maddesinde yer verilen varlik ve iglemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm
yapilabilecektir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina
yatirabilir.

Fon portfoy dederinin %80 ve fazlasi devaml olarak déviz cinsinden para ve sermaye

piyasas! araglarina yatinlamaz.

Fon Portfdyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari;
Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakli kalmak (zere asadidaki sinirlamalara

uyulur.
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ASGARI [AZAMI %
VARLIK ve ISLEM TURU %
Yerli ve Yabanci Borglanma Araclar 20 80
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 20 80
Ozel Sektér Dis Borglanma Araglar -Eurobond 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araglari{TL) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katilim Hesabi(TL-Déviz) 0 20
Altin ve Dijer Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Paylari, Borsa 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katthim
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katiima Paylan Ve Yatinm
Ortakhigi Paylan
Kira Sertifikalar 0 20
Yapilandtrilmis Yatinm Araglan 0 10
Varhiga Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Kamu Ic Borglanma Araclari 0 20

Yeni Sekil Karsilagtirma Olgiitii ; %30 Dow Jones Industrial Average Getiri Endeksi
(INDU) , %15 Bloomberg ABD Dolar cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Endeksi
(USG3TR) , % 30 BIST-KYD Kamu Eurcbond USD (TL) Endeksi , %15 BIST 100 Getiri
Endeksi , %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi'dir. (Yabanci para cinsinden endeksler TL

cinsinden hesaplanacaktir.)

Fonun ve karsilastirma élgiitiiniin dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:

| Poled
AZO-Fon-Kargilatirma Olgiitii Getiri Grafigi l K O
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Dinem: 01.01.2018-30.06.2018

o Karsilastirma Olgltoniin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
Q
Fonun Net Getirisi % Getirisi % (*) % (F*) %

9,20 10,47 10,48 -1,27

(*) Fonun briit getirisi, fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler disiilerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.
(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan fonun net

getiri oranindan kargilagtirma 6lgltiiniin getiri oranimin gikariimasi sonucu bulunan pozitif

ya da negatif ylizdesel dederi ifade etmektedir.

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 ddneminde fonun getirisi %9,20 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Kargilagtirma 8lguitl) getirisi %10,47 olarak gergeklesmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGIiLI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklardan kamu ve &zel sektér borglanma araglarinin
alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirnm Menkul
Degerler A.S., Yapl Kredi Yatinm Menkul Degderler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S.;
Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi Iglemlerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.$., HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasl A.S;
ortaklik paylari ve VIOP alim satim islemlerine HSBC Yatirim Menkul Dederfer A.S., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S ; deviet dis
bor¢lanma araglan alim satim islemlerine HSBC Bank A.S., Yap! ve Kredi Bankasi A.S, Is
Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Deutsche Bank AG; yabanci hisse senedi ve yabanc
borglanma araglari alim satim iglemlerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Yapi Kredi
Yatinm Menkul Dedgerler A.$. HSBC Bank PLC ve Deutsche Bank AG aracilik

etmektedir.S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer

almaktadir:

/_.-"J /
7 Alianzdyat ve Emeilic A/
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Ilgili dénemde gegerli olan komisyon oranlari asagidaki gibidir:

L.Ortaklik Paylan: Ortaklik payr alim satimlarinda araci kuruluslara ahm satim
maliyet bedelleri (zerinden 0,0004 komisyon + BSMV &denmektedir. (Oyak Yatinm Menkul
Degerler A.S. icin komisyon oranina BSMV dahildir.)

I1.Borglanma Araglar: Borglanma araglar alim satimlarinda islem tutan Uzerinden
BIST tescil (icreti 6denmektedir.

III.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Uzerinden BIST tescil licreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Iglemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem
tutan {izerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V.Devlet Dig Borglanma Araglan: Araci kurumlara iglem komisyonu
édenmemektedir,

VI. VIOP Islem Komisyonlarn: VIOP’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet
bedelleri lizerinden 0,00015 komisyon + BSMV dédenmektedir.

VIL. Yabanci Hisse Senedi Aim Satim Islem Komisyonlari: Alim satim maliyetleri
Uzerinden 0,0005 ile 0,0014 arasinda degisen komisyon ddenmektedir.

VIII. Yabanci Borglanma Araglari Alim Satim isiem Komisyonlari: Araci kurumlara

islem komisyonu édenmemektedir,

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik

Degerine Oram

Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider orani asim
var ise fonun kurucudan alacag olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir,

Ort. Fon Net

Varhk
FON: AZO Dederine

Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0,9974%
Aracihk Komisyonu Gideri 0,2384%
Diger Fon Giderleri 0,0179%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0063%
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0,0002%

'
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Tescil ve Ilan Giderleri 0,0011%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0003%
Saklama Giderleri 0,0165%
TOPLAM 1,2781%

Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

| BOLUM G: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2018- 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasa’sinda 11.801.545,50TL’ lik kisa,
8.932.068,70TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestiriimistir.

01.01.2018- 30.06.2018 ddéneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi agagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 1.384.279,70
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 938.302,90
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 17.118,87
Vadeli Islem Sozlesmeleri islem Komisyonlari : 6.096,53

01.01.2018- 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik
Yatirim Fonu’'nda herhangi bir édiing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varhk dederi tablolar

e

) Miseeiaty . .
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3. Harcama Tablosu

Ersin PAK Burcu Uzunogiu
Genel Midiir Yardimcisi Direktér (Mali Isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)
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