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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BIRINCI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borclanma Araglari Emeklilik
Yatinm Fonu’ nun 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katihmalara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

‘BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMINiIN DEGERLENDIRILMESI

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinmi rizgan ile baslamigtir. Hatirlanacad Uzere
Amerika Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25‘er baz puanlik faiz
artiglari yapmig ve bdylece hedef FFR oranini %1,75 - 2,00 aralifina gikarmistir. Buna
flave olarak Amerika Merkez Bankasi (FED) son yaptigi acklamada makro sOylemini daha
agresif bir hale getirmigtir. Buna gére yilin geri kalaninda iki defa daha olmak lizere, 2018
icinde toplamda dort faiz artist (her biri 25 bps olmak (izere) beklentisi tekrar gindeme
gelmigtir. Amerika Merkez Bankasi (FED) bilangosuna baktijimizda ise kigllmenin
simdiden bagladi§: gézlemlenmektedir. Difer yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30
milyar euro’luk varlik alimlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar euroya indirerek, Arahk
2018 sonu itibariyle de varlik alim programini sonlandirma karar almistir.  Tam bunlar

global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en sadhkh ekonomi olarak 6ne
cikmaktadir. 2018 yili ilk geyrek buylme verisinin %2,2 olarak gergeklesmesinin ardindan,
2. ve 3. geyrekler igin yapilan biiylime tahminleri %3 seviyesini asmistir. Diger yandan
Imalat Sanayi Endeksi (PMI) gibi &ncii gostergeler de canhligini korumaktadir. Dider
bolgelerle de kargilagtirmal olarak baktigimizda ise Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ISM’
nin dider bdlgelere gére daha giigli oldudu gdzlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri
(ABD) ozelinde bakildiginda, Amerika Merkez Bankasi (FED), yiikselen politika faizi
patikasinin gigli ekonomik aktivite ile uyumlu oldugunu agiklamistir. Bu durumda para
politikasinin yavaslatici degil, uyumlu oldugunun dikkate alinmasi gerekmektedir. Diger
yandan Amerika ile Cin arasinda yasanan “Ticaret Savasi” kiiresel risk istahini etkilemis
gorinmektedir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) bagkani Donald Trump son olarak
Cin’den gelen bazi teknolojik driinlere 50 milyar USD vergi eklenecedini bildirmistir. Cin‘in
buna cevabi benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devietleri (ABD)} mallarina getirmek

seklinde olmustur, Amerika Birlesik Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatg
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oldugu mal ve llkelere bu vergiyi getirmis olmasi nedeni ile, ABD piyasalan igin bu

verginin etkisinin olumsuz olmayacadi distiintilmektedir.

Turkiye'ye baktifimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak beklentilerin
oldukga Ustinde gergeklesmistir. Bdylece yillik TUFE 9%15,39'a ylUkselmistir. Bu rakam
endeks hesaplama baz yilt olan 2003ten bu yana kaydedilen en yiksek seviye olmustur,
2018 yili Mart ayinda yilik TUFE artis oraninin sadece %10,23 seviyesinde oldugu dikkate
alindiginda, fiyatlama davranmislarindaki bozulma net sekilde ortaya cikmaktadir. Ancak
dretici fiyatlan endeksi aylik artis oranl Haziran ayinda %3,0, yilllk bazda ise %23,7 ile
dikkat cekmektedir. UFE verisinin kur artislarindan etkilenecedi beklenmektedir. Bu
nedenle %30°un izerinde gerceklesmis bulunan yillik bazdaki TL deger kaybi nedeniyle

ézellikle UFE artiglarinin devam etmesi s6z konusu olabilecektir.

2018 yih ilk geyreginde GSYIH blylme orani %7,4 olarak gerceklesmistir. Bu rakam 2017
yill toplam biyimesi ile ayni seviyede olmustur. Ancak yilin ikinci geyredine iligkin sanayi
Uretim ve diger dncii gdstergeler sinirli da olsa bir sogumaya isaret etmektedir. Nisan

ayinda sanayi Uretimi yillik bazda %6,25 artmistir.

Yilbasindan bu yana FED para politikasindaki sikilastirma ile beraber gelismekte olan
ulkelerin varlk fiyatlarinda gerileme gériimiistiir. Yilin ilk ceyredinde gelismis lke
ekonomilerinin ve ABD dolarnnin kuvvetli seyretmesi ile birlikte gelismis ve gelismekte olan
Ulkeler arasindaki makas agilmistir. Gelismekte olan (lke varlik fivatlartnda kademeli
gerileme yaganmistir. Dolar/TL kuru yilin ilk ceyredinde sinirli olarak %5 artmistir.

Gelismekte olan ilkelerde yasanan satis siireci, yilin ikinci ceyredginde de devam etmistir.
Fakat, Tirkiye'nin yeniden segim siirecine girmesi ve déviz kurundaki hizli yikselis ile
beraber Tiirkiye diger gelismekte olan tlkelerden olumsuz aynsmistir. Eurobond fiyatlan
gerilemeye devam ederken oynaklik oldukga artmustir. Tirkiye'nin kredi risk primini
fiyatlayan 5 yilhk CDS, yilbasinda bulundugu 160 baz puan seviyesinden 300 baz puan

seviyesinin Uzerine ylikselmistir.

Bu dénemde Eurobond fonlarinda fon durasyonlari genel olarak fon karsilastirma

élgatinin altinda tutulmustur.

Yihn ikinci yansinda, yurtigi tarafta segim belirsizliginin geride kalmasi ve gelinen cazip faiz
seviyeleri géz éniinde bulunduruldudunda, Tiirkiye Eurobondlarinda daha olumlu bir seyir

beklenmektedir.
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| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILI BILGILER

Fon Kurulu, olaganistii durumlar disinda her ay toplanir. ilgili dénemde gergeklestirilimis
olan fon kurulu toplantitarinda fonun performans! basta olmak {zere, piyasalardaki ve

sektordeki gelismeler ile diger fonlara iligkin konular gérisilmustiir.

Hazine Miistesarlig) Sigortacilik Genel MidirlGdd’niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Sektdr Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” bashkl II1.
BOlimiu uyarinca portféy yénetici degisikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu‘na bagvuru yapilmistir. Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gegerli olmak

lizere ;

s Fonun portfdy yéneticisi, HSBC Portfdy Y&netimi A.S. yerine Yapi Kredi Portféy
Yonetimi A.S. olarak belidenmistir.

* “Fon Kurulu” agagidaki gibi glncellenmistir.
Ersin Pak ( Fon Kurulu Baglani)

Taylan Tirkdlmez ( Fon Kurulu Uyesi)

Burcu Uzunoglu( Fon Kuruiu Uyesi)

Emir Kadir Alpay ( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatirim Fonlar Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk élglim metodu belirlenmesi, risk yonetim sistemine iliskin yazili prosedirlerin kabulii
ve yurirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumlulukiarinin tanimlanmasina

iliskin olarak kararlar alinmistir.

Tigiti dénemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatirrm politikalarinda,
izahname, fon ictiizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilann karar
vermesini etkileyecek dider konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.
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' BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZD - Allianz Hayat ve Emeklilik Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglan Emeldilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2018 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Noinal Rayic Deder
Diger - Teminat 2.616.619,12 2.616.619,12 0,78
Euro Tahvil (Kamu) - USD 66.966.000,00 290.558.092,78 86,35
Eure Tahvil (Ozel) - USD 2.350.000,00 9.655.542,34 2,87
Finansman Bonosu 13.200.000,00 12.643.476,00 3,76
Takasbank Para Piyasasi 4.217.783,75 4.217.783,75 1,25
Vadeli Mevduat (Déviz) - USD 2.540.000,00 11.593.225,88 3,45
Vadeli Mevduat (TL) 5.182.877,83 5.213.087,09 1,55
Fon Portfiy Degeri 336.497.826,96 100,00

PortfGydeki varliklanin dagiimi agagidaki gibidir:

Nominal Deger

Rayic Deger

Menkul Kiymet

Diger - Teminat 2.616.619,12 0,78
VIOP NAKIT TEMINAT 2.616.619,12 2.616.619,12 0,78
Euro Tahvil (Kamu) - USD 290.558.092,78 86,35
USS00123AL40 116.000,00 753.547,77 0,22
US900123AT75 4.300.000,00 21.196.952,38 6,30
US900123AW05 2.700.000,00 13.137.196,69 3,90
US900123AX87 5.000.000,00 23.490.455,44 6,98
US900123AY60 5.800.000,00 25.510.366,66 7,58
US900123BB58 1.000.000,00 4.577.962,25 1,36
US900123BD15 2.500.000,00 11.810.274,70 3,51
US900123BF62 300.000,00 1.421.925,92 0,42
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US900123BG46
US900123BH29
US9001238184
UJS900123BY51
US900123B727
US900123CF53
US900123CG37
Us900123C)75
US900123CK49
USse00123CL22
US900123CMO05
US900123CP36

Euro Tahvil {Ozel) - USD
T. VAKIFLAR BANKASI
T.5.K.B.

YAPI VE KREDI BANKASI
Finansman Bonosu

AK FINANSAL KIRALAMA

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat (Déviz) - USD
FINANSBANK

Vadeli Mevduat (TL)

1S BANKASI

Toplam

4.800.000,00

7.100.000,00

2.400.000,00

500.000,00

2.800.000,00

3.800.000,00

2.900.000,00

500.000,00

6.000.000,00

1.000.000,00

11.450.000,00

2.000.000,00

750.000,00

600.000,00

1.000.000,00

9.600.000,00

3.600.000,00

2.540.000,00

5.182.877,83
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20.196.749,82
32.706.074,94
9.615.779,88
2.244.058,23
13.045.727,29
17.014.722,07
12.094.741,52
1.975.581,22
24.443.892,58
4.368.512,10
42.693.778,76
8.259.792,56
9.655.542,34
3.204.450,43
2.464.903,29
3.986.188,62
12.643.476,00
9.233.376,00
3.410.100,00
4.217.783,75
11.593.225,88
11.593.225,38
5.213.087,09

5.213.087,09

336.497.826,96
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6,00
9,72
2,86
0,67
3,88
5,06
3,59
0,59
7,26
1,30
12,69
2,45
2,87
0,95
0,73
1,18
3,76
2,74
1,01
1,25
3,45
3,45
1,55

1,55

100,00
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
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Tutar %
= e S
Fon portféy dederi 336.497.826,96 100,51
Hazir dederler 7.739,24 0,00
Alacaklar 0,00 0,00
Diger varhklar 919,40 0,00
Borglar -1.714.331,13 -0,51
Net varlik degeri 334.792.154,47 100,00

BﬁLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Ilgili dsnemde fonun yénetim stratejisi:

Fon'un yatinm stratejisi; fon portféyiniin en az %80’inin devamh olarak USD cinsinden
kamu dig borclanma araglarina (Eurobond) agdirlikli olarak faiz geliri elde etmek amaciyla,
parite ve likidite risklerini goz &niine alarak aktif ydnetim tarziyla uzun vadeli olarak
yatinimasidir. Aynica izahnamenin 2.4. maddesinde vyer verilen varlk ve islemlere

belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Fon portfdyline yabanci yatinm araglan dahil edilmeyecektir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araclar ;

Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakh kalmak lizere asagidaki sinirlamalara

uyulur,

IVARLIK ve ISLEM TURD | ASGARI % | AZAMI %
JAmenkan Dolan Cinsinden Kamu Dig Borglanma Araglar (Eurcbond) 80| 100
Amerikan Dolar Cinsinden Ozel Sektor Dis Borglanma Araclar ol 20
(Eurobond) -

Yurtici Ortaklik Paylar 0 20
Euro Cinsinden Kamu ve/veya Ozel Sekttr Dis Borclanma Araclar ' 0 20
[Eurcbond)

Yurtigi Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 20
[l 6zl idareleri, kamu ortaklidi idaresi ve belediyelerin sermaye 0 20
pivasasi araglari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin borglanma

amaciyla yurt diginda gikardigi sermaye piyasasi araclarn

Ters Repo Islemleri - 0 10|
Vadeli Mevduat/Katiima Hesaplari (TL-Déviz) 0] 20
' Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organiz—e_Para Piyasasi Islemleri 0l 10
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Yatinm Fonu Katilma Paylan, Yabanci Yatinm Fonu Paylari, Borsa 0 20
Yatinnm Fonu Katilma Paylart, Gayrimenkul Yatirrm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar ve Yatirim
'Ortakhidr Paylar

Kira Sertifikalan 0| 20
Varliga Dayah Menkul Kiymetler o 0 20
Kamu ig Borglanma Araglari 0 20
Ozel Sektér Dis Borglan_ma Araclari (Borsada islem gérmeyen) 0 10

Karsilastirma Olgiitii ;

Fonun kargilagtirma 6lglitl %90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %5 BIST-KYD

Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi‘dir.

Fonun ve karsilagtirma dlgltiiniin doénem igindeki getiri grafidi asafidaki gibidir:

Kargtlaghrma Olgiiti

e QM

AZD-Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma "—
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Dénem: 01.01.2018-30.06.2018

. Karsilastirma Olgitiinin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
0,
Fonun Net Getirisi % Getirisi % *) % (**) %

| 8,78 10,05 10,20 -1,27

(*) Fonun briit getirisi, fon portféyiinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler dlgiilerek bulunan fon toplam gideri ile briitlegtirilen fon getirisini ifade
etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan fonun net
getiri  oranindan karsilastirma Slgltiiniin getiri oraninin gikariimast sonucu bulunan pozitif
va da negatif ylizdesel degeri ifade etmektedir.

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 déneminde fonun getirisi %8,78 olarak gerceklesirken,

Benchmarkinin (Kargilagtirma olgiitli) getirisi %10,05 olarak gerceklesmistir.
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BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklardan kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarinin
alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul
Dederler A.S., Yap! Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S.;
Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemlerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., HSBC Bank A.S. ve Yap! ve Kredi Bankasi A.S ve
ortaklik paylar ve VIOP alim satim iglemierine HSBC Yatirm Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S; devlet dis
bor¢lanma aracglan allm satim islemlerine HSBC Bank A.S., Yap! ve Kredi Bankasi A.S, Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Deutsche Bank AG aracilik etmektedir.

Ilgili dénemde gecerli olan komisyon oranlart asagidaki gibidir:

1.Ortakhk Paylar: Ortakhk payr abm satimlarinda araci kuruluslara alim satim maliyet
bedelleri (zerinden 0,0004 komisyon + BSMV 6denmektedir. (Oyak Yatinrm Menkul
Dederler A.S. igin komisyon oranina BSMV dahildir.)

[I.Borglanma Araglari:Borglanma araglari alim satimlarinda islem tutar (zerinden BIST
tescil dcreti 6denmektedir.

III.Ters Repo Islemleri:Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutan
tizerinden BIST tescil dcreti ddenmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri:Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem tutari
Uzerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir. V.Devlet Dis Boclanma Araclarr:
Aracl kurumlara islem komisyonu édenmemektedir.

VIVIOP Islem Komisyonlar: VIOP’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri

Uzerinden 0,00015 komisyon + BSMV ddenmektedir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Dederine Orani

Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalann 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018
dénemine ait tutarlarimin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider orani agimi
var ise fonun kurucudan alacagi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

. Ort. Fon Net Varhik
FON: AZD Dedgerine Orani
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0,9176%
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Aracilik Komisyonu Gideri 0,4784%
Difjier Fon Giderleri 0,0104%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0073%
Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0,0001%
Tescil ve ilan Giderleri 0,0007%
Badimsiz Denetim Ucreti 0,0003%
Saklama Giderleri 0,0080%
TOPLAM 1,4228%

Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri bulunmamaktadir.

'BOLOM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKiN BILGILER

01.01.2018-30.06.2018 doéneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Birinci Kamu Dis
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasa’sinda
38.099.911,80 TL' lik kisa, 30.469.098,80 TL'lik uzun VIOP islemi gercekiestirilmistir.

01.01.2018-30.06.2018 déneminde VIOP iglemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay| asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 1.735.826,00TL
Vadeli islem Sdzlesme Giderleri : 1.153.363,00TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 50.231,86TL
Vadeli islem Sézlegsmeleri islem Komisyonlari : 20.159,30TL

01.01.2018-30.06.2018 doneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dig
Borclanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu’nda herhangi bir 8diing menkul kiymet islemi

gergekiestirilmemistir,

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolar

3. Harcama Tablosy” _~~ ) '
Ky Aot ve Emelgfias. (4
Ersin PAK ,-:fl gl \ ' Burcu Uzunoglu
Genel MidUr Y;ll'dlmCISI Direktér (Mali Isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)



