01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
iKINCi KAMU DIS BORCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, Rapor dénemi itibariyle HSBC Portféy Ydnetimi
A.S.” nin portfdy yéneticisi oldugu fon, 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun
100.000.000 (ylzmilyon TL)'lik fon baslangig tutarini temsilen 10.000.000.000 (onmilyar) adet
1" inci tertip fon paylarn 17/10/2003 tarih itibariyle EYF.39-1/1237 nolu belge ile 2499 sayill

Sermaye Piyasasi Kanunu hiukidmierine gére Kurul kaydina alinmistir

Fon Kurulu, olaganiistii durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gerceklestirilmis olan
fon kurulu toplantilaninda fonun performansi basta olmak lizere, piyasalardaki ve sekt&rdeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérisilmuiistar,

Hazine Mistesarhgi Sigortacilik Genel Mudurligi’niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esasiar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Dedisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedisiklikler” bashkh III. BolGmu
uyarinca portfoy yonetici degisikligi yaplmasi amaciyla Sermaye Piyasas: Kurulu’na basvuru

yapilmigtir. Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere ;

e Fonun portféy ydneticisi, HSBC Portfdy Yénetimi A.S. yerine Yapi Kredi Portféy Yonetimi

A.S. olarak belirlenmistir.
+ "Fon Kurulu” agsadidaki gibi glincellenmistir.
Ersin Pak { Fon Kurulu Baslani)
Taylan Turkdlmez { Fon Kurulu Uyesi)
Burcu Uzunoglu({ Fon Kurulu Uyesi)

Emir Kadir Alpay ( Fon Kurulu Uyesi)
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Sermaye Piyasasi Kurulu’” nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona risk
6lcim metodu belirlenmesi, risk yodnetim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabulii ve
ylrarlige konulmasi, risk ydnetim biriminin gérev ve sorumiuluklarinin tanimlanmastna iliskin

olarak kararlar alinrmigtir.

Fonun portféy ydneticisi olan Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Risk Y6netimi Birimi tarafindan
Risk Yénetimi Prosedilriine uygun olarak yapilan ginliik risk dlgimlerine gére 2018 yihinin ilk 6
ayinda herhangi bir limit agimina rastlanmamigtir. Qlgiimlerin sonuclari Allianz Hayat Emeklilik

Yatirnm Fonlan Fon Kurulu lyeleri ile paylasiimaktadir,
2) Piyasa Degerlendirmesi

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinmi rlizgan ile baglamistir. Hatirlanacadr Uzere Amerika
Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puanlik faiz artislan yapmis
ve boylece hedef FFR oranim %1,75 - 2,00 araliina cikarmistir. Buna ilave olarak Amerika
Merkez Bankasi (FED) son yaptigl agiklamada makro séylemini daha agresif bir hale getirmistir.
Buna go6re yilin geri kalaninda iki defa daha olmak Uzere, 2018 iginde toplamda dért faiz artisi
(her biri 25 bps olmak (zere) beklentisi tekrar glindeme gelmistir. Amerika Merkez Bankasi
(FED) bilangosuna baktigimizda ise kligliimenin simdiden bagladi§ gézlemlenmektedir. Dider
yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30 milyar euro’luk varlik alimlanni Ekim ayindan itibaren
15 milyar euroya indirerek, Aralik 2018 sonu itibariyle de varhk alim programini sonlandirma

karar almistir. Tam bunlar global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlegik Devletleri {ABD) en saglikll ekonomi olarak éne ¢ikmaktadir.
2018 wih ilk geyrek bldylme verisinin %2,2 olarak gerceklesmesinin ardindan, 2. ve 3.
ceyrekler igin yapilan bliylime tahminleri %3 seviyesini agmistir. Diger yandan Imalat Sanayi
Endeksi (PMI) gibi ©6ncu goéstergeler de canlihl@ini korumaktadir. Dider bélgelerle de
kargilagtirmah olarak baktigimizda ise Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ISM’ nin diger
bélgelere gére daha giglii oldugu gézlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri {ABD)
ozelinde bakildiginda, Amerika Merkez Bankasi (FED), ylkselen politika faizi patikasinin giglii
ekonomik aktivite ile uyumlu oldugunu agiklamistir. Bu durumda para politikasinin yavaslatic
degil, uyumlu oldugunun dikkate alinmasi gerekmektedir. Dijer yandan Amerika ile Cin
arasinda yasanan “Ticaret Savag” kiiresel risk istahini etkilemis gérinmektedir. Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) bagkant Donald Trump son olarak Cin‘den gelen bazi teknolojik
Urtinlere 50 milyar USD vergi eklenecedini bildirmistir. Cin'in buna cevabi benzer bir vergiyi
Amerika Birlegik Devletleri (ABD) mallarina getirmek seklinde ofmustur. Amerika Birlesik
Devletleri’'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatgl oldugu mal ve llkelere bu vergiyi getirmis
olmast nedeni ile, ABD piyasalan igin bu verginin etkisinin olumsuz olmayacad:
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Tirkiye'ye baktiimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak bekientilerin oldukca
Ustlinde gergeklesmistir. Béylece yilik TUFE %15,39'a yiikselmistir. Bu rakam endeks
hesaplama baz yil olan 2003'ten bu yana kaydedilen en yiiksek seviye olmustur. 2018 yili Mart
ayinda yilik TUFE artis oraninin sadece %10,23 seviyesinde oldugu dikkate alindiginda,
fiyatlama davraniglanindaki bozulma net sekilde ortaya gikmaktadir. Ancak (retici fiyatlari
endeksi aylik artig orani Haziran ayinda %3,0, yillik bazda ise %23,7 ile dikkat cekmektedir.
UFE verisinin kur artiglarindan etkilenecedi beklenmektedir. Bu nedenle %30'un iizerinde
gergeklesmis bulunan yillik bazdaki TL deder kaybi nedeniyle ézellikle UFE artislaninin devam

etmesi sGz konusu olabilecektir.

2018 yil ilk ceyredinde GSYIH biiylime orani %7,4 olarak gerceklesmistir. Bu rakam 2017 vili
toplam biyimesi ile ayni seviyede olmustur. Ancak yilin ikinci ¢eyredine iliskin sanayi (iretim
ve diger dncii gbstergeler sinirli da olsa bir sogumaya isaret etmektedir. Nisan ayinda sanayi

dretimi yilhk bazda %6,25 artmistir.

Yilbagindan bu yana FED para politikasindaki sikilastirma ile beraber gelismekte olan ilkelerin
varlik fiyatlarinda gerileme gérilmastir. Yilin ilk geyredinde gelismis lilke ekanomilerinin ve
ABD dolarinin kuvvetli seyretmesi ile birlikte gelismis ve gelismekte olan Ulkeler arasindaki
makas agilmigtir. Gelismekte olan Ulke varlk fiyatlarinda kademeli gerileme yasanmistir.

Euro/TL kuru yilin ilk geyredinde sinirh olarak %10 artmistir.

Geligmekte olan dlkelerde yasanan satis siireci yilin ikinci geyredinde de devam etmistir. Fakat,
Turkiye'nin yeniden segim siirecine girmesi ve déviz kurundaki hizli yiikselis ile beraber Tlirkiye
diger gelismekte olan llkelerden olumsuz ayrigmistir. Eurobond fiyatlar gerilemeye devam
ederken oynakhk oldukca artmustir. Tirkiye'nin kredi risk primini fiyatlayan 5 yillk CDS
yllbaginda bulundugu 160 baz puan seviyesinden 300 baz puan seviyesinin Uzerine

ylkselmistir.

Bu dénemde Eurobond fonlarinda fon durasyoniari genel olarak fon karsilastirma 6lgUtiintin

altinda tutulmustur,

Yilin ikinci yarisinda, yurtigi tarafta segim belirsizliginin geride kalmasi ve gelinen cazip faiz
seviyeleri g6z oninde bulunduruidugunda Tirkiye Eurobondlarinda daha olumlu bir seyir

beklenmektedir.
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3) Yatinnm Politikalar ve Fon Performanslan

Iigili dénemde fonun yénetim stratejisi:

Faiz geliri elde etmek amaciyla, parite ve likidite risklerini g6z 6nine alarak aktif yonetim

tarziyla uzun vadeli olarak fon portféylniin en az %80’inin devaml olarak EURQ cinsinden

kamu dig borglanma araglarina (Eurobond) yatinimasidir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde

yer verilen varlik ve iglemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Fon portfdyline yabanci yatirim araglar dahil edilmeyecektir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar ;

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak lizere asagidaki sinirlamalara uyulur.

| VARLIK ve ISLEM TURU
Euro Cinsinden Kamu Dis Borglanma Araglari (Eurobond)

Yurtici Ortakhk Paylan
Amerikan Dolar Cinsinden Kamu ve/veya Ozel Sektdr Dis
.Borglanma Araglan (Eurobond)

Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araclar

Euro Cinsinden Ozel Sektor Dig Borglanma Araglan (Eurobond)

11 6zel idareleri, kamu ortakhdi idaresi ve belediyelerin sermaye
piyasasi arac;larl ile Devietin kefalet ettigi dider kuruluslarin
borclanma amaciyla yurt diginda gikardidi sermaye piyasasi
araglan B
Ters Repo Islemleri
Vadell Mevduat/Katilim Hesaplan (TL-D&viz)

|Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi
IIslemlerl

Yatirm Fonu Katilma Paylari, Yabanct Yatinm Fonu Paylari, Borsa
Yatinnm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilim
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yatirim
Ortakligi Paylari
Kira Sertifikalan
Varliga Dayali Menkul Kiymetler
'Kamu I¢ Borglanma Araciari

_Ozel Sektdr Dis Borglanma Arag_larl (Borsada iglem gérmeyen)
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Karsilagtirma Olgitii ;

Fonun kargilagtirma élgitii, %90 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi

Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi'dir.

+ %5 BIST-KYD
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Donem: 01,01.2018-30.06.2018

Karsilastirma  Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
Getirisi % | (%) % **) %
12,25 ' 13,15 | 13,45 -0,90

Fonun Net Getirisi %

(*) Fonun brit getirisi, fon portféyiinden kargilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler disilerek bulunan fon toplam gideri ile britlestiriien fon getirisini ifade
etmektedir,

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net getiri
oranindan kargilastirma olgltlnin getiri oraninin ¢ikarilmasi sonucu bulunan pozitif ya da negatif

ylizdesel dederi ifade etmektedir.

Fonun dénem igindeki getiri grafidi asadidaki gibidir:
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01 Ocak 2018 ~ 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda fon getirisi %12,25 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Kargilagtirma &lgiitii) getirisi %13,15 olarak gergeklesmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dig
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda islem

gerceklestirilmemistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Ikinci Kamu Dis
Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangi bir éding menkul kiymet islemi

gerceklestirilmemistir.
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4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Ilgili donemde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri bulunmamaktadir

5) Portfoy Dagilimi

30/06/2018 tarihi itibariyle fon toplam dederi 139.000.091,13-TL olup, ilgili tarihteki portfoy

dadilimi asadidaki sekildedir.

Euro Tahvil {(Kamu) - EUR - 283,93 —

- Yadeli Mevduat {TL) - %6,16
~—Takasbank Para Piyasasi - %2,49
—— Euro Tahvil {(Ozel) - EUR - 9%7,43
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midir Yardimcisi Direktér (Mali Isler)
{(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)



