ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
IKINCI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Ikinci Kamu Dis Borclanma Aracglarni Emeklilik
Yatirm Fonu’ nun 01.01.2018-30.06.2018 ddnemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik degeri

tablolarimin katilimeilara sunutmasi amaciyla diizenlenmistir.,

'BOLOM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMES] o

Global piyasalar 2018 ythna faiz artinimi rizgan ile baglamistir. Hatirlanacadi iGzere
Amerika Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puaniik faiz
artiglari yapmis ve béylece hedef FFR oranmni %1,75 - 2,00 araligina gtkarmistir. Buna
flave olarak Amerika Merkez Bankasi (FED) son yaptigi actklamada makro sdylemini daha
agresif bir hale getirmistir. Buna gore yilin geri kalaminda iki defa daha olmak Uzere, 2018
iginde toplamda doért faiz artisi (her biri 25 bps olmak tizere) beklentisi tekrar gilndeme
gelmistir. Amerika Merkez Bankasi (FED) bilangosuna baktigimizda ise kiiciilmenin
simdiden bagladiji gézlemlenmektedir. Diger yandan Avrupa Merkez Bankas (ECB) 30
milyar euro’luk varlik alimlarni Ekim ayindan itibaren 15 milyar euroya indirerek, Aralik
2018 sonu itibariyle de varlik alim programini sonlandirma karar almistir. Tim bunlar

global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devietleri (ABD) en sadhkh ekonomi olarak éne
cikmaktadir. 2018 yilt ilk Geyrek blylme verisinin %2,2 olarak gergeklesmesinin ardindan,
2. ve 3. geyrekler igin yapilan blylime tahminleri %3 seviyesini agmistir. Diger yandan
Imalat Sanayi Endeksi (PMI) gibi éncii gostergeler de canhhdmi korumaktadir. Diger
bolgelerle de karsilastirmal olarak bakti§imizda ise Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ISM’
nin diger bélgelere gére daha giclt oldugu gézlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri
(ABD) 6zelinde bakildidinda, Amerika Merkez Bankasi (FED), vyiikselen politika faizi
patikasinin giigli ekonomik aktivite ile uyumlu oldugunu agiklamistir. Bu durumda para
politikasinin yavaglatici degil, uyumlu oldugunun dikkate alinmas gerekmektedir. Diger
yandan Amerika ile Cin arasinda yasanan “Ticaret Savasi” kiresel risk istahini etkilemig
gorinmektedir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) baskani Donald Trump son olarak
Cin‘den gelen bazi teknolojik iiritnlere 50 milyar USD vergi eklenecedini bildirmistir. Cin’in
buna cevabi benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devletieri (ABD) mallarina getirmek
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seklinde olmustur. Amerika Birlegik Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatcg
oldugu mal ve iilkelere bu vergiyl getirmis olmasi nedeni ile, ABD piyasalarl icin bu

verginin etkisinin olumsuz olmayacad diisiiniimektedir.

Turkiye'ye baktigimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak beklentilerin
oldukga (stiinde gergeklesmistir. Boylece yilhk TUFE %15,39'a ylikselmistir. Bu rakam
endeks hesaplama baz yil olan 2003'ten bu yana kaydedilen en ylksek seviye olmustur.
2018 yili Mart ayinda yilhk TUFE artts oraninin sadece %10,23 seviyesinde oldugu dikkate
alindiginda, fiyatlama davraniglarindaki bozulma net sekilde ortaya cikmaktadir. Ancak
uretici fiyatlar endeksi aylik artis orani Haziran ayinda %3,0, yillik bazda ise %23,7 ile
dikkat ¢ekmektedir. UFE verisinin kur artiglarindan etkilenecedi beklenmektedir. Bu
nedenle %30'un (zerinde gergeklesmis bulunan yillik bazdaki TL deder kaybi nedeniyle

ozellikle UFE artislarinin devam etmesi séz konusu olabilecektir.

2018 yili ilk geyredinde GSYiH blylime oran %7,4 olarak gerceklesmistir. Bu rakam 2017
y!h toplam biyiimesi ile ayni seviyede olmustur. Ancak yilin ikinci geyregine iligkin sanayi
Uretim ve dider 6ncii gostergeler sinirh da olsa bir sojumaya isaret etmektedir. Nisan

ayinda sanayi tretimi yillk bazda %%6,25 artmistir.

Yilbagindan bu yana FED para politikasindaki sikilastirma ile beraber gelismekte olan
tilkelerin varlik fiyatlarinda gerileme gériilmiistiir. Yilin ilk ceyredinde gelismis (lke
ekonomilerinin ve ABD dolarinin kuvvetli seyretmesi ile bifikte gelismis ve gelismekte olan
Ulkeler arasindaki makas agilmistir, Gelismekte olan iilke varlik fiyatlarinda kademeli
gerileme yasanmigtir. Euro/TL kuru yilin ilk geyredinde sinirh olarak %10 artmistir,

Gelismekte olan lkelerde yaganan satis siireci yilin ikinci ceyredinde de devam etmistir,
Fakat, Tiirkiye'nin yeniden se¢im siirecine girmesi ve déviz kurundaki hizl yiikselis ile
beraber Tiirkiye diger gelismekte olan lilkelerden olumsuz aynsmistir. Eurobond fiyatiar
gerilemeye devam ederken oynaklik oldukga artmustir, Tarkiye'nin kredi risk primini
fiyatlayan 5 yillik CDS yllbaginda bulundugu 160 baz puan seviyesinden 300 baz puan

seviyesinin (izerine ylkselmistir.

Bu ddnemde Eurobond fonlarinda fon durasyoniari genel olarak fon karsilastirma

Olgitiinlin altinda tutulmustur,

Yilin ikinci yarisinda, yurtici tarafta segim belirsizliginin geride kalmasi ve gelinen cazip faiz
seviyeleri g6z 6niinde bulunduruldugunda Turkiye Eurobondlarinda daha olumlu bir seyir

beklenmektedir. /
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| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER
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Fon Kurulu, oladanistii durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergeklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta oimak Uzere, piyasalardaki ve

sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular goriasilmustir.

Hazine Mdstesarlidi Sigortacilik Genel Madirliga’nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degigiklik Yapiimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” bashki IIT,
BSlimd uyarinca portfoy yonetici degisikligi yapimasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvuru yapilmistir. Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gecgerli olmak

lizere ;

* Fonun portféy yéneticisi, HSBC Portfdy Y&netimi A.S. yerine Yapi Kredi Portféy
Yonetimi A.S. olarak belirlenmistir.

» "Fon Kurulu” agagidaki gibi glncellenmistir.
Ersin Pak { Fon Kuruiu Baslani)

Taylan Tirkélmez ( Fon Kuruiu Uyesi)

Burcu Uzuno§lu( Fon Kurulu Uyesi)

Emir Kadir Alpay ( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk élglim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabulii
ve yUrirlige konulmasi, risk yonetim biriminin gérev ve sorumlufuklarinin tanimlanmasina

iliskin olarak kararlar alhinmistir.

Tigili dénemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda,
izahname, fon igtizigi gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimallann karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.
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[ BOLOM C: FON PORTFSY DEGERI-NET VARLIK DEGERT TABLOLARI

AUG - Allianz Hayat ve Emeklilik ikinci Kamu Dig Borclanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2018 TARIH1 ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Euro Tahvil (Kamu) - EUR
Euro Tahvil (Ozel) - EUR
Takasbank Para Piyasas!

Vadeli Mevduat (TL)

Fon Portféy Degeri

Portféydeki varliklarn dagilimi asadidaki gibidir:
Menkul Kiymet

Euro Tahvil (Kamu) - EUR
X50285127329
X50503454166
X50993155398
X51057340009
X51629918415

Euro Tahvil (zel) - EUR
ARCELIK

T. VAKIFLAR BANKASI
Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat (TL)

IS BANKAS]

YAPI VE KREDI BANKASI

Toplam

Menkul Krymet

|

Nominal |
Deder

21.262.000,00

1.900.000,00
3.471.583,59

8.550.000,00

Nominal Deger

1.600.000,00

8.700.000,00

5.262.000,00

3.500.000,00

2.200.000,00

1.000.000,00

900.000,00

5.550.000,00

3.000.000,00
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Rayic Deger

117.202.118,52
10.375.902,29
3.471.583,59

8.599.772,36
139.649.376,76

Rayig Deger

117.202.118,52
8.861.054,80
48.596.310,13
25,779.456,24
16.078.437,65
10.886.859,70
10.375.902,29
5.595.949,89
4.779.952 40
3.471.583,59
8.599.772,36
5.582.349,09

3.017.423,27

139.649.376,76

i

83,93
7,43
2,49

6,16
100,000

O

83,93
6,35
34,80
21,32
13,66
7,80
7,43
4,01
3,42
2,49
6,16
4,00

2,16

100,00

<



30 HAZIRAN 2018 TARIHi ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar ]
Fon portfdy dederi 139.649.376,76 100,47
Hazir dederler 6.403,19 0,00
Alacaklar 8.378.174,07 6,03
Diger Varliklar 919,40 0,00
Borglar -9.034.782,29 -6,50
Net varhk degeri 139.000.091,13 100,00

| BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Ilgili d6nemde fonun yonetim stratejisi:

Faiz geliri elde etmek amaciyla, parite ve likidite risklerini g6z 6niine alarak aktif yénetim
tarziyla uzun vadeli olarak fon portféyliniin en az %80’inin devamli olarak EURO cinsinden
kamu dis borglanma araglarina (Eurobond) yatiriimasidir. Ayrica izahnamenin 2.4.
maddesinde yer verilen varlik ve iglemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirm
yaptlabilecektir.

Fon portféyline yabanci yatinm araglan dahil edilmeyecektir.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclan ;

Fon y&netiminde ilgili Yonetmelik hiktimleri sakh kalmak iizere asagidaki sinirlamalara

uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI % AZAMI % |
Euro Cinsinden Kamu Dis Borglanma Ara_glan (Eurobond) 80 100
Euro Cinsinden Ozel Sektér Dig Borglanma Araclari (Eurobond) 0 20
Yurtici Ortaklik Paylari B 0| 20
Amerikan Dolarn Cinsinden Kamu ve/veya Ozel Sektér Dis 0 20
|Borglanma Araglan (Eurobond)
Yurtici Ozel Sektdr Borclanma Araclar 0| 20

1| 6zel idareleri, kamu ortaklid idaresi ve belediyelerin sermaye 0 20
piyasasi araglari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin
bor¢lanma amaciyla yurt disinda gikardigl sermaye piyasasi

araglan - _

Ters Repo Islemleri | 0| 10
Vadeli Mevduat/Katihm Hesaplan (TL-Ddviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi | 0 10
[Iglemleri
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'Yatirim Fonu Katiima Paylar, Yabanci Yatinm Fonu Paylari, Borsa 0| 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katim

Paylart, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yatirim

|Ortakhigi Paylar

Kira Sertifikalan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetier 3 0 20|
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclari 0 20
__Ozel Sektdr Dig Borglanma Araglar (Borsada islem gérmeyen) 0 10

Karsilastirma Olgiitii ;

Fonun kargilagtirma &lgitl, %90 BIST-KYD Kamu Eurobond EFUR (TL) Endeksi + %5 BIST-

KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD DiBS 91 Giin Endeksi'dir.

Fonun ve karsilagtirma &lgltiintin dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:

. 1
AUG-Fon Benchmark Getiri Karsilastirma ——— Karjllaytirms Sleati &1
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Dénem: 01.01.2018-30.06.2018

Kargilagtirma ~ Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi
Getirisi % (*) %

Fonun Net Getirisi %

Fonun Nispi Getirisi

(**) %

| 12,25 13,15 _ 13,45 |

-0,90 }

(*) Fonun briit getirisi, fon portféytnden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler disgiilerek bulunan fon toplam gideri ile briatlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net

getiri  oramindan kargilagtirma 6lgutiniin getirl oraninin gikariimasi sonucu bulunan pozitif

ya da negatif ylzdesel dederi ifade etmektedir.
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01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda fon getirisi %12,25 olarak
gergeklesirken, Benchmarkinin (Karsilagtirma 6lgitii) getirisi %13,15 olarak gergeklesmistir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER |

Fon portféyiinde yer alan varliklardan kamu ve 6zel sektér borglanma araglarinin alim
satimina HSBC Bank A.$., HSBC Yatirm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.S., Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S.:
Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi islemlerine HSBC Yatinm Menkuf Degerler A.S.,
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S,, HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S ve
ortaklik paylart ve VIOP alim satim islemlerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S; devlet dis
borglanma araclan alim satim islemlerine HSBC Bank A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S, Is
Yatinm Menkul Dederler A.$. ve Deutsche Bank AG aracilik etmektedir.

Ilgili dsnemde gecerli olan komisyon oranlar asagidaki gibidir :
L.Ortakhk Paylari: Ortaklik payr alim satimlarnda araci kuruluslara alim satim
maliyet bedelleri (izerinden 0,0004 komisyon + BSMV ddenmektedir, (Oyak Yatirm
Menkul Degerler A.S. igin komisyon oranina BSMV dabhildir.)

I1.Borglanma Araglari: Borglanma araclan alim satimlarinda islem tutan (zerinden
BIST tescil licreti édenmektedir.

IIL.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde iglem
tutari Gzerinden BIST tescil licreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem
tutan Gzerinden Takasbank islem Komisyonu édenmektedir.

V.Devlet Dig Boglanma Araglari: Araci kurumlara islem komisyonu édenmemektedir.
VI. VIOP Islem Komisyonlar: VIOP’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet

bedelleri tizerinden 0,00015 komisyon + BSMV édenmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Dederine Orani

Asadidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider orani asimi
var ise fonun kurucudan alacagi olarak hesaplanan tuter ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.
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[ Ort. Fon
Net Varitk
FON: AUG Degerine
. Orani
GIDER TURD %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0,9187%
Aracithk Komisyonu Gideri 0,2515%
Didier Fon Giderleri 0,0183%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0056%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,0002%
| Tescil ve ilan Giderleri 0,0018%
Bafiimsiz Denetim Ucreti 0,0003% |
| Saklama Giderteri 0,0094%
TOPLAM 1,2058%

ligili dsnemde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri bulunmamaktadir

| BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TOREY A_RA(;_iSLE_MLEEiNE—l
| ILISKIN BILGILER

- ]

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Ikinci Kamu Cis
Borclanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda islem

gergeklestiriimemistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 ddéneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Ikinci Kamu Dis
Borglanma Araglan Emekiilik Yatinm Fonu’ nda herhangi bir odiing menkul kiymet islemi

gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolan

[ E//
ARyt ve Emeklilys, .
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3. Harcama Tablosu

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midir Yardimais Direktor (Mali isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)



