01.01.2018-30.06.2018 DONEMINE iLiSKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BORCLANMA ARAGCLARI EMEKLILIK YATIRIM
FAALIYET RAPORU

1 ) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, rapor dénemi itibariyle Ak Portféy Yénetimi A.S.’
nin portfdy yodneticisi oldugu fon, 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun
200.000.000 (ikiytzmilyon TL)lik fon baglangig tutarini temsilen 20.000.000.000 (Yirmimilyar)
adet 1’ inci tertip fon paylar 17.10.2003 tarih itibariyle EYF.40-1/1237 nolu belge ile 2499

sayill Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére Kurul kaydina alinmstir.,

Fon Kurulu, olaganisti durumlar diginda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergeklestirilmis olan

fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak lizere, piyasalardaki ve sektérdeki

Hazine Mistesarligi Sigortacihk Genel Mudurlagi’nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emekiilik
Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Dedisiklik Yapiimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degigiklikler” bashkh III. B&limi
uyarinca portfdy ydnetici dedisikligi yapiimasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru

yapiimistir. Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere ;

* Fonun portféy yoneticisi, HSBC Portféy Yénetimi A.S. yerine Ak Portfdy Yénetimi A.S.

olarak belirlenmigtir.
* “Fon Kurulu” asagidaki gibi glincellenmistir.

Ersin Pak ( Fon Kurulu Baglanr)
Taylan Tirkdlmez ( Fon Kurulu Uyesi)
Burcu Uzunoglu({ Fon Kurulu Uyesi)
Mehmet Ali Ersari( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlan Rehberi (Rehber) kapsaminda fona risk
6lgim metodu belirlenmesi, risk yo&netim sistemine iliskin yazili prosedirlerin kabuli ve
ylrtrlige konulmasi, risk yonetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimlanmasina iliskin

olarak kararlar alinmistir.

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu adina kullanilan risk
Slgiim modelinin dogrulugunu ve performansini Glgmek amaciyla uygulanan geriye déniik test

sonucunda; Fonun risk ydnetim hizmetini yapan Ak Portféy Yonetimi A.S. blinyesindeki Risk

| / f}¢.=éf§¢rz~j{f€‘rafve'ﬁr@j_@ , :1:_##,.



Yonetimi, Mevzuat ve Uyguniuk B&limi tarafindan 12.06.2018 ve 25.06.2018 tarihlerinde
olagandisi piyasa kosullarinin varligi nedeniyle 2 asim goézlemlenmistir. Olglimierin sonuglari

Allianz Hayat Emeklilik A.$. Yatirim Fonlart Fon Kurulu dyeleri ile paylasiimaktadir.
2) Piyasa Dederlendirmesi

Son 1,5 yildir etkili olan global senkronize bitylime temasinda Subat 2018 tarihinden bu yana
bozuima izlenmektedir. Euro Bolgesi kaynakli makroekonomik verilerin beklentilerin altinda
kalmasi ve Cin'de izlenen ilimh seyir, bliyime beklentilerini torpllerken, bayiime beklentileri
1,5 yilin ardindan asad) revize edilmeye baslamistir. ABD ekonomisi ise son villarin zirvesinde
olan ekonomik aktivite ile dider gelismis ilkelerden pozitif ayrismaktadir. Istihdam tarafi bir
hayli gli¢l durumdadir. Enflasyonist gostergeler yukar: yénlii seyrini stirdiirmektedir. ABD veri
akist ABD Merkez Bankasi (Fed)nin sikilagtirma takvimini destekleyici niteliktedir. Makro
kosullar ABD faizlerinde ylkselis egilimi yaratmaktadir, ABD faizlerinde 30 vili agkin slredir
devam eden ve birgok kez test edilen disus trendinin kalc olarak kinldig dikkat ¢cekmektedir,
ABD 10 yillik tahvil faizleri son 7 yilin zirvesi olan 3,10 seviyelerini test etmistir. 2 yillik tahvil
faizleri ise kriz sonrasi zirve seviyesi olan 2,50 sinirinda seyretmektedir. Fed’in Haziran ayinda
yeni bir faiz artinmina gitmesi ve bu toplantida ekonomik beklentilerini yiikseltmesi faiz
piyasasinda mevcut trendin sUrebilecegine isaret etmektedir, Avrupa’nin ise global anlamda
negatif olarak ayristigi dikkat cekmektedir. Avrupa‘da ekonomik verilerin beklentilere gore
performansinm 6lgen siirpriz endeksi 2011 bor¢ krizi dénemlerine kadar gerilemis durumdadir,
Euro'nun gegtigimiz yil %20 dolayinda deder kazanmas Avrupa ekonomisini olumsuz

etkilemigtir. Politik faktérler de Euro Bdlgesi'nde ek baski unsuru olmustur.

Tirkiye ekonomisi de 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillik %7,4 biylime kaydetmistir,
Alt kalemler incelendiginde biyimenin énemli Olgide ozel tiiketimden beslendidi dikkat
cekmektedir. Ozel tiiketim biiyiimesi bu dénemde %11’e yukselirken kamu harcamalar %3,4'e
gerilemigtir. Yatinm harcamalarindaki blylmenin %9,7ve ylikselmesi ise olumlu algrlanmistir.
fkinci ceyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi gozlense de, yine de gligli bir blyime
rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise olumsuz bir gériniim hakim olmustur. Manset
enflasyon Haziran ayinda beklentilerin tizerinde gergeklegerek %15,4e ylikselmistir. Cekirdek
enflasyon ise 2003 yilindan bu yana en yiksek diizeyler olan %14,6 seviyelerine ulagmis
durumdadir. Enflasyon verilerindeki temel risk unsurunun ise yilik bazda %24’e yaklasan
Uretici fiyatlan ve %18'leri asan gida fiyatlarinin oldugu séylenebilir. TCMB de enflasyona
yonelik adim atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak,
%17,75%e ylkseltirken faiz koridorunun tist bandin %19,25 olarak belirlemistir. TCMB’nin
gerekirse tekrar faiz artirmina gidecedine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inig”

hedeflendidini teyit eder niteliktedir.
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Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda yiikselmesi ve canh ic talep, cari acidin
ylkselmesine neden olmustur. 12 ayhk kiimiilatif cari acik 57 milyar dolarn asmis durumdadir.
2017 yiinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitge aciginda, 2018 itibariyle thmh
bir g6rtinim izlenmektedir. Haziran 2017’de son yillarin zirvesini géren 12 aylik kimdlatif
bltce acigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaslarinin glindemi mesgul etmesi ile risk istahinin bozuldugu, ABD faizlerinin sert
ylkseldigi bir siiregte gelisen Ulke varliklari ile birlikte yurt ici varhiklarinda da deder kayiplan
kaydedilmigtir. Dolar/TL ilk yarida %24 deder kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde ylikselis 500
baz puanin Uzerinde gergeklesmistir. Borsa Istanbul ise %15 deger kaybetmistir. Aiftinin gram

fiyati ise %20'ye yakin deder kazanarak tiim zamanlarin zirvesini test etmistir.

3) Yatirim Politikalar ve Fon Performanslar

Ilgili dénemde fonun yénetim stratejisi:

Fon’un yatinm stratejisi; fon portfoylniin en az %80‘inin devaml olarak kamu ve &zel sektér
borglanma araglari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya yatirarak aktif
yonetim tarziyla uzun vadede faiz geliri saglamaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer

verilen varlik ve iglemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.

Fon portféylne yabanci yatinm araglar dahil edilmeyecektir.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar ;

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakli kalmak (izere asagdtdaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURD N ASGARI % |AZAMI %
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araclari, Kamu Bor¢lanma ] so] 100
Araglarinin Konu Oldugu Ters Repo

|\7urtigi_0rtakllk Payl_arl 0 20|
‘Ters Repo islemleri 0 10|
Devletin kefalet ettigi il zel idareleri, kamu ortakhgi idaresi, 0 20
belediyelerin sermaye piyasas) araclar

Vadeli Mevduat/Katiim Hesaplari (TL-Déviz) ' 0 20|
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtlgl Organize Para Piyasasi ' 0 10
islemieri _ .}
Kira Sertifikalan 0 20
— .

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yatirirm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Paylar, Borsa 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilim

Paylar, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar ve Yatinm '
Ortaklidi Paylan 1
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Karsilastirma é6lgiitii ;
Fonun karsilastirma o&lgiitii, % 75 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi, %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD Repo (Briit)

Endeksi‘dir.

Donem: 01.01.2018-30.06.2018

Karsilagstirma Ol(;utunun Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
Getirisi % | {(*) % (**1%
| 2,94 2,72 | 2,00 0,22

Fonun Net Getirisi %

(*) Fonun briit getirisi, fon portfdylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
karsilanan giderler disiilerek buiunan fon toplam gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net getiri
oranindan karsilastirma olgltinin getiri oranimin ¢ikarilmasl sonucu bulunan pozitif ya da

negatif ylizdesel degeri ifade etmektedir.

Fonun dénem icindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:
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01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda fon getirisi  %-2,94 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Karsilastirma &lglitl} getirisi %-2,72 olarak gergekiesmistir.

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Borglanma Araglari

Emeklilik Yatinm Fonu adina vadeli islem ve éding menkul kiymet islemi gergeklestirilmemigtir.
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4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5) Portfoy Dagilimi

30.06.2018 tarihi itibariyle fon toplam degeri 552.033.544,31-TL olup, ilgili tarihteki portfdy
dagihrmi asadidaki sekildedir.

Deviet Tahwili - 871,91

——Y¥atirnm Fonu Katilma Paylan - 900,61
- Yadeli Mevduak {TL) - %13,75
— Ters Repo - %5,87

— Takasbank Para Piyasasi - %0,04
Dzel Sektir Borglanma Araclan - %7,82
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Ersin Pak Burcu Uzunoglu
Genel MUdUr Yardimcisi Direktér (Mali igler)
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)



