ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A_S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’ nun
01.01.2018-30.06.2018 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faalivet raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunuimasi amaciyla dizenlenmigtir.

FBéLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Son 1,5 yildir etkili olan global senkronize biyiime temasinda Subat 2018 tarihinden bu
vana bozulma izlenmektedir. Euro Bdlgesi kaynakli makroekonomik verilerin beklentilerin
altinda kalmasi ve Cin’de izlenen iimh seyir, blyime beklentilerini térpllerken, bilyilme
beklentileri 1,5 yilin ardindan asagi revize edilmeye baslamistir. ABD ekonomisi ise son
yillarin zirvesinde olan ekonomik aktivite ile diger gelismis Ulkelerden pozitif
ayrigmaktadir. Istihdam tarafi bir hayli giiclii durumdadir. Enflasyonist géstergeler yukari
y&nll seyrini slrdlirmektedir. ABD veri akisi ABD Merkez Bankasl (Fed)'nin sikilastirma
takvimini destekleyici niteliktedir. Makro kosullar ABD faizlerinde vyiikselis egilimi
yaratmaktadir. ABD faizlerinde 30 yih askin slredir devam eden ve birgok kez test edilen
disls trendinin kalici olarak kinldigi dikkat gekmektedir, ABD 10 yillik tahvil faizleri son 7
yilin zirvesi olan 3,10 seviyelerini test etmistir. 2 yillik tahvil faizleri ise kriz sonrasi zirve
seviyesi olan 2,50 sinirnnda seyretmektedir. Fed'in Haziran ayinda yeni bir faiz artinmina
gitmesi ve bu toplantida ekonomik beklentilerini yiikseltmesi faiz piyasasinda mevcut
trendin sdrebilecedine isaret etmektedir. Avrupanin ise global anlamda negatif olarak
aynstigr dikkat ¢gekmektedir. Avrupa‘’da ekonomik verilerin bekientilere gére performansini
&lgen slrpriz endeksi 2011 borg krizi dénemlerine kadar gerilemis durumdadir. Euro’nun
gectigimiz yil %20 dolayinda deder kazanmasi Avrupa ekonomisini clumsuz etkilemistir.

Politik faktérler de Euro Bdlgesi'nde ek baski unsuru olmustur.

Tlrkiye ekoneomisi de 2018‘in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillik %7,4 biyilme
kaydetmistir, Alt kalemler incelendidinde blylmenin 6nemli 6&lclide 6zel tiketimden
beslendidi dikkat cekmektedir. Ozel tiiketim biyimesi bu dénemde %11‘e yiikselirken
kamu harcamalari %3,4'e gerilemistir. Yatirnm harcamalarindaki blylimenin %9,7'ye
yiikselmesi ise olumlu algilanmistir. Ikinci ¢eyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gozlense de, yine de gli¢li bir biyiime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir goriinim hakim olmustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin

lzerinde gergekleserek %15,4'e yiikselmigtir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
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yana en ylksek diizeyler olan %14,6 seviyelerine ulagsmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %24’e yaklasan iretici fiyatlan ve
%18'leri agsan gida fiyatlartnin oldugu séylenebilir. TCMB de enflasyona yénelik adim
atmigtir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75%e
ylkseltirken faiz koridorunun st bandini %19,25 olarak belirlemistir. TCMB'nin gerekirse
tekrar faiz artinmina gidecegine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inis” hedeflendigini

teyit eder niteliktedir.

Petrol fiyatlarimin son bir yilda %50 civarinda yiikselmesi ve canh i¢ talep, cari agigin
ylkselmesine neden olmustur. 12 ayhk kiUmdlatif cari agik 57 milyar dolan asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarmin etkisiyle gérece artan biitge agiginda, 2018
itibariyle thmh bir gériiniim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini géren 12
ayhk kiimilatif biitce agigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglarinin gindemi mesgul etmesi ile risk istahinin bozuldudu, ABD faizlerinin
sert ylikseldigi bir siirecte gelisen Glke varliklan ile birlikte yurt ici varlikiarinda da deder
kayiplari kaydedilmigtir. Dolar/TL ilk yarida %24 deger kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde
yukselis 500 baz puanin Uzerinde gergeklesmistir, Borsa Istanbul ise %15 degder
kaybetmistir. Altinin gram fiyati ise %20’ ye yakmn deder kazanarak tiim zamanlarn

zirvesini test etmigtir.

' BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLI BILGILER

Fon Kurulu, otaganistii durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gerceklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak (izere, piyasalardaki ve

sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériisiilmastir.

Hazine Mistesarhtgi Sigortaciik Genel Midirliigu’nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedisiklikler” baghkl III.
Boliml uyarinca portféy ydnetici dedisikligi yapilmas! amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvuru yapimigtir. Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren gecgerli olmak

lzere ;

¢ Fonun portfdy yé&neticisi, HSBC Portféy Yonetimi A.S. yerine Ak Portféy Yénetimi
A.S. olarak belirlenmistir,

—
W

) ¢ ﬁm,aﬁzﬂayat ve E%MW

.l} J



* “Fon Kurulu” agagidaki gibi giincellenmistir.

Ersin Pak ( Fon Kurulu Baglani)
Taylan Tirkélmez ( Fon Kurulu Uyesi)
Burcu Uzunoglu( Fon Kurulu Uyesi)
Mehmet Ali Ersari( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatirim Fonlan Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk olgiim metodu belirlenmesi, risk ydnetim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabuli
ve yiirirlige konulmasi, risk ydnetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimlanmasina

iliskin olarak kararlar alinmistir,

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu adma kulfanilan
risk 8lglim modelinin dogrulugunu ve performansini dlgmek amaclyla uygulanan geriye
dénik test sonucunda; Fonun risk yénetim hizmetini yapan Ak Portféy Yénetimi A.S,
bunyesindeki Risk Y®6netimi, Mevzuat ve Uygunluk Bdlimi tarafindan 12.06.2018 ve
25.06.2018 tarihlerinde olagandisi piyasa kosullarinin varli§i nedeniyle 2 asim
gdzlemlenmigtir. Olglimlerin sonuclan Allianz Hayat Emeklilik A.S. Yatirrm Fonlari Fon

Kurulu lyeleri ile paylasilmaktadir.

Ilgili ddnemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatirim politikalannda,
izahname, fon ictiizi§l gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisikiikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

"Bﬁu'jM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZK - Allianz Hayat ve Emeklilik Bor¢clanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2018 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet i Ni:ral . Rayi¢ Deger
Devlet Tahvili 511.400.735,00 404.671.275,06 71,91
Ozel Sektér Borglanma Araclar 41.750.000,00 43.980.013,00 7,82
Takasbank Para Piyasasi 240.346,23 240.346,23 0,04
Ters Repo 33.048.821,92 33.048.821,92 5,87
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Vadeli Mevduat (TL) 76.400.000,00 77.391.572,49 13,75

Yatinm Fonu Katilma Paylart 3.000.000,00 3.405.768,00 0,61

Fon Portféy Degeri 562.737.796,70 100,00

Portféydeki varliklarin dagiimi agadidaki gibidir:

Menkul Krymet Nominal Deger Rayic Deger
Devlet Tahvili 404.671.275,06 71,91
TRT020322T17 19.600.000,00 17.113.348,00 3,04
TRT020823T11 100.000,00 157.427 00 0,03
TRT050220T17 29.800.000,00 26.373.000,00 4,69
TRTO80323T10 40.902.185,00 29.488.430,28 5,24
TRTO80328T15 1.300.000,00 1.132.794,00 0,20
TRT080720T19 48.700.000,00 44.017.495,00 7,82
TRT080818T12 100.000,00 98.356,00 0,02
TRT100719T18 11.174.432,00 10.655.938,36 1,89
TRT110226T13 66.800.000,00 37.727.404,00 6,70
TRT110718T18 7.100.000,00 7.375.622,00 1,31
TRT110827T16 22.200.000,00 628.778,00 0,11
TRT120122T17 500.000,00 423.345,00 0,08
TRT120325T12 10.500.000,00 7.343.910,00 1,31
TRT131119T19 46.100.000,00 43.991.847,00 7,82
TRT140623T19 4.400.000,00 4.361.192,00 0,77
TRT140922T17 11.000.000,00 8.574.500,00 1,52
TRT141118T19 21.200.000,00 20.837.692,00 3,70
TRT150120T16 1.420.000,00 1.350.207,00 0,24
TRT150519T15 26.000.000,00 24.942.320,00 4,43
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TRT170221T12

TRT170822T15

TRT180123T10

TRT220921T18

TRT240227T17

TRT240724T15

TRT270923T11

Ozel Sektdr Borglanma Araclan

AKFEN HOLDING
CALIK ENER)I
Enerjisa Enerji A.S.
HALK BANKASI

IS BANKASI
RONESANS HOLDING
T. VAKIFLAR BANKASI

YDA INSAAT

Takasbank Para Piyasasi

Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)
AKBANK

T. VAKIFLAR BANKASI

YAPI VE KREDI BANKASE

Yatinm Fonu Katilma Paylan

15 Portfoy Yonetimi Birinci Gayrimenkul

Yatinm Fonu

Toplam

15.700.000,00

19.200.000,00

20.500.000,00

4.600.000,00

56.604.118,00

4.100.000,00

21.800.000,00

10.850.000,00

4.800.000,00

9,000.000,00

1.000.000,00

12,100.000,00

1.000.000,00

2.000.000,00

1.000,000,00

31.000.000,00

30.000.000,00

15.400.000,00

3.000.000,00

¥

|

14.004.086,00

16.411.776,00

18.680.655,00

3.812.020,00

45.508.210,43

3.179.468,00

16.481.454,00

43.980.013,00

11.326.224,00

4.943.904,00

10.146.420,00

1.015.600,00

12.475.705,00

1.033.170,00

2.014.420,00

1.024.570,00

240.346,23

33.048.821,92

77.391.572,49

31.659.645,93

30.218.754,66

15.513.171,90

3.405.768,00

3.405.768,00

562.737.796,70

2,49

2,92

3,32

0,68

8,09

0,56

2,93

7,82

2,01

0,88

1,80

0,18

2,22

0,18

0,36

0,18

0,04

5,87

13,75

5,63

5,37

2,76

0,61

0,61

100,00
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

j

Fon portfoy dederi 562.737.796,70 101,94
Hazir degerier 49.147,37 0,01
Alacaklar 16.318.2156,59 2,96
Diger Varhklar 919,40 0,00
Borglar -27.072.535,75 -4,91
Net varlik degeri 552.033.544,31 100,00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLISKiN BILGILER

ilgili dinemde fonun ydnetim stratejisi:

Fon'un yatinm stratejisi; fon portféyiinin en az %80'inin devaml olarak kamu ve Jzel

sektér borclanma araglan ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya

yatirarak aktif yonetim tarziyla uzun vadede faiz geliri sadlamaktir. Ayrnica izahnamenin 2.4.

maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim

yapilabilecektir.

Fon portféyline yabanci yatinm araglar dahil ediimeyecektir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araglan

Fon yonetiminde ilgili Yénetmelik hitkimleri sakli kalmak uzere asadidaki sinirlamalara

uyulur,

VARLIK ve iSLEM TURU ASGARI % |AZAMI %

[Kamu ve Ozel Sektér Bor¢lanma Araglari, Kamu Borglanma T 80 100
Araclarinin Konu Oldugu Ters Repo

Yurtici Ortaklik Paylari B 0 20
' Ters Repo Isiemleri 0'l 10
Devletin kefalet ettigi il 6zel idareleri, kamu ortakli§ idaresi, r 20
belediyelerin sermaye piyasasi araglar

Vadeli Mevduat/Katihm Hesaplari ('ITL—Dt')viz) 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasl . 10
| Islemleri . .
Kira Sertifikalari 0 20
Varliga Dayall Menkul Kiymetler B 0| 20
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Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabana Yatinm Fonu Paylan, 0 20
Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatinm

Fonu Katilim Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma

Paylan ve Yatinm Ortakhg Paylari

Karsilagtirma &lgiitii ; % 75 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat TL Endeksi, %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi‘dir.

Fonun ve karsilastirma dlgltiiniin dénem igindeki getiri grafigi agagidaki gibidir:

Kargilagtrma Olgta
Fon

‘ AZK-Fon Benchmark Getiri Kargilagbirma
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Dénem: 01.01.2018-30.06.2018

Karsilastirma ~ Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
Getirisi % (Y% (**) %
-2,94 : -2,72 | -2,00 -0,22

Fonun Net Getirisi %o

(*) Fonun brit getirisi, fon portféylnden kargilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
karsilanan giderler diisiilerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade
etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan karsilastirma élgiitliniin getiri oraninin gikarilmasi sonucu bulunan
pozitif ya da negatif ylzdesel degeri ifade etmektedir.

01 Ocak 2018-30 Haziran 2018 tarihleri arasinda fon getirisi %-2,94 olarak
gerceklesirken, Benchmarkinin  (Karsilastirma  8lglitll)  getirisi  %-2,72  olarak

gerceklesmistir.

V4 Amgnz P\ayat ve M
7



BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

A

Fon portféyunde yer alan varliklardan kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarinin
alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul
Dederler A.S., Yapl Kredi Yatirm Menkul Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S.;
Ters repo ve Takasbank Para Piyasas) Islemlerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S.,
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.5., HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.$ ;
ortaklik paylar ve VIOP alm satim iglemlerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Dederler A.S., Yap! Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S aracilik etmektedir.

ilgili ddnemde gegerli olan komisyon oranlan asagidaki gibidir :

I.Ortaklik Paylari: Ortakhk payr am satimlarinda araci kuruluslara alim satim maliyet
bedelleri (zerinden 0,0004 komisyon + BSMV tdenmektedir. (Oyak Yatirm Menkul
Dederler A.S. igin komisyon oranina BSMV dahildir.)

II.Borglanma Araglari: Borglanma araclari alim satimlaninda islem tutar Uzerinden BIST
tescil Gicreti édenmektedir.

I11.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde iglem tutan
izerinden BIST tescil licreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde iglem tutan
tizerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V. Ozel Sektér Borglanma Araglan ve Finansman Bonosu: Ozel sektér borglanma araclar
ve finansman bonosu alim satim iglemlerinde sadece iglem tutar tizerinden BIST tescil
iicreti 6denmektedir.

VL.VIOP islem Komisyonlar: VIOP' dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri

{izerinden 0,00015 komisyon + BSMV ddenmektedir,

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarn Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam degerine oran, toplam fon gider orani agint
var ise fonun kurucudan alacagi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan kargilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net
rlik
FON: AZK D(\eléaerine
Qrani
| GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0,9169%
Aracihk Komisyonu Gideri 0,0056%
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Diger Fon Giderleri

0,0074%

SPK Kayda Alma Ucreti 0,0009%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,0000%
Tescil ve ilan Giderleri 0,0001%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0001%
Saklama Giderleri 0,0055%
TOPLAM 0,9366%

ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri bulunmamaktadir.

|_BOLUM F: ODUNC = MENKUL . KIYMET I$LEMLERI VE E TUREV ARAC ISLEMLERINE

| ILISKIN BiLGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Borglanma Araglar

Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda

gergeklestirilmemistir.

islem

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Bor¢glanma Araglari

Emeklilik Yatunm Fonu’ nda herhangi  bir odung menkul  kiymet

gergeklestirilmemistir.
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 tarihi |t1;;ar|yle, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolar

3. Harcama Tal:;lo
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midiir Yardimcisi Direktor (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)

islemi




