01.01.2018- 30.06.2018 DONEMINE ILiSKiIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.$." nin kurucu, HSBC Portféy Yénetimi A.S.” nin portféy yéneticisi
oldugu fon, 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 100.000,000 (yiizmilyon TL)lik
fon baglangig tutarini temsilen 10.000.000.000 (onmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylan
17.10.2003 tarih itibariyle EYF.37-1/1237 nofu belge ile 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
hikimlerine gére Kurul kaydina alinmistir,

Fonun portféy yoneticisi olan HSBC Portféy Yénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Proseduriine uygun olarak yapilan gunlik risk dlglimlerine gére 2018 yilinmn ilk 6
ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamigtir, Olglimlerin sonuglar Allianz Hayat Emeklilik

Yatirim Fonlan Fon Kurulu yeleri ile paylasiimaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda "Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iligkin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma &lgitii getirisinin
hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin
olarak yapilacak performans sunumundan baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de
uygulanmak Uzere, performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak
hazirlanmaya baglanacaktir. Bu dogrultuda fonun karsilastirma dlgiitiinde yer alan pay fiyat
endeksleri pay getiri endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler

yapilmig ve glincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.
2} Piyasa Degeriendirmesi

Yurtdisi piyasalarda ABD’de enflasyonunun artis ediliminde olmasi ABD 10 yillik tahvil faizinin
ilk geyrekte %2.96'va kadar ylikselmesine neden olmustur. MSCI tim dlkeler diinya endeksi,
yilin ilk geyredinde %1.4 diismuistlr. Diger yandan, ABD 10-yillik tahvil faizi 1. ceyredi 33 baz
puan yiikselerek %2.74'te tamamlamistir. Ticaret savagi kaygilan givenli liman talebine neden
olarak ABD 10-yilik tahvil faizinin %3’Un Gzerine ylkselmesini engellemistir. Dolar endeksi
(DXY) Mart'ta gérece yatay bir seyir izlemigtir. ikinci ceyrekte ABD ve Cin arasindaki ticaret
savagina dair haberler sik sik glindemin Ust siralarinda yer almistir. Bu haberler kiresel
bliylimenin olumsuz etkilenecedi kaygilarina neden olarak kiiresel hisse senedi piyasalarinda
oynakhgdin artmasina neden olmustur. Fed'in faiz artirma sireci sdz konusu dénemde dolarin

hem gelismis hem de gelismekte olan piyasa para birimieri karsisinda deder kazanmasini
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saglamistir. Dolarin gelismis piyasa para birimleri karsisinda degderini élcen dolar endeksi %5
yukselmistir. Diger yandan, ABD 10-yilik tahvil faizi %3'lin (zerine yiikseldigi bu ddnemi
%2.86'da tamamlamistir.

Ikinci geyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin giiclu kalmaya devam ettidi,
petrol fiyatlarindaki ylkselisin de etkisiyle kiiresel enflasyon baskilarinin arttigi bir geyrek
olmustur. Bu gelismelerle, dzellikle ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artinm déngiisiine devam
etmesi ydnlnde bir fiyatlamaya sahit olunmustur. Bunun yan! sira, dider gelismis lilkelerde
(6zellikle Avrupa bélgesinde) ise ekonomik aktivitede ivme kaybi, bu iilke merkez bankalarina
iligkin sikilasma beklentilerinin &telenmesine yol acmistir. Gliclii dolar, yiikselen ABD faizleri ve
ticaret savagi kaygilari gelismekte olan dlke varliklan (izerinde baski yaratmistir. ABD hisse
senetleri bu geyredi dolar cinsi %2.9 getiri ve Avrupa hisse senetleri Euro cinsi %1 kazang ile
kapatmistir. MSCI Gelismekte otan Ulkeler Hisse Senedi Endeksi ceyredi USD bazinda yiizde
8.7 deger kaybi ile kapatmigtir. Ayni sekilde gelismekte olan iilke devlet tahvilleri de bu geyredi
USD cinsinden deder kaybi ile kapatmistir.

ABD Merkez Bankasi Fed Mart toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz
puan ylkseltmistir. Ayrica, 2019 igin faiz artisi tahmini sayisi ikiden {ce yikseltilmistir. ABD
Merkez Bankasi Fed, 13 Haziran'daki toplantisinda piyasanin bekiedidi gibi politika faizini 25
baz puanlk artisla %%1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina ylikseltmistir. Banka
agiklamasinda, para politikasinin gelecegine dair daha sahince bir dil kullanirken
projeksiyonlarda yaptigi degisiklikler de bu durusu desteklemistir. Fed yetkililerinin bu yil igin
bliylime ve gekirdek PCE enflasyonu beklentileri yukari yonli revize edilmistir. Bu yilin tamami

icin medyan faiz artisi tahmini 3'ten 4’e ylkselmistir.

Avrupa Merkez Bankast beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz oranlarinda
degisiklik yapmamistir. Banka net variik alimlarini Aralik ayinda sonlandirma karari almistir.
Eylil'e kadar ayhk 30 milyar Euro olarak devam edecek program, Eyliil sonrasinda li¢ ay 15
milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik'ta sona erecektir. Bu degisiklik aslinda Euro-pozitif
algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar faiz oranlannin su andaki
seviyelerde kalacagini agiklamasi, piyasanin faiz artiglarinin gecikecedini diisiinmesine ve
Euro’nun bu nedenle Merkez Bankasi karari sonrasinda keskin bir deder kaybl yasamasina

neden olmustur.

Onumiizdeki aylarda kiiresel tahvil piyasalari Gzerinde etkili olacak en énemli bashk FED’in

2018 faiz artinm patikas! olacaktir. Ayrica ABD ve Cin arasinda muhtemel ticaret savasgtannin
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genigleyip genislemeyecedi de global piyasalar lzerinde etkili olacak. Tirkiye piyasalan

ozelinde ise enflasyon gergeklesmeleri 6nemli olacaktir.

Tlrkiye ekonomisi 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillik %7,4 biiyiime kaydetmistir. Alt
kalemler incelendidinde biiylimenin onemli &lglide &zel tiiketimden beslendigi dikkat
cekmektedir. Ozel tiiketim biiyiimesi bu dénemde %11’e yiikselirken kamu harcamalar %3,4’e
gerilemistir. Yatinm harcamalarindaki biiyiimenin %9,7’ye ylkselmesi ise olumlu algilanmistir.
Ikinci geyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi gézlense de, yine de glglii bir bliylime
rakami beklenmektedir, Enflasyon tarafinda ise olumsuz bir gériiniim hakim olmustur. Manset
enflasyon Haziran ayinda beklentilerin zerinde gergekleserek %15,4'e yiikselmistir. Cekirdek
enflasyon ise 2003 ylindan bu yana en ylksek diizeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis
durumdadir. Enflasyon verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %24'e yaklasan
uretici fiyatlan ve %18’leri asan gida fiyatlarinin oldugu séylenebilir. TCMB de enflasyona
y6nelik adim atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak,

%17,75"e ylkseltirken faiz koridorunun tst bandini %19,25 olarak belirlemistir.

Petrol fiyatlaninin son bir yilda %50 civarinda ylkselmesi ve canli i¢ talep, cari acigin
ylkselmesine neden olmustur. 12 aylik kiimulatif cari agik 57 milyar dolar asmis durumdadir.
2017 yihinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan bitge agiginda, 2018 itibariyle ilimh
bir gérinim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini géren 12 aylik kimulatif

blitge agidi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir,

Ticaret savaglarinin glindemi mesgul etmesi ile risk istahinin bozuldugu, ABD faizlerinin sert
ylikseldigi bir siirecte gelisen ilke varliklan ile birlikte yurt igi varliklarinda da deder kayiplari
kaydedilmigtir. Dolar/TL ilk yanda %24 deder kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde yiikselis 500

baz puanmn Gzerinde gerceklesmistir.

2017 yihm 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3'lik bir artis géstererek
l.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatmistir. Ocak ayinda, 2017 yihnmin son aylarindaki
dinamikler bozulmamis ve hisse senetleri ay boyunca diger varliklardan olumlu ayrismistir.
Ticaret savaglar kaygilariyla gelismis (lkeler hisse senedi piyasalarindaki diisiise TL'deki

zayifidin da eklenmesi ile BIST'de seyir olumsuza dénmiistiir.

1.ceyregi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 diiserek 2.ceyredi 96,520
seviyesinde tamamlamigtir. Nisan ayinda Amerika faizlerindeki vyiikselis ve dolarin
kuvvetlenmesi BIST'de olumsuz ayrismanin baglangici olmustur. Mayis ayinda kuvvetli dolar,
segim sonras! belirsizlikler ve kétiilesen enflasyon beklentileri piyasalarda sert satiglara sebep
olmusgtur. Ay sonuna dogru artan kur baskilan sonrasinda Merkez Bankasi'nin faiz artisi kurda
ve borsada hizl bir toparlanmaya imkéan verse de, olumlu tepki kisa sireli olmustur. Bilhassa

bankaciltk sektdrli hisselerinde faiz kararindan sonraki zayiflik géze carpmaktadir. Global
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tarafta ticaret savasi kaygillan ve ABD Merkez Bankasi'nin faiz artinmi beklentilerindeki artis
yurtiginde secgime yaklasirken risk azaltma edilimi ile birlesince bilhassa Haziran ayinin ilk
haftasinda BIST'de zayif seyir hakim olmustur. Secim sonrasinda ise belirsizlik ortaminin
kalkmig olmas) kisith bir toparlanmaya imkén verse de aylik bazda gerilemeye engel

olamamistir.

3) Yatirim Politikalar ve Fon Performanslan

Ilgili ddnemde fonun yonetim stratejisi:

Fon portféylinin en az %80° i BIST' de iglem gdren sirketlerin ortaklik paylarindan
olusmaktadir ve fon sermaye kazanc elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi
piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmay! hedeflemektedir. Fonun
portféylinde piyasa dederi yiiksek, likitide riski az ve sektdériinde gelecedi olan sirketlerin

ortaklik paylar bulundurulmaktadir.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclarn

Fon ydnetiminde ilgili Yénetmelik hiklmleri sakl kalmak lzere asagidaki sinirlamalara

uyulur.

'VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI %  |AZAMI %
Yurtigi Ortaklik Paylan N 80 100
'Kamu I Borclanma Araclart 0|' E
Yurtici Ozel Sektdér Borglanma Araclan Oi 20
Ters Repo Islemleri 0 10
mvcmatﬂ(atllma Hesaplarn (TL-Dé&viz) 0 o 20
‘Takasbank Para Piyasasl ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
islemleri

IYatlrlm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Paylari, [ O 20

Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinnm Fonu
|Katilim Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan
Ve Yatinm Ortakhdi Paylarn

Kira Sertifikalar 0 20,

Varhda Dayali Menkul Kiymetler 0 20
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Karsilastirma Olgiitii ;

%90 BIST ~100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo Brit Endeksi’ dir.

Dénem: 01.01.2018-30.06.2018

Kar$1la§t1rma Oleiitintin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
Getirisi % *) % (*%) %
742 11,79 6,36 4,37 ]

Fonun Net Getirisi %

(*) Fonun brit getirisi, fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler disiierek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade
etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fonun net getiri
oranindan kargilagtirma &lgititnlin getiri oraninin gikariimasi sonucu bulunan pozitif ya da

negatif ylizdesel dederi ifade etmektedir.

Fonun ve kargilagtirma élgtitiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

Fon
Karsilagti rma Gt

AZH-Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma |.
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01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda fon getirisi %-7,42 olarak gerceklesirken,
Benchmarkinin (Karsilagtirma 6lglitl) getirisi %-11,79 olarak gergeklesmistir.

Fon portfoylne riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gbstergeler ve sermaye piyasasi araglan lzerinden diizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri,
forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir.
Vadeli iglem sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon toplam dederini
agamaz. Portfoye alinan vadeli islem sdzlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma

élgitiine uygun olmasi zorunludur.

01.01.2018- 30.06.2018 ddéneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A,S. Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasa’sinda 34.237.032,50TL' lik kisa,
37.718.390,00’ lik uzun VIOP iglemi gerceklestirilmistir. o
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01.01.2018~ 30.06.2018 doéneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile ofusan
giderlerin detay| asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 8.611,050,00TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 6.533.057,50TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 135.738,88TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri islem Komisyonlar  : 7.695,42TL

01.01.2018- 30.06.2018 ddéneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik

Yatirim Fonu’nda herhangi bir 8diing menkul kiymet islemi gergeklestiriimemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri
Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5) Portfoy Dagihimi

30.06.2018 tarihi itibariyle fon toplam degeri 280.172.278,36-TL olup, ilgili tarihteki portfdy

dagihmi asadidaki sekildedir.

_we—Ters Repo - %6,09
~  ——Diger - Teminat - %1,35

Yurtici Ortaklik Paylar - 692,55 -
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