ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.5.Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’ nun
01.01.2018-30.06.2018 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfGy dederi ve net varhk dederi tablolarinin katihmcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

Yurtdisi piyasalarda ABD'de enflasyonunun artis ediliminde olmast ABD 10 yillik tahvil
faizinin ilk ceyrekte %2.96'ya kadar yilikselmesine neden olmusgtur. MSCI tim Ulkeler
diinya endeksi, yilin ilk geyreginde %1.4 diismustir. Diger yandan, ABD 10-yillik tahvil
faizi 1. ceyredi 33 baz puan ylkselerek %2.74'te tamamlamistir. Ticaret savag! kaygilan
gtivenli liman talebine neden olarak ABD 10-yillik tahvil faizinin %3'Gn Uzerine
yiikselmesini engellemistir. Dolar endeksi (DXY) Mart'ta gbrece yatay bir seyir izlemigtir.
ikinci ceyrekte ABD ve Cin arasindaki ticaret savagina dair haberler sik stk giindemin st
siralarinda yer almistir. Bu haberler kiiresel biiyimenin olumsuz etkilenecedi kaygilarina
neden olarak kiiresel hisse senedi piyasalarinda oynakhigin artmasina neden olmustur.
Fed’in faiz artirma siireci sz konusu ddnemde dolarnin hem geligmis hem de gelismekte
olan piyasa para birimleri kargisinda deger kazanmasint saglamistir. Dolarin gelismisg
piyasa para birimleri karsisinda degerini olgen dolar endeksi %5 ylkseimistir. Diger
yandan, ABD 10-yillik tahvil faizi %3'in Uzerine yiikseldidi bu donemi %?2.86'da

tamamlamigtir.

ikinci ceyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin glcli kalmaya devam
ettigi, petrol fiyatiarindaki yikseligin de etkisiyle kiiresel enflasyon baskilarimin arttidi bir
ceyrek olmustur. Bu gelismelerle, tzellikle ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artinm
dénglisiine devam etmesi ybéninde bir fiyatlamaya sahit olunmugtur. Bunun yani sira,
diger geligmis llkelerde (dzellikle Avrupa bolgesinde) ise ekonomik aktivitede ivme kayb!,
bu iilke merkez bankalarina iliskin sikilasma beklentilerinin ételenmesine yol agmistir.
Gliclil dolar, yiikselen ABD faizleri ve ticaret savagi kaygilar gelismekte olan alke varliklar
lizerinde baski yaratmigtir. ABD hisse senetleri bu ceyredi dolar cinsi %2.9 getiri ve
Avrupa hisse senetleri Euro cinsi %1 kazang ile kapatmistir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler
Hisse Senedi Endeksi ceyredi USD bazinda ylizde 8.7 deger kaybi ile kapatmigtir. Ayni
sekilde gelismekte olan ilke devlet tahvilleri de bu ceyredi USD cinsinden deger kaybi ile
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ABD Merkez Bankasi Fed Mart toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25
baz puan vylkseltmistir. Ayrnca, 2019 igin faiz artisi tahmini sayisi ikiden lge
yikseltilmistir, ABD Merkez Bankasi Fed, 13 Haziran’daki toplantisinda piyasanin bekledigi
gibi politika faizini 25 baz puanbk artisla %1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina
ylkseltmistir. Banka agiklamasinda, para politikasinin gelecedine dair daha sahince bir dii
kullanirken projeksiyonlarda vyaptigr dedisiklikler de bu durusu desteklemistir. Fed
yetkililerinin bu yil igin biiyime ve gekirdek PCE enflasyonu beklentileri yukar y&énli revize

edilmigtir. Bu yilin tamami icin medyan faiz artis) tahmini 3'ten 4’e yikselmistir.

Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz
oranlaninda degisiklik yapmamigtir. Banka net varlik alimlarini Aralik ayinda sonlandirma
karari almistir. Eyliil'e kadar aylik 30 milyar Euro olarak devam edecek program, Eylil
sonrasinda l¢c ay 15 milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik'ta sona erecektir. Bu
degisiklik aslinda Euro-pozitif algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar
faiz oranlarnnin su andaki seviyelerde kalacagimi agiklamasi, pivasanin faiz artiglarinin
gecikecegini distinmesine ve Euro’nun bu nedenle Merkez Bankasi karar sonrasinda

keskin bir deger kaybi yasamasina neden olmustur.

Onimizdeki aylarda kiiresel tahvil piyasalan {izerinde etkili olacak en énemli bashk FED'in
2018 faiz artinm patikasi olacaktir. Ayrica ABD ve Cin arasinda muhtemel ticaret
savaglarnnin genisleyip genislemeyeacedi de global piyasalar lzerinde etkili olacak. Tirkiye

piyasalan dzelinde ise enflasyon gergeklesmeleri énemli olacaktir.

Tirkiye ekonomisi 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak wvillk %7,4 biylime
kaydetmigtir. Alt kalemler incelendiginde biyimenin &nemli Odlglide &zel tlketimden
beslendi§i dikkat cekmektedir. Ozel tiiketim biyiimesi bu dénemde %11’e yiikselirken
kamu harcamalar %3,4'e gerilemistir. Yatinm harcamalarindaki blyimenin %9,7'ye
yiikselmesi ise olumlu algilanmistir. ikinci geyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gbzlense de, yine de glgli bir bayiime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir gériiniim hakim olmustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin
Uizerinde gercekleserek %15,4'e yiikselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
vana en yiliksek diizeyler olan %14,6 seviyelerine ulagsmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yillk bazda %?24'e yaklagsan uGretici fiyatlan ve
%18’leri asan gida fiyatlarinin oldugu soéylenebilir. TCMB de enflasyona ydénelik adim
atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son- bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75'e

ylkseltirken faiz koridorunun dst bandint %19,25 olarak belirlemistir,
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Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda yiikselmesi ve canl i¢ talep, cari agidin
vikselmesine neden olmustur. 12 ayhk kimdlatif cari aglk 57 milyar dolarn asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarnin etkisiyle gérece artan blitge agiginda, 2018
itibariyle thmh bir gériinim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini géren 12

ayhk kitmilatif bltce a1, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaslarinin giindemi meggul etmesi ile risk istahinin bozuldugu, ABD faizlerinin
sert ylkseldigi bir sirecte gelisen (ilke varhklar ile birlikte yurt igi varliklarinda da deder
kayiplar kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yarida %24 deger kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde
yukselis 500 baz puanin lzerinde gergeklesmistir.

2017 yilini 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3'liik bir artis gdstererek
l.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatmistir. Ocak ayinda, 2017 yilinin son aylarindaki
dinamikler bozulmamig ve hisse senetleri ay boyunca diger varliklardan olumlu ayrismistir.
Ticaret savaglar kaygilariyla gelismis ilkeler hisse senedi piyasalarindaki disiise TL'deki

zayIfigin da eklenmesi ile BIST'de seyir olumsuza dénmiustir.

l.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 diiserek 2.ceyredi
96,520 seviyesinde tamamlamistir. Nisan ayinda Amerika faizlerindeki ylkselis ve dolarin
kuvvetlenmesi BIST'de olumsuz aynsmanin baslangic olmustur. Mayis ayinda kuvvetli
dolar, segim sonrasi belirsizlikler ve koétillesen enflasyon beklentileri piyasalarda sert
satislara sebep olmustur. Ay sonuna dogru artan kur baskilari sonrasinda Merkez
Bankasi'nin faiz artisi kurda ve borsada hizh bir toparianmaya imkan verse de, olumlu
tepki kisa sireli olmustur. Bilhassa bankacihk sektéri hisselerinde faiz kararindan sonraki
zayifik goze cg¢arpmaktadir. Global tarafta ticaret savasi kaygilarnn ve ABD Merkez
Bankasi'nin faiz artinmi beklentilerindeki artis yurtiginde segime yaklasirken risk azaltma
edilimi ile birlesince bilhassa Haziran aymin ilk haftasinda BIST'de zayif seyir hakim
olmustur. Secim sonrasinda ise belirsizlik ortaminin kalkmis olmasi kisith bir toparlanmaya

imkan verse de aylik bazda gerilemeye engel clamamistir.

{BGLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu, oladaniistii durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde
gergeklestiriimis olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak Uzere,

piyasalardaki ve sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérigilmustdr.
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Fonun portféy yodneticisi olan HSBC Portféy Yénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Risk Yonetimi Prosediriine uygun olarak vapilan giinliik risk dlgiimlerine gtre
2018 yilinin ilk 6 ayinda herhangi bir limit agimina rastlanmamigtir. Qlgiimlerin sonuglari
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Emeklilik Yatinm Fonlart Fon Kurulu Uyeleri ile
paylasiimaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda
“Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e” eklenen ifadelere istinaden, kargilastirma
OlgGtl getirisinin  hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun 01.01.2018-
30.06.2018 ddnemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip
eden sunum dénemlerinde de uygulanmak lizere, performans sunum raporlar “pay getiri
endeksleri” esas alinarak hazirlanmaya baslanacaktir. Bu dogrultuda fonun karsilastirma
olgitiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri endeksi olarak degistirilmis olup, fon
izahnamesinde gerekli glincellemeler yapilmis ve giincel izahname 26 Haziran 2018

tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

Iigili ddnemde, fonun faaliyet gésterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictliziigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen dedisiklikleri igeren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZH - Allianz Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu
30 Haziran 2018 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet l Ngi(r;?l Rayic Deger
Diger - Teminat 3.805.721,01 3.805.721,01 1,35
Ters Repo 17.155.315,23 17.155.315,23 6,10
Yurtigi Ortaklik Paylan 35.007.506,43 260.528.598,52 92,55
Fon Portfoy Dederi 281.489.634,76 100,00

Portféydeki varliklarin dagilin agsagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger
Dijer - Teminat 3.805.721,01 1,35
TRY 3.805.721,01 3.805.721,01 1,35
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Ters Repo

Yurtici Ortaklik Paylan
AKBANK

AKSIGORTA

ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI
ANADOLU EFES BIRACILIK
ANADOLU HAYAT EMEK.
ARGELIK

ASELSAN

AYGAZ

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
BOLU GIMENTO

DOGAN HOLDING

Enenisa Enerji A.S,

ENKA INSAAT

EREGLI DEMIR CELIK
FINANSBANK

GARANT] BANKASI
HEKTAS

HURRIYET GAZETECILIK
IS BANKASI

IS FINANSAL KIRALAMA

IS GM.Y.0.

KARDEMIR

KOC HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERI
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

MIGROS

[4)]

3.120.000,83
700.000,00
0,84
297.500,00
0,35
210.000,00
160.000,00
0,51
185.250,00
565.700,00
0,66
1.202.000,00
0,25
2.370.000,29
0,90
2.815.000,00
580.000,00
0,05
1.802.999,96
0,0

0,38
2.500.000,23
500.000,39
218.000,00
94.000,00

93.000,00

17.155.315,23
260.528.598,52
23.462.406,26
2.716.000,00
1,15
7.021.000,00
3,05
3.202.500,00
3.702.400,00
5,56
12.439.537,50
3.722.306,00
0,64
7.452.400,00
1,18
24.174.002,91
4,25
23.589.700,00
6.061.000,00
0,07
10.277.099,77
0,04

0,38
11.025.001,00
7.110.005,47
9.265.000,00
3.669.760,00

1.910.220,00

/

6,10
92,55
8,34
0,96
0,00
249
0,00
1,14
1,32
0,00
4,42
1,32
0,00
2,65
0,00
8,59
0,00
8,38
2,15
0,00
3,65
0,00
0,00
3,92
2,53
3,29
1,30

0,68
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ODAS ELEKTRIK

ORGE ENERJI
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

REYSAS TASIMACILIK
SABANCI HOLDING
SINPAS G.M.Y.0.

SODA SANAYII

SISE CAM

T. VAKIFLAR BANKASI
T.5.K.B.

TEKFEN HOLDING
TOFAS OTCMOBIL FAB.
TORUNLAR G.M.Y.O.
TRAKYA CAM
TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI
OLKER

YAPI VE KREDI BANKASI

Toplam

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

707.500,44
150.000,00
260.000,00
126.000,21
0,87
842.000,55
0,22
1.275.000,66
0,47

0,68
3.000.000,90
273.540,06
260.000,89
1,98
2.100.000,28
700.000,54
70.000,00
1.370.000,64
0,46

6.460.000,94

_—
@

Fon portféy degeri 281.489.634,76 100,47
Hazir dederler 14.300,66 0,01
Alacaklar 2.235.960,28 0,80
Diger Varhklar 0,00 0,00
Borglar -3.567.617,34 -1,28
Net varhik degeri 280.172.278,36 100,00

3.693.152,29 1,31

408.000,00 0,14
6.401.200,00 2,27
609.841,00 0,22
0,77 0,00
7.434.864,81 2,64
0,14 0,00
7.905.004,07 2,81
1,99 0,00

3,34 0,00
2.910.000,87 1,03
4.745.920,04 1,69
6.255.621,37 2,22
542 0,00
8.715.001,18 3,10
8.519.006,60 3,03
7.560.000,00 2,69
18.549.808,72 6,59
8,35 0,00
16.020.802,33 5,69
281.489.634,76 100,00
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BﬁLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER

ilgili donemde fonun yonetim stratejisi:

Fon'un yatinm stratejisi, portféyliniin en az %80 (ylizdeseksen)’ini BIST' de islem géren
girketlerin ortakltk paylarina yatirarak, ulusal ortaklik paylar piyasasindaki deder
artislanindan maksimum sekilde yararlanmaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer

verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.

Fon portféylne yabancl yatinm araglart dahil edilmeyecektir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araglan

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikiimleri sakh kalmak lzere asadidaki sinirlamalara

uyulur,

VARLIK ve ISLEM TORU ASGARI % [AZAMI %
Yurtigi_Ortakllk Paylan 80 100
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclari 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araclar 0 20,
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplarn (TL-Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para 0 10

Piyasasi Islemleri

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu 0 20
Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul
Yatirrm Fonu Katilim Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katiilma Paylan Ve Yatinm Ortaklidi Paylari

Kira Sertifikalar 0 20|
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0| 20

Kargilastirma Olgiitii ;

%90 BIST -100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo Brit Endeksi’ dir.
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Fon portfdylinde yer alan varhklardan kamu ve &zel sektdr borglanma araglarinin
alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatinrm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul
Dederler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Yapl ve Kredi Bankasi A.S.;
Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemierine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S.,
Yap! Kredi Yatinm Menkul Dederier A.S., HSBC Bank A.S. ve Yapl ve Kredi Bankasi A.S ;
ortaklik paylari ve VIOP alim satim islemierine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S aracilik etmektedir,

Iigili dsnemde gecerli olan komisyon oranlari asagidaki gibidir :

I. Ortakhk Paylari: Ortakhk pay altm satimlarinda araci kuruluslara alim satim
maliyet bedelleri Uzerinden 0,0004 komisyon + BSMV ddenmektedir. (Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S. igin komisyon oranina BSMV dahildir.)

iI. Borglanma Araglan: Borglanma araglari alim satimlarinda islem tutan
iizerinden BIST tescil licreti 6denmektedir.

III. Ters Repo Iglemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan lzerinden BIST tescil lUcreti ddenmektedir,

IvV. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde
iglem tutan (zerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V. Ozel Sektér Borglanma Araglari ve Finansman Bonosu: Ozel sektor
borglanma araglar ve finansman bonosu alim satim iglemlerinde sadece
islem tutan Gzerinden BIST tescil lcreti ddenmektedir.

VI.  VIOP islem Komisyonlar: VIOP’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet
bedelleri (zerinden 0,00015 komisyon + BSMV ddenmektedir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhik
Dederine Orani

Asadidaki tablolarda, fondan vapilan harcamalarin 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon topiam degerine orani, toplam fon gider orani agim:
var ise fonun kurucudan alacagi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.
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Ort. Fon Net
Varl
FON: AZH Deger'i';e
QOrani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1,0163%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,0348%
Diger Fon Giderleri 0,0024%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0060%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,0001%
Tescil ve ilan Giderleri 0,0003%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0002%
Saklama Giderleri 0,0053%
TOPLAM 1,0653%

Tigili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

TBOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE |
E.isKiN BiLGILER

01.01.2018- 30.06.2018 doéneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasa‘sinda 34,237.032,50TL" lik
kisa, 37.718.390,00’ lik uzun ViOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2018- 30.06.2018 ddneminde viOPislemlerinden elde edilen gelirler ile olugan
giderlerin detay! agagidaki gibidir:

Vadeli Islem Sdzlesme Gelirleri : 8.611.050,00TL
vadeli islem Sozlesme Giderleri : 6.533.057,50TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 135.738,88TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Islem Komisyonlar  : 7.695,42TL

01.01.2018- 30.06.2018 doneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi

Emeklilik Yatinm Fonu’'nda herhangi bir 6ding menkul kiymet islemi gerceklestirilmemigtir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
5. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolar

3, Harcama Tablosu
—

—

Ersin PAK }ﬁg}ﬂi’?ﬂt ve EmEkhhk {S Burcu Uzu;if)glu
Genel Madur YarP1 1Sl Direktdr (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kuruly Uyesi)
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