ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S
DENGELI DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.$.Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu’ nun
01.01.2018-30.06.2018 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

'BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMiININ DEGERLENDIRILMESI

Yurtdigi piyasalarda ABD'de enflasyonunun artis egiliminde oimasi ABD 10 yillik tahvil
faizinin ilk geyrekte %2.96'ya kadar ylkselmesine neden olmustur. MSCI tiim (lkeler
dinya endeksi, yilin ilk geyredinde %1.4 dismiistiir. Dider yandan, ABD 10-yillik tahvil
faizi 1. geyregi 33 baz puan yikselerek %2.74'te tamamiamistir. Ticaret savasi kaygtlari
glvenli liman talebine neden olarak ABD 10-yilhk tahvil faizinin %3’0n Uzerine
yukselmesini engellemistir. Dolar endeksi {(DXY) Mart'ta gérece yatay bir seyir izlemistir.
Ikinci geyrekte ABD ve Gin arasindaki ticaret savasina dair haberler sik sik glindemin st
siralarinda yer almigtir. Bu haberler kiiresel blylimenin olumsuz etkilenecedi kaygilarina
neden olarak kiiresel hisse senedi piyasalarinda oynakhdin artmasina neden olmustur.
Fed'in faiz artirma siireci s6z konusu doénemde dolarin hem geligmis hem de gelismekte
olan piyasa para birimleri karsisinda deder kazanmasini sadlamistir. Dolarin gelismis
piyasa para birimleri kargisinda degerini dlgen dolar endeksi %5 yiikselmistir. Dider
yandan, ABD 10-yillik tahvil faizi %3'ln (zerine vyikseldi§i bu dénemi %2.86'da

tamamlamistir.

Ikinci geyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin gugll kalmaya devam
ettigi, petrol fiyatlarindaki yiikselisin de etkisiyle kiiresel enflasyon baskilarimin arttigi bir
ceyrek olmustur. Bu gelismelerle, &zellikle ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artinm
dbénglsiine devam etmesi yoninde bir fiyatlamaya sahit olunmustur. Bunun yani sira,
diger gelismis ilkelerde (&zellikle Avrupa bélgesinde) ise ekonomik aktivitede ivme kaybi,
bu illke merkez bankalarina iligkin sikilasma beklentilerinin dtelenmesine yol acmistir,
Gulglu dolar, yiikselen ABD faizleri ve ticaret savasi kaygilar gelismekte olan iilke varliklan
Uzerinde baski yaratmigtir. ABD hisse senetleri bu geyredi dolar cinsi %2.9 getiri ve
Avrupa hisse senetleri Euro cinsi %1 kazang ile kapatmistir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler

Hisse Senedi Endeksi geyredi USD bazinda ylizde 8.7 deder kaybi ile kapatmistir. Ayni
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sekilde gelismekte olan like devlet tahvilleri de bu geyredi USD cinsinden deger kaybi ile

kapatmistir.

ABD Merkez Bankasi Fed Mart toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25
baz puan yiikseltmistir. Ayrica, 2019 icin faiz artigt tahmini sayisi ikiden Uge
ylikseltilmistir. ABD Merkez Bankas! Fed, 13 Haziran’daki toplantisinda piyasanin bekledigi
gibi politika faizini 25 baz puanlik artisla %1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina
ylkseltmistir. Banka aciklamasinda, para politikastnin gelecegine dair daha sahince bir dil
kullanirken projeksiyonlarda yaptigi degisiklikler de bu durusu desteklemistir. Fed
yetkililerinin bu yil igin biylume ve gekirdek PCE enflasyonu beklentileri yukar yonld revize

edilmistir. Bu yilin tamami icin medyan faiz artisi tahmini 3'ten 4'e yukselmistir,

Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz
oranlarinda dedisiklik yapmamistir. Banka net varlik alimlarint Aralik ayinda sonlandirma
karar almistir. Eylii‘e kadar aylik 30 milyar Euro olarak devam edecek program, EylUl
sonrasinda iic ay 15 milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik’ta sona erecektir. Bu
dedisiklik aslinda Euro-pozitif algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar
faiz oranlaninin su andaki seviyelerde kalacadini agiklamasi, piyasanin faiz artiglarinin
gecikecedini disiinmesine ve Euro’nun bu nedenle Merkez Bankasi karan sonrasinda

keskin bir deder kaybi yasamasina neden olmustur.

Ontmizdeki aylarda kiiresel tahvil piyasalan Uzerinde etkili olacak en Snemli bashik FED’in
2018 faiz artinm patikasi olacaktir. Ayrica ABD ve Cin arasinda muhtemel ticaret
savaslarinin genisleyip genislemeyecedi de global piyasalar lizerinde etkili olacak. Turkiye

piyasalar 6zelinde ise enflasyon gergeklesmeleri dnemli olacaktir.

Tirkive ekonomisi 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri agsarak yillik 9%7,4 blyime
kaydetmistir. Alt kalemler incelendiginde biiyiimenin énemli olglide ozel tlketimden
beslendigi dikkat gekmektedir. Ozel tiiketim biytimesi bu dénemde %11’e ylkselirken
kamu harcamalari %3,4’e gerilemistir. Yatinm harcamalarindaki blylmenin %9,7've
yikselmesi ise olumlu algilanmustir. ikinci ¢eyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gézlense de, yine de glgli bir bilyiime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir gériinim h&kim olmustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin
tzerinde gergekleserek %15,4’e ylikselmigtir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
yana en yiksek diizeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %24’e yaklasan Uuretici fiyatlan ve

%18'leri asan gida fiyatlarinin oldugu séylenebilir. TCMB de enflasyona yénelik adim
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atmistir. Merkez Bankasi peolitika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %317,75e

ylkseltirken faiz koridorunun st bandini %19,25 olarak belirlemistir.

Petrol fiyatlanimin son bir yilda %50 civarinda ylikselmesi ve canh i¢ talep, cari agigin
yiikselmesine neden olmustur. 12 aylk kdmiilatif cari acik 57 milyar dolar asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan bltge agidinda, 2018
itibariyle 1hmh bir gériniim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini gbéren 12
aylik kimdulatif biitge agidi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglarinin giindemi mesgul etmesi ile risk istahinin bozuldugu, ABD faizlerinin
sert ylkseldigi bir siirecte gelisen iilke varliklari ile birlikte yurt ici varliklarinda da deder
kayiplan kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yarida %24 deder kayb! yasarken, 10 yillik faizlerde

ylukselis 500 baz puanin (izerinde gergeklesmistir.

2017 yihim 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3'liik bir artis géstererek
l.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatmustir. Ocak ayinda, 2017 yilinin son aylanndaki
dinamikler bozulmams ve hisse senetleri ay boyunca diger varhklardan olumlu ayrismistir.
Ticaret savaslan kaygilariyla gelismis Uikeler hisse senedi piyasalarindaki disiise TL'deki

zayifigin da eklenmesi ile BIST'de seyir olumsuza dénmiigtiir.

1.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 diiserek 2.ceyredi
96,520 seviyesinde tamamlamistir. Nisan ayinda Amerika faizlerindeki yiikselis ve dolarin
kuvvetlenmesi BIST'de olumsuz ayrismanin baslangicl olmustur. Mayis ayinda kuvvetli
dolar, segim sonrasi belirsizlikler ve kétlilesen enflasyon beklentileri piyasalarda sert
satiglara sebep olmustur. Ay sonuna dodru artan kur baskilan sonrasinda Merkez
Bankasi’'nin faiz artisi kurda ve borsada hizli bir toparlanmaya imkan verse de, olumlu
tepki kisa slreli olmustur. Bilhassa bankacilik sektdrii hisselerinde faiz kararindan sonraki
zayifhlk g&ze carpmaktadir. Global tarafta ticaret savasi kaygllarr ve ABD Merkez
Bankasi'nin faiz artinmi beklentilerindeki artis yurtiginde secime yaklasirken risk azaltma
edilimi ile birlesince bilhassa Haziran ayimin ilk haftasinda BIST'de zayif seyir hakim
olmustur. Secim sonrasinda ise belirsizlik ortaminin kalkmis olmasi kisith bir toparlanmaya

imkan verse de aylik bazda gerilemeye engel clamamgtir.
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' BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILi BILGILER

Fon Kurulu, olaganiistii durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergeklestiriimis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak (izere, piyasalardaki ve

sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérisilmastar.

Fonun portféy yoneticisi olan HSBC Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi tarafindan
Risk Ydnetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan gliniidk risk dlgimlerine gére 2018 yilinin
ilk 6 ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamigtir. Olgiimlerin sonuglan Allianz Hayat

ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirnm Fonlar Fon Kurulu Uyeleri ile paylagiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gbsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem iginde yatinm politikalarnnda,
izahname, fon ictizadd gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihimcilarin  karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen dedgisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir,

BGLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZB - Allianz Hayat ve Emeklilik Dengeli Degisken Emelklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2018 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal

Menkul Kiymet Rayic Deger

Leger

52.195.569,00

Devlet Tahvili 43.253.401,70 17,10
Diger - Teminat 1.274.115,85 1.274.115,85 0,50
Euro Tahvil (Kamu} - USD 300.000,00 1.421.924,56 0,56
Finansman Bonosu 20.820.000,00 20.228.914,70 8,00
Ozel Sektér Borglanma Araclari 40.840.000,00 41.993.320,59 16,60
Ters Repo 8.071.911,56 8.071.911,56 3,19
Vadeli Mevduat (TL) 35.114.318,09 35.457.456,02 14,02
VDMK 1.000.000,00 921.726,60 0,36
Yabanc Yatinm Fonu 162.650,00 36.752.976,61 14,53
Yatinm Fonu Katilma Paylan 5.807.943,00 6.858.363,14 2,71
Yurtigi Ortaklik Paylar 5.814.966,94 56.661.842,56 22,41
Fon Portféy Degeri 252.895.953,89 100,00
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Portféydeki varliklarin dadiimi agadidaki gibidir:

Menkul Kiymet
Devlet Tahvili
TRT020322T17
TRT050220717
TRTO80323T10
TRT080328T15
TRT100719T18
TRT110226T13
TRT110718T18
TRT120325T12
TRT150120T16
TRT170221T12
TRT200324T13
TRT210721T11
TRT240227T17
TRT270923T11
Diger - Teminat
TRY
Eure Tahvil {Kamu) - USD
USS00123BF62
Finansman Bonasu
BOLU CIMENTO
CELIK MOTOR

FIBA FAKTORING
FIBABANKA

FINANS FIN. KIR.

IS FINANSAL KIRALAMA

NUROL YATIRIM BANKASI

YAPI KREDI FAKTORING
Ozel Sektsr Borglanma Araglar

AKFEN HOLDING
AYGAZ
CALIK ENERJI

CELIK MOTOR

DEVA HOLDING

Enerjisa Enerji A.S.
GLOBAL YATIRIM HOLDING

i$ G.M.Y.O.

KOG FIAT KREDI TUKETICI FINANSMANI

Nominal Deger

2.000.000,00

1.500.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
5.000.000,00
7.000.000,00
2.400.000,00
5.400.000,00
95.569,00
3.900.000,00
2.900.000,00
200.000,00

11.100.000,00
3.700.000,00

1.274.115,85

300.000,00

2.500.000,00
1.500.000,00

2.500.000,00
3.170.000,00
4.500.000,00

500.000,00

5.200.000,00
950.000,00

6.000.000,00
1.000.000,00
500.000,60

2.000.000,00
1.300.000,00
4.500.000,00
2.700.000,00

5.270.000,00

4.200.000,00

Rayic Deger

43.253.401,70
1.746.264,85
1.327.493,06
2.883.817,76
2.614.148,28
4.768.011,25
5.628.242,48
2.493.162,91
3.776.845,59
90.871,40
3.478.739,24
2.353.524,50
363.678,17

8.931.287,33

2.797.314,48
1.274.115,85
1.274.115,85
1.421.924,56
1.421.924,56
20.228.914,70
2.478.935,60
1.493.102,31

2.417.319,15
3.126.877,96
4.238.679,63

485.459,49

5.064.238,01

924.302,55
41.993.320,59

6.237.830,28
1.064.715,50
514.989,33

2.100.383,94
1.333.762,34
4.796.805,67
2.812.151,61

5.334.592,02

4.260.397,30

%o

17,10
0,69
0,52
1,14
1,03
1,89
2,23
0,99
1,49
0,04
1,38
0,93
0,14
3,53
1,11
0,50
0,50
0,56
0,56
8,00
0,98
0,59
0,96
1,24
1,68

1,68
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KOG TUKETICI FINANSMANI

ORFIN FINANSMAN

OTOKOG OTOMOTIV

PALGAZ DOGALGAZ DAGITIM
RONESANS HOLDING

SARTEN AMBALA)

TEB TUKETICI FINANSMANI

Ters Repo
Vadeli Mevduat (TL)
IS BANKASI
T. VAKIFLAR BANKASI

TURK EKONOMI BANKASI

VDMK
Aktif Yat Bank Turkcell Varltk Fin Fonu

Yabanci Yatinm Fonu
EEM US Equity.H
EMLC US Equity.H
EWJ US Equity.H
IEF US Equity.H
IEMB LN Equity.H
LEMB Us Equity.H
SX5EEX GY Equit.H
SX7PEXGY Equity.H
SYBM GY Equity.H
VOC US Equity.H

VWO US Equity.H

Yatinm Fonu Katilma Paylari

Ak Portfy Yonetimi Birinci Gayrimenkul
Yatinm Fonu

is Portféy Yonetimi Birinci Gayrimenkul
Yatinm Fonu

Yurtici Ortakhk Paylan

2.850.000,00

1.700.000,00
3.170.000,00

2.500.000,00
500.000,00

1.400.000,00

1.250.000,00

10.825.261,59
10.296.128,06
13.992.928,44

1.000.000,00

2.800,00

5.000,00

2.000,00

3.500,00

4.500,00

20.500,00

37.500,00

6.000,00

17.700,00

2.150,00

50.000,00

1.940.914,00

3.867.029,00

2.965.844,41

1.600.651,47
3.335.142,04

2.564.420,95
516.586,08

1.420.478,00

1.134.569,66

8.071.911,56
35.457.456,02
10,940.165,01
10.430.183,38

14.087.107,63
921.726,60
921.726,60

36.752.976,61

553.70547

700.455,11

2.384.379,57

1.636.949,25

2.167.449,87

4.168.913,07

6.879.727,73

520.577,68

5.662.427,45

2.463.044,80

9.615.346,61
6.858.363,14

2.468.295,27

4.390.067,87

56.661.842,56

|

1,17

0,63
1,32

1,01
0,20

0,56
0,45

3,19
14,02
4,33
4,12
5,57
0,36
0,36

14,53

0,22

0,28

0,94

0,65

0,86

1,65

2,72

0,21

2,24

0,97

3,80
2,71
0,98

1,74

22,41
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AKBANK
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI

ANADOLU EFES BIRACILIK
ANADOLU HAYAT EMEK.
ARCELIK

ASELSAN

AYGAZ

BIM BIRLESIK MAGAZALAR

BOLU GIMENTO
DOGAN HOLDING

DOGUS G.M.Y.0.

Enerjisa Enerji A.S.
ENKA INSAAT

EREGLI DEMIR CELIK
GARANTI BANKASI

HEKTAS

HURRIYET GAZETECILIK
ISTANBUL ALTIN BYF

IS BANKAST

15 GM.Y.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERI

KOZA ANADOLU METAL

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

MIGROS

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
REYSAS TASIMACILIK

SABANCI HOLDING

SODA SANAYI]

799.200,29
0,35

26.199,00
0,12
89.509,00

62.000,00

0,94

51.600,00

116.000,00
0,07

0,35

231.000,00
0,57

519.400,50
823.500,00
89.242,00
0,30
9.958,00
382.200,73
0,56
319.000,81
130.700,59

37.400,33

51.600,00

20.709,00

0,01

65.500,00
1,05

212.500,00

91.100,90

6.009.986,16
0,47

618.296,40
1,01
1.365.012,25

1.434.680,00

10,22

3.464.940,00

763.280,00
0,06

1,07

1.432.200,00
2,65

5.297.885,13
6.900.930,00

932.578,90

0,39
166.248,81
2.178.544,13
0,56
1.406.793,57
1.858.562,35

1.589.514,15

325.596,00

808.479,36

0,23

1.612.610,00
0,92

1.876.375,00

564.825,58

2,38
0,00

0,24
0,00
0,54
0,57

0,00

1,37

0,30
0,00

0,00

0,57
0,00

2,09
2,73
0,37

0,00

0,07

0,86

0,00

0,56

0,73

0,63

0,13

0,32

0,00

0,64
0,00

0,74

0,22
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SISE CAM 0,77 3,24 0,00

T. VAKIFLAR BANKASI 0,52 2,55 0,00
T.5.K.B. 0,55 0,53 0,00
TEKFEN HOLDING 71.000,79 1.231.863,62 0,49
TOFAS OTOMOBIL FAB. 75.500,22 1.816.535,34 0,72
TRAKYA CAM 340.000,30 1.411.001,25 0,56
TURCAS PETROL 0,71 1,23 0,00
TURKCELL 276.600,15 3.366.223,84 1,33
TUPRAS 28.450,00 3.072.600,00 1,21
TURK HAVA YOLLARI 265.500,78 3.594.880,56 1,42
YAPI VE KREDI BANKASI 629.586,71 1.561.375,03 0,62
Toplam 252.895.953,89 100,00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Fon portfdy degeri 252.895.953,89 99,31
Hazir degerler 665.228,93 0,26
Alacaklar 2.311.310,83 0,91
Diger Varliklar 0,00 0,00
Borglar -1.225.675,28 -0,48
Net varlik degeri 254.646.818,37 100,00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon portféylnin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yénetmelidin 5. maddesinde
yer alan varhk tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanc elde
etmeyi hedefleyen fondur. Fonun stratejisi, uzun vadede ulusal ve uluslararas
piyasalardaki yatinm araglarina sermaye kazanci elde etmek amaciyla portfdy
zamanlamasini efektif olarak kullanarak ve portfoy alokasyonlarini dedisen piyasa

kosullarina uyarlayarak uzun vadeli yatinm yapmaktir.

Fon portféyine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal géstergeler ve sermaye piyasas: araglar (zerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri

dahil edilebilir, Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
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toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sozlegsmelerinin fonun yatinm

stratejisine ve karsilastirma Glgltiine uygun olmasi zorunludur.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasast Araclan

Fon y6netiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak lizere asagidaki sinirlamalara

uyulur.

__ VARLIK ve ISLEM TURU

Menkul Kiymetler

:_Y_a banci Paylar

Piyasasi Islemleri

Ortakhdi Paylar

ASGARI% AZAMI%
Yurtigi Ortakhk Paylari 0] 100/
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar 0 100
{Kamu Dig Borglanma Araglari 0 50.
Altin ve diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayall 0 50
Yabanci Borglanma Araglar 0 50
0 50
Yurtici Ozel Sektdr Borglanma Araclar 0| 100
Ters Repo Islemleri 0 10
| Vadeli Mevduat/Katim Hesaplari (TL-Déviz) 0 25
.Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para 0 10
|

Gelir Ortakhd Senetleri 0 20
'Varliga Dayali Menkul Kiymetler | 0 100
Yatinnm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu ‘ 0 20
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari,
Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilim Paylarn, Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatirm

| 0 100

Kira sertifikalar

Fonun yatinm stratejisi itibaniyla bir karstlastirma &lclity belirlenmesi mimkiin degildir.

Ancak fonun kamuya agik platformlarda ve performans sunumiarinda nispi getirisinin

hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi acisindan fona uzun vadeli getiri
hedefi ile tutarli bir Esik Deger belirlenmistir. Fon’un esik degeri “BIST-KYD TUFE

Endeksi”nin performans dénemindeki getirisidir.
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Fonun dénem icindeki getiri grafidi asagidaki gibidir:

AZB-Fon Esik Dedjer Getiri Kargilastirma Eyk Daer
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Donem: 01.01.2018-30.06.2018

] Fonun Briit Getirisi | Fonun NisI;i Getirisi
*)% (**) %
-0,32 : 7,55 [ 0,73 -7,87

Fonun Net Getirisi % | Esik Deger Getirisi %

2018 yilinda fonun esik deger getirisinin (6.98%) TRLIBOR O/N getirisinin (7.55%)
altinda gergeklesmis olmasi nedeniyle esik deger getirisi olarak TRLIBOR O/N getirisi
kullanilmistir.

(*) Fonun brit getirisi, fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu
tarafindan karsilanan giderler dugiilerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen
fon getirisini ifade etmektedir,

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibarl ile hesaplanan fonun
net getiri oranindan egik deder getiri oraninin gikarilmasi sonucu bulunan pozitif ya da

negatif ylizdesel degeri ifade etrmektedir.

01 Ocak 2018~ 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda fon getirisi %-0,32 ve esik deder getirisi
ise % 7,55 olarak gerceklesmistir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE iLGiLi BILGILER

Fon portféyiinde yer alan varliklardan kamu ve &zel sektér borclanma araclarinin
alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Degderler A.S., Oyak Yatirrm Menkul
Dederler A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Yapl ve Kredi Bankasi A.S.:
Ters repo ve Takasbank Para Piyasast Islemlerine HSBC Yatiim Menkul Degerler AS.,
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Yapt Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., HSBC Bank A.$. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.5;
ortaklik paylar ve VIOP alim satim islemlerine HSBC Yatirm Menkul Dederler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Dederler A.S., Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S ; devlet dig
borclanma araclar alim satim islemlerine HSBC Bank A.S., Yapt ve Kredi Bankasi A.S, is
Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Deutsche Bank AG; yabanci borsa yatirim fonu isiemlerine
HSBC Bank PLC, Foliow Traders B.V. ve Deutsche Bank AG aracilik etmektedir.

ilgili ddnemde gecgerli olan komisyon oranlari agagidaki gibidir :

1.Ortaklik Paylar: Ortakhk payr alim satimlannda araci kuruluglara alim satim maliyet
bedelleri (zerinden 0,0004 komisyon + BSMV &denmektedir. (Oyak Yatirrm Menkul
Dederler A.S. icin komisyon oranina BSMV dahildir.)

I1I.Borclanma Araglari: Borglanma araglan alim satimlarinda iglem tutan lizerinden BIST
tescil Gcreti édenmektedir.,

I11.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutar
iizerinden BIST tescil ticreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem tutan
{izerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V.0zel Sektér Bor¢glanma Araglarn ve Finansman Bonosu: Ozel sektdr borglanma araglar ve
finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece iglem tutan Uzerinden BIST tescil lcreti
ddenmektedir.

VI.VIOP Islem Komisyonlan: VIOP' dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri
Uizerinden 0,00015 komisyon + BSMV édenmektedir.

VII. Yabanci Borsa Yatirm Fonu Komisyonu: Islemierde alim satim maliyet bedelleri
iizerinden 0,0025 6denmektedir.

VIIL. Deviet Dis Boglanma Araglarn: Araci kurumiara islem komisyonu édenmemektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Dederine Orani

Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarnin 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani, toplam fon gider orani agimi
var ise fonun kurucudan alacagi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan kargilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

N &
/7| Ahelie ey 2t veyBmeldi
) E’?" a VWW



~

Ort. Fon Net

Varlik
FON: AZB Dederine

Orani
GIDER TURU Y%
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1,0165%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,0159%
Diger Fon Giderleri 0,0021%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0059%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,0001%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,0006%
Badimsiz Denetim Ucreti 0,0002%
| Saklama Giderleri 0,0080%
TOPLAM 1,0493% |

Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri bulunmamaktadir.

'BOLUM F: GDUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV 'ARAC TISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 ddéneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Isiem ve Opsiyon Piyasasinda 49.822.404,40 TL’ lik
kisa, 44.766.644,30TLlik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir,

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagdidaki gibidir:

Vadeli Islem Sozlesme Gelirleri : 3.558.137,10TL
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri : 5.224.351,507L
Vadeli Islem SoOzlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri ; 93.553,46TL
Vadeli Islem Sozlegmeleri islem Komisyonlan : 9.972,78TL

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu'nda herhangi bir 6diing menkul ktymet islemi gergeklestirilmemistir,

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolar

3. Harcama Tablosy
— <-—
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Ersin PAK ffﬂiﬁ;rﬁ‘ﬂ}iﬁfve EmekliikAS, Burcu Uzanogia
Genel Miidiir Yardffmcisi Direktér (Mali isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)



