ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’' nun
01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimecilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Gelismekte olan dlkelere yonelik portféy girigleri, 2017 yilinda rekor diizeye ulastiktan sonra,
2018 yihnmin ilk aylarinda da bu momentum korunmustur. Kiiresel biyiimenin glcli ve
senkronize olmasi, disik enflasyonun faizleri baskilamasi, dolarin zayif seyri, gelismekte olan
Ulkelerde cari denge ve enfiasyon dinamiklerinde yaganan iyilesme, risk istahini besleyen
baghca unsurlar olmustur. Ayrica, daha énceki yillarda yasanan Brexit ve ABD secimleri gibi
beklenmedik siyasi gelismelerin 2017 yilinda yerini daha sakin bir takvime birakmig olmasi da
énemli bir katalizér olmustur. 2018’de ise kiresel biiylime gérinimiiniin ABD lehine
ayrismaya baglamas), ABD'de enflasyonun beklenenden hizl yiikselmesiyle birleserek dolarin
guglenmesine ve subat ayindan itibaren risk istahinin zayiflamasina neden olmustur. ABD’de
2018’de devreye giren gevsek mali politika biiyiimeye destek olurken, Euro Bélgesi ve Japonya
gibi diger biyiik gelismis ilkelerde biiyime dinamikleri beklentilerin altinda seyretmistir.
Gelismekte olan iilkelere iliskin bliyiime tahminlerinde de agagi yonlii revizyonlar yapimigtir.
ABD Bagkani Trump’in gelik ve alliminyumla baglayan, daha sonra Cin’den yapitan 50 milyar
dolarhk ithalata uzanan vergi artinmlari ise kiiresel ticaret savaslarinin fitilini ateslemistir.
Cin’in benzer biiyliklikte korumaci tedbirlerle cevap vermesi ve ABD Baskan’’nin vergi
artinmina konu olan Griin yelpazesini genisletme plani, kiiresel biiylime Gzerindeki riskleri
artirdigindan, yatinm ortamini olumsuz etkilemistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puan faiz artinrken, yilin
tamami igin daha &nceden 3 adet olarak Sngériilen faiz artinm patikasi 4 adet faiz artirmi
seklinde giincellenmigtir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Eyliil ayinda sona erecek olan aylik 30
milyar euroluk varlik alim programini aralik ayina uzatmis, ancak aylik alim miktarini 15 milyar

euroya indirmistir. Gelecek yil yaz aylarina kadar faiz degisikligi olmayacagini belirten ECB,
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normallegsme adimlarin: oldukga temkinli bir sekilde atacaginin sinyalini vermis oldu. Fed ilk
yanda bilangosunu 117 milyar dolar kadar diisiirerek, planladigindan bir miktar daha yavas
ilerlemis, ancak plana sadik kalmasi durumunda ikinci varida bilanconun daha hizlh
gerileyecegi dngdrilmistlr. Fed kaynakh sikilasma ve kiiresel biiyiime goriniimiine yoénelik
endiseler gelismekte olan lilkelerden para gikisini tetiklemistir. Ocak-Nisan déneminde
gelismekte olan iilkelere portfdy girisleri 75,4 milyar dolara ulastiktan sonra, Mayis-Haziran
aylarinda 25,7 milyar dolarlik bir ¢ikis yasanmistir. Sonuc olarak, yihin ilk yarisinda MSCI
gelismis (lkeler ve gelismekte olan (ilkeler hisse senedi endeksleri sirasiyla %0,7 ve %7,7
gerilemigtir. ABD’de 10 yillik tahvil faizi 2017 yilinin sonundaki %2,4'ten %2,85"e yiikselirken,
Macaristan, Guiney Afrika, Brezilya, Hindistan, Tiirkiye ve Rusya’dan olusan gelismekte olan
ilkeler sepetinde benzer vadeli yerel para cinsi tahvil faizi 1,5 puan artmistir. Bu ilkelerde
para birimleri dolar karsisinda %12,5 deger kaybederken, euro/dolar paritesinin  %2,6
gerilemesi, dolarin kiiresel olarak giiglenme egilimini yansitmistir.

Tirkiye ekonomisi de 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillik %7,4 biiyiime kaydetmistir.
Alt kalemler incelendiginde biiyiimenin énemli olcide 6zel tiketimden beslendigi dikkat
cekmektedir. Ozel tiiketim biyiimesi bu ddénemde %11’e yiikselirken kamu harcamalan
%3,4’e gerilemistir. Yatinm harcamalarindaki biiyiimenin %9,7’ve yiikselmesi ise olumlu
algilanmistir. ikinci geyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi gbzlense de, yine de giicli bir
blyiime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise olumsuz bir goriinim hakim
olmustur. Manget enflasyon Haziran ayinda beklentilerin iizerinde gercekleserek %15,4’e
ylikselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu yana en yiiksek dizeyler olan %14,6
seviyelerine ulasmis durumdadir. Enflasyon verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda
%24’e yaklagan iretici fiyatlari ve %18'leri agan gida fiyatlarinin oldugu stylenebilir. TCMB de
enflasyona y6nelik adim atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez
artirarak, %17,75’e yiikseltirken faiz koridorunun (st bandini %19,25 olarak belirlemistir.
TCMB’nin gerekirse tekrar faiz artinmina gidecegine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inig”
hedeflendigini teyit eder niteliktedir.

Petrol fiyatianinin son bir yilda %50 civarinda yikselmesi ve canl ic talep, cari acqigin
ylikselmesine neden olmustur. 12 aylik kiimiilatif cari agik 57 milyar dolari asmis durumdadir.
2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitce agiginda, 2018 itibariyle thml
bir gériinim izlenmektedir. Haziran 2017°de son yillarin zirvesini géren 12 ayhk kiimulatif

bltce agigr, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir. /
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2018 yilina girerken ABD Merkez Bankas (FEDYnin beklenenden daha hizh bir sekilde faiz
artirma ihtimalinin kuvvetlenmesiyle, kiiresel risk istahi ve gelismekte olan iikelere yonelik
risk algisindaki zayiflik, bu tikelerin para birimlerinde deger kaybina yol agarken Tiirk Lirasinin
da deger kaybetmesine ve tahvil faizlerinin ylikselmesine neden olmustur. Mali politikalara
iliskin endigeler Tiirk varhklarinin gelismekte olan diger iilkelerin altinda performans
gostermesine sebep olmustur. 2018 yilina %13,30 seviyelerinden baslayan 2 yillik gosterge
tahvil faizi Haziran ayi sonunda %19,25 seviyelerine kadar yiikselmistir. Hem kiiresel hem de
yerel sebeplerle faizlerde yasanan ylkseliglere karst portféyiin ortalama vadesi kisa tutularak
temkinli bir pozisyon alinmistir. Bu sekilde faiz artigindan dolayi gerceklesebilecek getiri
kaybinin sinirlanmasi hedeflenmistir. Ayni zamanda i¢ verimi yiiksek 6zel sektér tahvillerindeki
firsatlar da degerlendirilerek fona istikrarl bir getiri sunmaya calisimigtir. Fona azami teblig

sinirlamalarina uyumlu olacak sekilde yiiksek diizeyde mevduat yvapilmistir.

' BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGIiLT BILGILER

Fon Kurulu, olaganistii durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergeklestiriimig
olan fon kurulu toplantilannda fonun performansi basta olmak Uzere, piyasalardaki ve

sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gorisilmistir.

Hazine Mistesarlidi Sigortaciik Genel Madarligi'nin 20.06.2017 tarihlj "Biraysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda
(2016/30) Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan
"Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler”
baghikh III. B&Iimi uyarinca portfdy yénetici degisikiigi yapilmasi amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmigtir, Bu dogrultuda 28.02.2018 tarihinden itibaren

gegerli olmak (izere ;

* Fonun portfdy yéneticisi , HSBC Portféy Yénetimi A.S. yerine Is Portféy Ydénetimi
A.$. olarak belirlenmistir.

¢ “Fon Kurulu” agadidaki gibi glncellenmistir.

Ersin Pak ( Fon Kurulu Baglan)
Taylan Tirkélmez ( Fon Kurulu Uyesi)
Burcu Uzunogiu( Fon Kurulu Uyesi)
Tevfik Eraslan( Fon Kurulu Uyesi)
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nun Emeklilik Yatirm Fonlar Rehberi (Rehber)

risk ydnetim sistemine iliskin vazil

Sermaye Piyasasi Kurulu’
kapsaminda fona risk 6lciim metodu belirlenmesi,
prosediirlerin  kabulii ve yurarlige konulmasi, risk ybénetim biriminin gérev ve

sorumluluklarinin tanimianmasina iligkin olarak kararlar alinmistir.

Fonun portfdy yéneticisi olan Is Portfoy Yénetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan ginlik risk Slglimlerine gére
2018 yih ilk 6 ayinda herhangi bir limit asimina rastianmamigtir. Olglimlerin sonuglar

Allianz Hayat Emeklilik Yatirim Fonlar Fon Kurulu tyeleri ile payiasiimaktadir.

Tigili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda,
izahname, fon igtlzugi gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar
vermesini etkileyecek dider konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kuruluy

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

EﬁLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLART

AZL - Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2018 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGER| TABLOSU

Nominal
Dedger

Menkul Kiymet Rayic Deger B

Banka Bonosu 2.000.000,00 1.998.420,00 0,57
Devlet Tahvili 49.400.000,00 51.317.708,00 14,81
Finansman Bonosu 100.805.000,00 98.106.281,95 28,30
Takasbank Para Piyasasi 31.432.395,55 31.085.710,16 8,97
Ters Repo 95.140.547,94 95.140.547,94 27,45
Vadell Mevduat (TL) 68.451.857,27 68.963.093,27 19,90
Fon Portfoy Degeri 346.611.761,32 igo,00

Portfdydeki varliklanin dagihmi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger

Rayi¢c Deger

Banka Bonosu LQQ!.-IZD,M 0,57
FIBABANKA 2.000.000,00 1.998.420,00 0,57
Devlet Tahvili 51.317.708,00 14,81
TRT110718T18 49.400.000,00 51.317.708,00 14,81
Finansman Bonosu 98.106.281,95 28,30
ALTERNATIFBANK 2.500.000,00 2.382.200,00 0,69
DENIZBANK 3.000.000,00 2.878.920,00 0,83
FIBABANKA 4.560.000,00 4.482.566,40 1,29
FINANSBANK 8.000.000,00 7.900.720,00 2,28
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GARANTI FAKTORING 6.230,000,00 5.951.160,60 1,72
HALK FINANSAL KIRALAMA 2.500.000,00 2,375.150,00 0,69
IS BANKASI 3.000.000,00 2.983.050,00 0,86
1S FAKTORING 2.660.000,00 2.608.014,00 0,75
IS FINANSAL KiRALAMA 6.160.000,00 5.998.687,20 1,73
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 5.000.000,00 4,869.580,00 1,40
NURCL YATIRIM BANKASI 8.000.000,00 7.811.060,00 2,25
OYAK YATIRIM MENKUL DEG. 2.200.000,00 2.163.920,00 0,62
T. VAKIFLAR BANKASI 5.000.000,00 4.845.850,00 1,40
T.C. ZIRAAT BANKASI 14.000.000,00 13.743.610,00 3,97
TURK EKONOMI BANKASI 6.000.000,00 5.821.380,00 1,68
VAKIF FiN. KiR. 2.670.000,00 2.566.270,50 0,74
YAPI KREDI FAKTORING 4,375.000,00 4.224.631,25 1,22
YAPI KREDI FIN. KIR. 8.650.000,00 8.277.586,00 2,39
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER €.300.000,00 6.221.926,00 1,80
Takasbank Para Piyasasi 31.085.710,16 8,97
Ters Repo 95.140.547,94 27,45

Vadeli Mevduat (TL) 68.963.093,27 19,90

AKBANK 13.451.857,27 13.678.373,01 3,95
HALK BANKASI 15.000.000,00 15.066.349,47 4,35
IS BANKASI 15.000.000,00 15.155.240,11 4,37
T. VAKIFLAR BANKASI 15.000.000,00 15.047.106,87 4,34
TURK EKONCMI BANKASI 10.000.000,00 10.016.023,81 2,89
Toplam 346.611.761,32 100,00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

m
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Fon portfay degeri 346.611.761,32 100,05

Hazir dederler 18.925,21 0,01
Alacaklar 125.679,61 0,04
Diger Varlklar 919,40 0,00
Borglar -347.467,26 -0,10

Net varltk degeri 346.409.818,28 100,00

'BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
L

Ilgili d6nemde fonun yénetim stratejisi:
Fon, portféylinlin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi
yliksek para ve sermaye piyasasl araglarindan olusan ve portféyiniin agirhiklr ortalama

vadesi en fazla 45 glin olan Para Piyasasi Emekliilik Yatinm Fonu’dur. Fonun stratejisi, kisa
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vadeli Hazine Bonosu ve ters repo gibi sabit getirili kamu menkul kiymetler ve borsa para
piyasasi islemlerine yatirim yaparken, disik riski hedefleyen misteri tercihlerine uygun
bir aktif yonetim stratejisi uygulamaktir.

Fon Portfdyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi1 Araclar

Fon yénetiminde ilgili Yénetmelik hitkiimleri sakl kalmak lizere asadidaki sinirlamalara
uyulur.

Fonun Varlik Tirl Tablosu asagidaki gibidir:

'VARLIK ve iSLEM TURD Asgari% | Azami% |
Kamu ye/veya? Ozel Sgktér Bor"r;!anma /}raglarl, Tgrs Repo, Takastbank 20 100
Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri A

_Ters Repo . 0 100

| Variiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat (TL/ Déviz) / Katlma Hesaplari (TL/ Déviz) 0 25
Gelire Endeksli Senetler /Gelir Ortakhidi Senetleri - 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglart (Borsada iglem 0 10
G6érmeyen)(TL/Déviz)

| Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyas§_S| Islemleri 0 10

Karsilastirma Olgiitii ; %50 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi, %20 BIST-KYD DiBS 91
Gln Endeksi, %20 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi‘dir.

Fonun ve karsilastirma 8lgitiiniin dénem icindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:

errrme. F i1

AZL-Fon Eenchmark Getiri Karsilastirma Hrgilaghrma Sicath | —I
700 — -
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Donem: 01/01/2018-30/06/2018

Karsilastirma  OlgUtiindn "Fonun Brit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi |
Getirisi (%) (*) % (**%

i 6,54 6,60 7,08 -0,067

Fonun Net Getirisi (%)

(*) Fonun brit getirisi, fon portfoylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
karsilanan giderler disilerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade
etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan karsilastirma 6lgiitiintn getiri oraninin gikariimasi sonucu bulunan pozitif

ya da negatif ytizdesel degeri ifade etmektedir.

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda fon getirisi %6,54 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin {Karsifastirma &lgiti) getirisi %6,60 olarak gergeklesmistir,

'BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE ILGiLI BiLGILER

Fon portfdylinde yer alan varliklardan kamu ve 6zel sektér borglanma araglarinin
alim satimina HSBC Bank A.$., HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirrm Menkul
Degderler A.S., Yapi Kredi Yatirnm Menkul Dederler A.S. ve Yapl ve Kredi Bankasi A.S.;
Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemlerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Yap! Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S., HSBC Bank A.$. ve Yap! ve Kredi Bankasi A.S.

aracilik etmektedir.

Iigili ddnemde komisyon oranlan asadidaki gibidir:

I. Borglanma Araglan: Borglanma araglarn alm satimlarinda islem tutan Gzerinden BIST
tescil Gereti 6denmektedir.

II. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde iglem tutari
fizerinden BIST tescil Ucreti denmektedir.

1I1. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasas! iglemlerinde islem tutan
lizerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

1v. Ozel Sektdr Borglanma Araglar ve Finansman Bonosu: Ozel sektér borglanma araglar
ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutar Uzerinden BIST tescil

Ucreti ddenmektedir,

—

2l i <
7 /] ﬁm;’anz Hayat ve EWW



Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadidaki tablolarda, fondan yapillan harcamalann 01 Ocak 2018 - 30 Haziran
2018dénemine ait tutarlannin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider orani
asgimt var ise fonun kurucudan alacagi olarak hesaplanan tutar ile kurucy tarafindan

kargilanan diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

FON: AZL Ort. Fon Net Varlik Dederine Orani
GIDER TURL %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0,5208%
Aracihk Komisyonu Gideri 0,0295%
Diger Fon Giderleri 0,0140%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0069%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,0001%
Tescil ve llan Giderleri 0,0002%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0001%
Saklama Giderleri 0,0105%
| TOPLAM 0,5820%

Iigili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

' BOLUM F: BDUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ﬁAc_isL_EMEﬁwﬂ

| ILISKIN BiLGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emeklilik  Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon  Piyasasi'nda islem
gergeklestirilmemistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Aliianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas)
Emeklilik  Yatirm Fonu’ nda herhangi bir 6diing  menkul ktymet  islemi
gerceklestiriimemistir,

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varhk degeri tablolar

3. Harcama Tablosu
///"/-"':} '
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Ersin PAK M’ﬁa’)}it ve Emeth?ﬁ.S. Burcu Uzunclig";lu
Genel Miidiir Yardimcisi Direktér (Mali Isier)
(Fon Kurulu Bagkan:) (Fon Kurulu Uyesi)



