
01.01.2018 - 30.06. 2018 DÖNEMİNE İLİŞKÎN
ALLIAN2 HAYAT VE EMEKLİLİK A. ş. EMANET PARA PİYASASI

FAALİYET RAPORU

l) Genel Bilgi
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. "Fon Kumlu" aşağıdaki gibi güncellenmiştir.

Ersin Pak ( Fon Kurulu Başlanı)
Taylan Türkölmez ( Fon Kurulu Üyesi)
Burcu Uzunoğlu( Fon Kurulu Üyesi)
Tevfik Eraslan( Fon Kurulu Üyesi)

2Ta le !i_yasasl, Kurulu'nun Emek""k Yatlnm Fonlan Rehben (Rehber) kapsammda
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^ îerhan9!yr"mit aşlmlna rastlanmam'^r. Ölçü.ler, n sonuçlar, AN,anz Hayat E.ek, H,k
Yatırım Fonları Fon Kurulu üyeleri ,1e paylaşılmaktadır
2) Piyasa Değerlendirmesi
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Türkiye ekonomisi de 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri aşarak yıllık %7,4 büyüme
kaydetmiştir. Alt kalemler incelendiğinde büyümenin önemli ölçüde özel tüketimden beslendiği
dikkat çekmektedir. Özel tüketim büyümesi bu dönemde %ll'e yükselirken kamu harcamaları
%3, 4'e gerilemiştir. Yatırım harcamalanndaki büyümenin %9, 7'ye yükselmesi ise olumlu
algılanmıştır. İkinci çeyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybı gözlense de, yine de güçlü bir
büyüme rakamı beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise olumsuz bir görünüm hakim olmuştur.
Manşet enflasyon Haziran ayinda beklentilerin üzerinde gerçekleşerek %15,4'e yükselmiştir.
Çekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu yana en yüksek düzeyler olan %14, 6 seviyelerine
ulaşmış durumdadır. Enflasyon verilerjndeki temel risk unsurunun ise yıllık bazda %24'e
yaklaşan üretici fiyatları ve %18'leri aşan gıda fiyatlannm olduğu söylenebilir. TCMB de
enflasyona yönelik adım atmıştır. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez
artırarak, %17, 75'e yükseltirken faiz koridorunun üst bandını %19, 25 olarak belirlemiştir.
TCMB'nin gerekirse tekrar faiz artırımma gideceğine işaret etmesi, ekonomide "yumuşak iniş"
hedeflendiğin! teyit eder niteliktedir.

Petrol fiyatlannın son bir yılda %50 civarında yükselmesi ve canlı iç talep, cari açığın
yükselmesine neden olmuştur. 12 aylık kümülatif cari açık 57 milyar dolan aşmış durumdadır.
2017 yilinda kamu harcamalannın etkisiyle görece artan bütçe açığında, 2018 itibariyle ılımlı
bir görünüm izlenmektedir. Haziran 2017'de son yılların zirvesin! gören 12 aylık kümülatif
bütçe açığı, Mayıs itibariyle 56, 3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Katkı paylannm geçici olarak değerlendirildiği ve gecelik faize yatırım yapan fonun
getirişi. Merkez Bankası'nın kısa vadeli faiz politikasından etkilenmektedir

3) Yatırım Politikaları ve Fon Performansları

ilgili dönemde fonun yönetim stratejisi:

Fon'un yatırım stratejisi; fon portföyünün tamamının devamlı olarak vadesine en fazla 184 gün
kalmış likiditesi yüksek para ve sermaye piyasası araçlarma yatınlmasıdır. Fon portföyünün
günlük olarak hesaplanan ağırlıklı ortalama vadesi en fazla 45 gündür. Portföyün ağırlıklı
ortalama vadesi sermaye piyasası araçlannm ayrı ayrı ortalama vadeleri dikkate alinarak
bulunur. Ayrıca izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlık ve işlemlere belirlenen
sınırlamalar dahilinde yatırım yapılabilecektir.

Fon portföyüne yabancı yatırım araçları dahil edilmeyecektir.

Bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkıların geçici olarak değerlendirildiği fondur
Fon portföyüne vadeye kalan gün sayisi hesaplanamayan varlıklar dahil edilemez.

n ayatv^nekUi^ş:^-"



Fon Portföyünde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas, Araçlar,;

Fon yönetiminde ilgili Yönetmelik hükümleri saklı kalmak ü
VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ

Kamu iç Borçlanma Araçları

Ters Repo İşlemleri

^Takasbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para
asası I lemleri

Vadeli Mevduat (TL)

üzere aşağıdakj sınırlamalara uyulur.
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Karşılaştırma Ölçütü;

%100 BIST-KYD Repo Brüt Endeksi şeklindedir

Dönem: 01. 01. 2018-30. 06. 2018

Fonun Net Getirişi»/» ^ŞI.laş^rma ölîütünün Fonun Brüt Getirişi Fonun Nispi Getirişi
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ilFonun brut. getirls'. fon portföyünden karş"- toplan. giderlerden kurucu taraf, ndan^^. de.e. dü,ü,e^ ... nan ̂  topla. "^ Z",SZ ̂Z^:^::

I2^nun,. n'spl9etiri oranl;. performans d°"-' s°"u itibar, ile hesaplanan fonun net get,n
^dclk arş;laştlr ma^ütünün getiri oramnln çlkanlmasl sonu- 'b"l""a""poz,t;^rda
negatif yüzdesel değeri ifade etmektedir.

Fonun dönem içindeki getiri grafiği aşağıdaki gibidir:
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Benchmarkmm (Karş, laştırma ölçütü) getirişi o/o6, 67 olarak gerçekleşmiştir"" :"-"""'""cl"

.A
nz



^

lo lak .201.8:J°.Haziran _2018 döneminde Allianz W - ^ekHI, k A. ş. E.anet Para^^::. :"nm F- -m"-"^w ̂ . ::;ls^-^
4) Kurucu Tarafindan Karşılanan Fon Giderleri

ilgili dönemde fonun kurucu taraftndan kazanan gideri bulunmamaktadır.

Portföy Dağılımı

30. 06. 2018 tarihi itibanyle fon toplam değer, 4. 068. 422, 34-TL olup, " , ", tarihtek, portföy
dağılımı aşağıdaki şekildedir

Ters Repo - %98.89
-Takasbank Para Piyasan- ı«ıl, lı
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Ersin PAK

Genel Müdür Yardimcisi

(Fon Kurulu Başkanı)

e EmeklililcAŞ

Burcu Uzunoğlu

Direktör (Mali İşler)
(Fon Kurulu Üyesi)


