~ otoizois- 30.06.2018 DONEMINE fLISKIN |'
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILiK A.S.EMANET PARA PiYASASI |
FAALIYET RAPORU J

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.$.” nin kurucu, rapor dénemi itibariyle Is Portfdy Yonetimi A.5. nin
portféy ydneticisi oldugu fon, 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 100.000.000
(ylzmilyon TL) Ik fon baslangig tutarini temsiien 10.000.000.000 (onmilyar) adet 1’ inci tertip
fon paylan 17.10.2003 itibariyle EYF.36-1/1237 nolu belge ile 2499 saylll Sermaye Piyasas)
Kanunu hiikiimierine gére Kurul kaydina alinmistir.

“Hazine Mistesarldi Sigortacilik Genel MadUrligi‘niin 20,06.2017 tarihli "Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapimas: Hakkinda Sektor Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” bashkli III. Bélima
Uyarinca portfdy yénetici dedisikligi yapillmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru
yapiimistir. Bu dogruituda 28.02.2018 tarihinden itibaren gecerli oimak lzere ;

* Fonun portfoy yoneticisi , HSBC Portféy Yénetimi A.S. yerine Is Portféy Yénetimi A.S.
olarak belirlenmistir,

*  “Fon Kuruly” asagdidaki gibi gincellenmistir.

Ersin Pak { Fon Kurulu Baglam)
Taylan Tlrkélmez ( Fon Kuruly Uyesi)
Burcu Uzunoglu( Fon Kurulu Uyesi)
Tevfik Eraslan( Fon Kuruly Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kuruly’ nun Emeklilik Yatinm Fonlan Rehberi (Rehber) kapsaminda
fona risk éicim metody belirlenmesi, risk ybnetim sistemine lligkin yazil) prosediirlerin kabulii
ve yulrirlige konulmasi, risk ybnetim biriminin gorev ve sorumluluklarinin tanimlanmasina

iliskin olarak kararlar alinmustir.

Fonun portfy yoOneticisi olan Is Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi tarafindan
Risk Yénetimi Prosediiriine Uygun olarak yapilan giinliik risk 6lcimlerine gére 2018 yil ilk 6
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ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olcimlerin sonugclari Allianz Hayat Emeklilik
Yatirim Fonlan Fon Kuruly lyeleri ile paylasiimaktadir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

Gelismekte olan (ikelere yonelik portfoy girigleri, 2017 yilinda rekor dizeye ulastiktan
sonra, 2018 yiinin ilk aylarinda da by momentum korunmustur. Kiiresel blylmenin giiclii ve
senkronize olmasi, diglik enflasyonun faizleri baskilamasi, dolarin zayif seyri, gelismekte olan
Ulkelerde cari denge ve enflasyon dinamiklerinde yasanan iyilesme, risk istahin besleyen
baglica unsuriar olmustur. Ayrica, daha dnceki ylllarda yasanan Brexit ve ABD segimleri gibi
beklenmedik siyasi gelismelerin 2017 yilinda yerini daha sakin bir takvime birakmis olmas) da
énemli bir katalizér olmustur. 2018de ise kiirese| blyiime gériiniminiin ABD lehine ayrismaya
baglamas;, ABD’de enflasyonun  beklenenden hizli yikselmesiyle birleserek dolann
gliglenmesine ve subat ayindan itibaren risk istahinin zayiflamasina neden olmustur. ABD'de
2018’'de devreye giren gevsek mali politika blylmeye destek olurken, Euro Béigesi ve Japonya
gibi dider biyik gelismis (lkelerde bliylime dinamikleri beklentilerin altinda seyretmistir,
Gelismekte olan (ilkelere iliskin bitylime tahminlerinde de asagi yonlii revizyonlar yapilmistir,
ABD Baskani Trump’in gelik ve aliminyumla baslayan, daha sonra Gin'den yapilan 50 milyar

Gin‘in benzer biyiikiikte korumact tedbirlerle cevap vermesi ve ABD Bagkani'nin vergi
artirmina konu olan riin yelpazesini genisletme plant, kiiresel biyiime Uzerindeki riskieri
artirdidindan, yatinm ortamim olumsuz etkilemistir.

ABD Merkez Bankas) (Fed) Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puan faiz artirirken,
ythn tamami icin daha onceden 3 adet olarak ongdrilen faiz artirim patikasi 4 adet faiz artinm;
seklinde guncellenmistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Eyliil ayinda sona erecek olan aylik 30
milyar euroluk varlik alim Programini aralk ayina uzatmis, ancak aylik alim miktann; 15 milyar
euroya indirmistir. Gelecek yil yaz aylarina kadar faiz dedisikligi olmayacagini belirten ECB,
normallesme adimlarmni oldukga temkinli bir sekilde atacagdinin sinyalini vermis oldu. Fed ilk
yarida bilangosunu 117 milyar dolar kadar diigirerek, planladigindan bir miktar daha yavag
ilerlemis, ancak plana sadik kalmasi durumunda ikinci yanda bilangonun daha hizi gerileyecegi
ongdérilmistiir. Fed kaynakh sikilasma ve kiiresel blyilime gorinimiine yénelik endiseler
gelismekte olan (lkelerden para cikigini tetiklemistir. Ocak-Nisan déneminde gelismekte olan
llkelere portféy girisleri 75,4 milyar dolara ulastiktan sonra, Mayis-Haziran aylarinda 25,7
milyar dolarlik bir ¢ikis yasanmustir. Sonug olarak, yilin ilk yansinda MSCI gelismis iilkeler ve
gelismekte olan lkeler hisse senedi endeksleri strasiyla %0,7 ve %7,7 gerilemistir. ABD'de 10
yilhk tahvil faizi 2017 yihnin sonundaki %2,4'ten %2,85% ylkselirken, Macaristan, Giiney
Afrika, Brezilya, Hindistan, Tirkiye ve Rusya‘dan oiusan gelismekte olan ilkeler sepetinde
benzer vadeli yerel Para cinsi tahvil faizi 1,5 puan artmistir. Bu {lkelerde para birimleri dolar
karsisinda %12,5 deder kaybederken, euro/dolar paritesinin %2,6 gerilemesi, dolarin kiiresel
olarak giiglenme egilimini yansitmistir,
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Tirkiye ekonomisi de 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yiliik %7,4 bitylime
kaydetmigtir. Alt kalemler incelendiginde bitylimenin 6nemli élciide 8zel titketimden beslendigi
dikkat gekmektedir. Ozel tiiketim blyimesi bu dénemde %11’ ylkselirken kamu harcamalar
%3,4'e gerilemigtir. Yatinm harcamalarindaki biylimenin %9,7've yiikselmesi ise alumiu
algilanmistir. ikinci ceyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kayb! gozlense de, yine de giicli bir
biiylime rakami beklenmektedir. Enfiasyon tarafinda ise olumsuz bir gérindm hakim olmustur.
Manset enflasyon Haziran aymda beklentilerin Uzerinde gergekleserek %15,4% ylkselmistir.
GCekirdek enflasyon ise 2003 ylhndan bu yana en yiiksek duzeyler olan %14,6 seviyelerine
ulasmig durumdadir. Enflasyon verilerindeki temel risk unsurunun ise yilik bazda %24'e
yaklasan dretici fiyatlan ve %18'leri asan gida fiyatlarinin oldugu sOylenebilir, TCMB de
enflasyona yénelik adim atmistir. Merkez Bankas politika faizini son bir ayda ikinci kez
arlirarak, %17,75'e yiikseltirken faiz koridorunun ust bandini %19,25 olarak belirlemistir,
TCMB'nin gerekirse tekrar faiz artinmmna gidecegine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inig”
hedeflendigini teyit eder niteliktedir.

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda ylikselmesi ve canh ig talep, cari agigin
ylkselmesine neden olmustur. 12 ayhk kamilatif cari acik 57 milyar dolan asmis durumdadir.
2017 yiinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitce agidinda, 2018 itibariyle himi
bir gériinim izlenmektedir. Haziran 2017'de son wvillarnin zirvesini goren 12 aylik kimdlatif
butce agidi, Mays itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Katki paylarinin gegici olarak degerlendirildigi ve gecelik faize yatirim yapan fonun
getirisi, Merkez Bankasi'nin kisa vadel; faiz politikasindan etkilenmektedir.

3) Yatirnm Politikalan ve Fon Performanslan

Iigili donemde fonun yénetim stratejisi:

Fon'un yatinm stratejisi; fon portfdylinin tamaminin devaml olarak vadesine en fazla 184 gin
kalmig likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasas! araglarina yatinimasidir, Fon portféylinin
gunluk olarak hesaplanan agiriikli ortalama vadesi en fazla 45 gindiir. Portféyln adirhkh
ortalama vadesi sermaye piyasas araglannin ayri ayn ortalama vadeleri dikkate alinarak

bulunur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varhk ve islemlere belirlenen

sintrlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.

Fon portfdyline yabanci yatinm araglari dahil edilmeyecektir.

Bireysel emeklilik hesaplarinda izienen katkilarin gecici olarak degerlendirildigi fondur.

Fon portféyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez,



Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglan ;

Fon y&netiminde ilgiii Yonetmelik hikimleri sakh kalmak (izere asadidaki sinirlamalara uyulur,

VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI % AZAMI % |
Kamu I¢ Borglanma Araclari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbaljk Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para 0 10
Pivasas| Islemleri
Vadeli Mevduat (TL) 0 25

Karsilastirma Olciitii ;
%100 BIST-KYD Repo Brijt Endeksi sekiindedir.

Donem: 01.01.2018-30.06.2018

. Kargilastirma C")lgiitijniinJFonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi |
0

Fonun Net Getirisi % Getirisi % )% | () ll

| . =

!__T,%_ f 6,67 6,60 1 -0,61

(*) Fonun briit getirisi, fon portféyiinden kargilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
karsilanan giderler digilerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade
etmektedir,

(**) Fonun nispi getiri orant; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net getiri
oranindan karsilastirma Slglitliniin getiri oranmnin Gikariimas! sonucu bulunan pozitif ya da

negatif yiizdesel degeri ifade etmektedir.

Fonun dénem icindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:
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01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda fon getirisi %6,06 olarak gergeklesirken,
Benchmarkinin (Karstlastirma OlgUtl) getirisi %6,67 olarak gerceklesmistir.
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01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 déneminde Allianz Hayat ve Emexklilik A.S. Emanet Para
Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu adina vadeli islem ve é&diinc menkul kiymet islemi
gercekiegtirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Iigili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

Portféy Dagihimi

30.06.2018 tarihi itibariyle fon toplam degeri 4.068.422,34-TL olup, ilgili tarihteki portféy

dadilimi asadidaki sekildedir.

Ters Repo - 998,89 —— Takasbanlk Para Pivasasi - %1,11
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midir Yardimeis: Direktdr (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkan:) (Fon Kurulu Uyesi)



