ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
EMANET PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’ nun
01.01.2018-30.06.2018 dénemine iligskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfdy dederi ve net varlik dederi tablolanimin katiimailara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Gelismekte olan (lkelere ydnelik portféy girisleri, 2017 yilinda rekor diizeye
ulagtiktan sonra, 2018 yilinin ilk aylarinda da bu momentum korunmustur. Kiiresel
biiyimenin gliglli ve senkronize olmasi, diisik enflasyonun faizleri baskilamasi, dolarin
zayif seyri, gelismekte olan (lkelerde cari denge ve enflasyon dinamiklerinde yasanan
iyilesme, risk istahini besleyen bashica unsurlar olmustur. Ayrica, daha 6nceki yillarda
yaganan Brexit ve ABD secimleri gibi beklenmedik siyasi gelismelerin 2017 yilinda yerini
daha sakin bir takvime birakmis olmasi da énemli bir katalizér olmustur. 2018’de ise
kiresel biylme goériniminin ABD lehine ayrismaya baslamasi, ABD'de enflasyonun
beklenenden hizli yiikselmesiyle birlegerek dolarin giiclenmesine ve subat ayindan itibaren
risk istahinin zayiflamasina neden olmustur. ABD’de 2018'de devreye giren gevsek mali
politika blylmeye destek olurken, Euro Bdlgesi ve Japonya gibi diger biyik gelismis
tlkelerde biiyime dinamikleri beklentilerin altinda seyretmistir. Gelismekte olan iilkelere
iligkin bliyime tahminlerinde de asagr yonlu revizyonlar yapilmistir. ABD Baskani Trump’in
¢elik ve aliminyumla baslayan, daha sonra Cin’den yapilan 50 milyar dolarlik ithalata
uzanan vergi artinmlan ise kiiresel ticaret savaslarinin fitilini ateglemistir. Cin’in benzer
blyukliukte korumaci tedbirlerle cevap vermesi ve ABD Baskani’'nin vergi artirmina konu
olan Griin yelpazesini genigletme plani, kiiresel biiyiime (izerindeki riskleri artirdiindan,
yatirnm ortamini olumsuz etkilemistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Mart ve Haziran aylarinda 25‘er baz puan faiz
artirirken, yilin tamami igin daha 6nceden 3 adet olarak éngériilen faiz artinm patikasi 4
adet faiz artinmi seklinde glincellenmistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Eyliil ayinda sona
erecek olan ayhk 30 milyar euroluk varlik alim programini aralik ayina uzatmis, ancak aylik
alim miktarnim 15 milyar euroya indirmistir. Gelecek yil yaz aylarina kadar faiz dedisikligi
olmayacagini belirten ECB, normallesme adimlarini oldukga temkinli bir sekilde atacadinin
sinyalini vermis oldu. Fed ilk yarida bilangosunu 117 milyar dolar kadar diisirerek,
planladidindan bir miktar daha yavas ilerlemis, ancak plana sadik kalmasi durumunda

ikinci yanda bilangonun daha hizli gerileyecedi éngérillmistiir. Fed kaynwmlasma ve
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kiiresel biytime goriiniimlne ydnelik endiseler gelismekte olan iilkelerden para gikisini
tetiklemistir. Ocak-Nisan déneminde gelismekte olan (ilkelere portféy girisleri 75,4 milyar
dolara ulagtiktan sonra, Mayis-Haziran aylarinda 25,7 milyar dolarlik bir cikis yasanmustir.
Sonug olarak, yilin ilk yarisinda MSCI gelismis (lkeler ve gelismekte olan Ulkeler hisse
senedi endeksleri sirasiyla %0,7 ve %7,7 gerilemistir. ABD’de 10 yillik tahvil faizi 2017
yilhnin sonundaki %2,4'ten %2,85’e yUlkselirken, Macaristan, Giney Afrika, Brezilya,
Hindistan, Turkiye ve Rusya’dan olusan gelismekte olan (lkeler sepetinde benzer vadeli
yerel para cinsi tahvil faizi 1,5 puan artmistir. Bu Ulkelerde para birimleri dolar karsisinda
%12,5 deger kaybederken, euro/dolar paritesinin %2,6 gerilemesi, dolarnn kiiresel olarak
guglenme egilimini yansitmistir,

Turkiye ekonomisi de 2018’in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillik %7,4 biiyiime
kaydetmigtir. Alt kalemler incelendiginde biyiimenin énemli 8iclide 6&zel tiiketimden
beslendigi dikkat gekmektedir. Ozel tiketim biiyiimesi bu dénemde %11’e yiikselirken
kamu harcamalar %3,4’e gerilemistir. Yatinm harcamalarindaki biyiimenin %9,7'ye
ylikselmesi ise olumlu algilanmistir. Ikinci ceyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kayhi
goézlense de, yine de gigli bir biiylime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir gériinim hakim olmustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin
Uzerinde gergeklegerek %15,4'e yiikselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
yana en ylksek dizeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yilik bazda %24'e yaklasan liretici fiyatlan ve
%18’leri asan gida fiyatlarinin oldugu sdylenebilir. TCMB de enflasyona yénelik adim
atmistir. Merkez Bankasli politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75e
yukseftirken faiz koridorunun (st bandini %19,25 olarak belirlemistir. TCMB'nin gerekirse
tekrar faiz artinmina gidecegine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inis” hedeflendigini
teyit eder niteliktedir,

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda yikselmesi ve canl ic talep, cari
agigin ylikselmesine neden olmustur. 12 ayhk kimilatif cari agik 57 milyar dolar asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle géirece artan biitce aciginda, 2018
itibariyle 1iml bir gériinim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini géren 12

aylik kimilatif biitge agigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Katk paylarinin gegici olarak dederlendirildigi ve gecelik faize yatinm yapan fonun

getirisi, Merkez Bankasi'nin kisa vadeli faiz politikasindan etkilenmektedir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER |

Fon Kurulu, olaganiusti durumlar disinda her ay toplanir. ilgili dénemde
gergeklegtirilmis olan fon kurufu toplantilarinda fonun performanst basta olmak (zere,

piyasalardaki ve sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gorasilmiistlr.

Hazine Mustesarlidi Sigortacilik Genel Midiirligi'nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda
(2016/30) Dedgisiklik Yapiimas Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan
"Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler”
baghkh III. Bolimi uyarinca portfdy yonetici degisikligi yapiimasi amaclyla Sermaye
Piyasasi Kurulu’na basvuru yapilmistir. Bu dodrultuda 28.02,2018 tarihinden itibaren

gecerli olmak lizere ;

e Fonun portfdy ybneticisi, HSBC Portféy Yonetimi A.S. yerine Is Portféy Y&netimi
A.S. olarak belirlenmistir,

¢ "“Fon Kurulu” asadidaki gibi giincellenmistir.

Ersin Pak ( Fon Kurulu Baslam)
Taylan Tirkélmez ( Fon Kurulu Uyesi)
Burcu Uzunoglu( Fon Kurulu Uyesi)

Tevfik Eraslan( Fon Kurulu Uyesi)

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi {Rehber)
kapsaminda fona risk &lglim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin yazili
prosediirlerin  kabulli ve vyirdrlige konulmasi, risk yonetim biriminin gbrev ve

sorumluluklaninin tamimlanmasina iligkin olarak kararlar alinmistir.

Fonun portfdy yéneticisi olan Is Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosediriine uygun olarak yapilan ginlik risk &lclimlerine gére
2018 yib ilk 6 ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olgiimlerin sonuclan

Allianz Hayat Emeklilik A.S. Yatinm Fonlari Fon Kurulu (yeleri ile paylagilmaktadir.

Ilgili dsnemde, forun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iligkin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictlizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar

vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu
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Faaliyet Raporu” raporun ekidir.



'BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERT TABLOLARI

AZE - Allianz Hayat ve Emeklilik Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirim
Fonu

30 Haziran 2018 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nontinal - b
Menkul Kiymet Beoet Rayic Deger %0
Takasbank Para Piyasasi 45.069,35 45.069,35 1,11
Ters Repo 4.005.917,81 4.005.917,81 98,89
Fon Portféy Degeri 4.050.987,16 100,00

Portféydeki varliklanin dadilimi asafidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger
Takasbank Para Piyasasi 45.069,35 1,11
Ters Repo 4.005.917,81 98,89
TRT111120T18 2.503.698,63
TRT120122T17 1.502.219,18
Toplam 4.050.987,16 100,00

30 HAZIiRAN 2018 TARiIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar By

— e ==
Fon portfoy dederi 4.050.987,16 99,57
Hazir dederler 12.279,53 0,30
Alacaklar 10.444,71 0,26
Diger Varhklar 919,40 0,02
Borglar -6.208,46 -0,15
Net varlik degeri 4.068.422,34 100,00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Ilgili dbnemde fonun yénetim stratejisi:

Fon'un yatinm stratejisi; fon portfédylnin tamam:nin devaml olarak vadesine en fazla 184
gun kaimus likiditesi ylksek para ve sermaye piyasasi aracglarina yatiriimasidir. Fon
portfdyliniin ginlilk olarak hesaplanan agdirlkh ortalama vadesi en fazla 45 ginddir.

Portféyin adirhkh ortalama vadesi sermaye piyasasi araglarinin ayri ayri ortalama vadeleri
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dikkate alinarak bulunur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen variik ve
isiemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Fon portféyline yabanci yatinm araglarn dahil edilmeyecektir.

Bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin gegici olarak dederlendirildidi fondur.

Fon portféyiine vadeye kalan glin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclarn ;

Fon yodnetiminde ilgili Yénetmelik hikumleri sakli kalmak Ulzere asadidaki simirlamalara

uyulur,

VARLIK ve ISLEM TUROD ASGARI % |AZAMI %
Kamu I¢ Bor¢glanma Araclan 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para PiyasasI ve Yurtigi Organize Para Piyasas) 0 10
islemleri
Vadeli Mevduat (TL) 0 25

Karsuastirma Olgiitii ;
%100 BIST-KYD Repo Brit Endeksi seklindedir.

Fonun ve kargilagtirma dlgutiliniin dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:

AZE Fon-Kargilagtirma Olgiitd Getiri Grafiéi — ::f'hgum P
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Donem: 01.01.2018-30.06.2018

Kargllagtlrma Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi(**)
Getirisi % (*) % (%)

L 6,06 6,67 6,60 0,61

E

Fonun Net Getirisi %

(*) Fonun brit getirisi, fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler diiglilerek bulunan fon toplam gideri ile briitiestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.
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(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan kargilagtirma &Slgiitiiniin getiri oraninin ¢ikariimasi sonucu bulunan pozitif
ya da negatif yUzdesel dederi ifade etmektedir.

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda fon getirisi %6,06 olarak
gergeklesirken, Benchmarkinin  (Karsilagtirma  &lglti)  getirisi  %6,67  olarak

gerceklesmistir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklardan borglanma araclarinin alim satimina HSBC
Bank A.S., HSBC Yatinm Menkui Dederler A.S., Oyak Yatirrm Menkul Dederler A.S., Yapi
Kredi Yatinm Menkul Degderler A.$. ve Yapl ve Kredi Bankasi A.S.; Ters repo ve
Takasbank Para Piyasasi Iglemlerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Yapr Kredi
Yatinm Menkul Dederler A.S., HSBC Bank A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik

etmektedir.

Ilgili dénemde gegerli komisyon oranlar asagidaki gibidir :

1. Borglanma Araglari: Borglanma araglan alim satimlarinda islem tutar lzerinden
BIST tescil ucreti 6denmektedir.
I1. Ters Repo iglemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde isiem tutan

Uzerinden BIST tescil lcreti 6denmektedir.
III. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem
tutan lizerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

Fon Malvarhiindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Dederine Orani

Asadidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani, toplam fon gider orani asimi
var ise fonun kurucudan alacag! olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

T,
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0,5203%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,1092%
Diger Fon Giderleri 0,0491%

SPK Kayda Alma Ucreti 0,0163%
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0,0050%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,0313%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,0137%
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Saklama Giderleri 0,0052%

TOPLAM 0,7501%

Iigili dénemde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri bulunmamaktadir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasa’'sinda iglem

gergeklestirilmemistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde Allianz Hayat ve Emektilik A.S. Emanet Para Piyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangi bir ©&ding menkul kiymet iglemi

gerceklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar
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3. Harcama Tablosu

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midir Yardimcisi Direktdr (Mali Isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)



