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INDEPENDENT FIRMS

ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM
RAPORU

Kapital Yatirnm Holding Anonim Sirket’i Yénetim Kurulu’'na,

Kapital Yatrim Holding Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla hazirlanan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara dénem dzet finansal tablolar
ile tutarh olup olmadigimin sinirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
donem Faaliyet Raporu Sirket ydnetiminin sorumlulugundadir. Simirli denetim yapan Kurulus olarak
iizerimize dilsen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, smirls denctimden
gegmiy ve 02 Agustos 2018 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara donem finansal tablolar ve
agiklayici notlar ile tutarl olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir,

Siirh denetim, Simrli Bagimsiz Denetim Standard: ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin.
isletmenin  Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiriitiilmistiir, Smirlt denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda
ver alan finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara dénem 6zet finansal tablolar ve aciklayicr notlar
ile tutarl olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin simirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartiarma uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir gérils bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli lgiide dardir. Sonug
olarak ara dinem finansal bilgilerin simirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim gérilsii bildirmemekteyiz.

Swnrh denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simrl
denetimden gegmis ara dénem Szet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tiim dnemli
yinleriyle, tutarh olmadigma dair herhangi bir hususa rastlanilmamistir,

Yeditepe Bagimsiz Denetim A.$.
(Associdte member.of PRAXITY AISBL)

Hiiseyin Getin, YMK
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 02 Agustos 2018

F. Kerim Gokay Cad. Okul Sok. No: 1-E D: 16 Altunizade / Uskiidar / [STANBUL
Ticaret Sicil No: 609033 Tel: (0216) 327 62 62 pbx Faks: (0216) 327 62 63
bilgi@yeditepedenetim.com  www.yeditepedenetim.com
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1 - GiRiS
1. Raporun Donemi : 01.01.2018 - 30.06.2018
2. Ortakhgin Unvani : KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.

3. Donem iginde yonetim ve denetleme kurullarinda 01.01.2018 — 30.06.2018 tarihi itibariyle aktif olarak
gorev alan bagkan ve liyelerin, ad ve soyadlari, yetki sinirlari, bu gérevlerinin siireleri (baslangig ve bitis
tarihleriyle):

Yonetim Kurulu Bgk. Kamil Engin YESIL 25.05.2018 — Devam
Yénetim Kurulu Bsk. V. Mehmet GUR 13.10.2018 — Devam
Yénetim Kurulu Uyesi Eren GUR 13.10.2018 — Devam
Yénetim Kurulu Uyesi Mustafa GUR 13.10.2018 — Devam
Yénetim Kurulu Uyesi(Bagimsiz) Hiiseyin KIZANLIKLI 13.10.2018 — Devam
Yénetim Kurulu Uyesi(Bagimsiz) Fermani Ozgiir ALTUN 08.05.2018 — Devam
Yoénetim Kurulu Bsk. V. Mehmet GUR 13.10.2018 — Devam
Denetim Komitesi Uyesi Hiseyin KIZANLIKLI 13.10.2018 — Devam
Denetim Komitesi Uyesi Fermani Ozgiir ALTUN 08.05.2018 — Devam

Esas Sozlesme’de belirtildigi gibi Sirket, Yonetim Kurulu tarafindan yonetilmekte ve temsil edilmektedir.
Sirketi temsil ve ilzama yetkili olan kisiler ve bunlarin yetki sinirlari Yonetim Kurulu tarafindan tespit
edilerek usulline uygun sekilde tescil ve ilan edilmektedir. Mevcut imza yetki sinirlari 25.05.2018 tarih ve
2018/08 nolu Yonetim Kurulu Karari ile belirlenerek tescil ve ilan edilmistir.

4. Donem iginde esas sézlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler
oldugu:
30.06.2018 tarihi itibariyle sirket esas sdzlesmesinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

5. Ortakligin Sermayesi ve D6nem Kari:

Sirket’in 21.250.000,00-TL kayith sermaye tavani igerisinde g¢ikarilmis sermayesi 4.250.000,00-TL olup,
30.06.2018 tarihi itibariyle net kar1 378.369,00 —TL'dir.

6.0rtakhigin sermayesinde donem icinde meydana gelen degisiklikler, sermaye artirimi yapilmigsa, hisse
senedi dagitip dagitmadigi, dagitmamissa nedenleri, ortak sayisi, hisse senetleri fiyatlarinin yil iginde
gosterdigi gelisme, son ¢ yilda dagitilan temettii, sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip olan
ortaklarin adlari, paylarinin miktari ve sermayedeki oranlari:

Bu donem igerisinde sirket ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamistir.

Borsa Istanbul Yakin izleme Pazari’nda islem gdren sirketimizin ortak sayisi tam olarak bilinmemektedir.

4.250.000,00-TL sermayenin %10’undan fazlasina sahip ortaklarin 30.06.2018 tarihi itibariyle pay durumu
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Adi Soyadi Pay Tutari Pay Orani %
Yesil Holding A.S (A) 42.500,00 1,00
Ortadogu Nakliyat insaat Turizm Ihracat Pazarlama A.S (B) 1.053.300,00 24,78
Yesil Holding A.S (B) 241.852,00 5,69
Kamil Engin YESIL (B) 410.000,00 9,65
Halka Acik (B) 2.502.348,00 58,88
Toplam 4.250.000,00 100,00
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Sirketin hisse senetleri nama ve hamiline yazil olup 4.250.000,00-TL.’lik sermayeyi temsil eden kupir
dagilimi agagida verilmistir.

Tertibi /Grubu Nama/ Hamiline Miktari/ Nom/TL Sermayeye
Orani %
1/A Nama 42.500 NOM/TL 1,00
1/8 Hamiline 4.207500 NOM/TL 99,00
Toplam 100,00

7. Varsa gikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kar ve zarar ortakhgi, finansman bonosu, kara
istirakli tahvil, hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutari, bunlarin ortakliga
getirdigi yiik ve 6deme imkanlari:

Yoktur.

8. Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:

Anonim Sirket seklinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklarina iliskin
diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konular ile istigal etmek Uzere kurulmus fakat yatirim alanlarini
genisletmek suretiyle likiditesini farkli alanlarda kullanabilmesine imkan saglayarak; karlilik ve biyime
rasyolarini arttirmak, sermaye piyasalarina ve ortaklarina katma deger yaratmak amaciyla menkul kiymet
yatirm ortakligi statisiinden c¢ikilmistir. Sirket mevcut likiditesini kisaca reel sektdr olarak
tanimlayabilecegimiz sektorlerde degerlendirmeyi, bliyime potansiyeli tasiyan alanlarda yeni sirketler
kurmayi, mevcut sirketlere istirak etmeyi planlamaktadir. Sirket esas sozlesmesinde bu sekilde
degisikliklere gidilmis ve yatirim holding faaliyetlerine uygun hale getirilmistir.

9. Ortakhigin personel, is¢i hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve isciye saglanan hak ve
menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket calisanlari icin is Kanunu’nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadir.
10. Ortakhgin yil icinde yaptigi bagislar hakkinda bilgi:
Yoktur.
11. Ortakhgin merkez disi 6rgiitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi:
Yoktur.
Il - FAALIYETLER
1.Cari donem ve ge¢mis dénem sermaye artirimlari :
Sirket 06.04.2005 tarihinde 50.000.000.-TL kayitli sermaye tavani ile kurulmustur. Cikarilmis sermayesini
2005 yilhinda 2.500.000.-TL’den 4.250.000.-TL’ye 1.750.000.-TL nakit ( %70 bedelli ) artirmistir. 05.06.2006

tarih ve 310 numarali SPK tamamlama belgesi 21.06.2006 tarihli ve 6582 sayili TTSG’de yayinlanmis,
islemleri 2006 yilinda tamamlanmustir.

Sirketin 20.11.2007 tarihli 76 nolu yonetim kurulu toplantisinda, sermayesini 4.250.000.-TL'den 8.500.000.-
TL'ye %100 bedelli artirma karari almisg olup, 31.1.2008 tarihli 82 nolu yénetim kurulu karari ile Diinya ve
Tirkiye piyasalarindaki olumsuz ekonomik-siyasi gelismeler nedeniyle iptal etmistir.
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16.06.2010 tarihli ve 2010/140 sayili yonetim kurulu toplantisinda, Sirket’in 4.250.000.-TL olan 6denmis
sermayesinin, paylarin iptal edilmesi yontemiyle 2.550.000.-TL’na azaltiimasi ve es zamanli olarak 6denmis
sermayenin tamami nakit karsiigl olmak Uzere 4.250.000.-TL’na artirilmasi karari alinmistir. SPK'nin
02.09.2010 tarih ve 26/777 sayih toplantisinda, 1.700.000.-TL nominal degerli paylarin kurul kaydindan
¢ikarilmasina ve es zamanl olarak ayni tutarda artirilmasi islemi SPK tarafindan olumlu karsilanmstir. Sirket,
07.01.2011 tarihinde olaganiisti genel kurul diizenleyerek s6z konusu islem icin oy birligi ile karar almistir.
Bunun sonucunda 18.02.2010 tarihinde sirket paylari bu tutar kadar azaltilmig ve artiriimistir.

SPK’nin 17.01.2011 tarih ve Y.0. 171/777 sayih kayda alma belgesi ile ihrag¢ edilecek paylarin kurul kaydina
alindigi agiklanmstir.

16.02.2011 - 02.03.2011 tarihleri arasinda ortaklarin riichan hakki kullanimi sonucunda 982.717,44 TL
sermaye artirimi, sirketin banka hesabina yatirilarak yerine getirilmistir.

Rughan haklarini kullanmayan ortaklarin 717.283,07.-TL’lik paylari ise 09.03.2011 — 15.03.2011 tarihlerinde,
nominal degerin altinda olmamak lizere piyasa degerinden IMKB’de 1.-TL fiyat lzerinden satiimaya
baglanmig ve ayni giin 717.283,00.-TL nominal degerli paylarin tamami satiimistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.04.2011 tarih ve 334 sayili sermaye artirimi tamamlama belgesi 21.04.2011
tarihinde Ticaret Sicil Memurlugu’nda tescil olmus ve sermaye artirim islemleri tamamlanmistir.

Sirket’in ana hissedari Namik Kemal GOKALP'in Sirket’in sermayesinde sahip bulundugu imtiyazli A grubu
42.500 adet halka kapal payin 29.750 adedinin Ortadogu Grup biinyesinde yer alan Ortadogu Nakliyat
insaat Turizm Ihracat Pazarlama A.S.'ne ve 12.750 adedinin de Yesil Holding A.S.'ne toplam 2.500.000 TL
bedel ile, 900.000 adet B grubu halka agik payin ise 490.000 adedinin Ortadogu Nakliyat insaat
Turizm ihracat Pazarlama A.S.'ne 410.000 adedinin de Kamil Engin YESiL'e toplam 900.000.-TL bedel ile
devrine iliskin olarak 01.08.2011 tarihinde taraflar arasinda hisse devir sdzlesmesi imzalanmis ve devirler
gerceklesmistir.

Ortadogu Nakliyat insaat Turizm ihracat Pazarlama A.S. ve innovida Teknoloji ve insaat Sanayi Ticaret
A.S.(Yeni unvan:Yesil Endistriyel Yatirim ve Yonetim Hizmetleri A.S. ve daha sonraki enson yeni unvani Yesil
Holding A.S.)'nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:lV, No:44 Sayili Cagri Yoluyla Ortakhk Paylarinin
Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi uyarinca, 08.08.2011 tarihinde ¢agrida bulunmak lizere Sermaye Piyasasi
Kurulu'na (SPK) yaptigi basvuru neticesinde, SPK'nin 03.11.2011 tarih ve 37/988 sayili toplantisinda ve
11.11.2011 tarihli ve 10350 sayili yazisi ile verilen izin dahilinde, 1,00.-TL nominal degerli pay igin, cagri
fiyatinin 1,22.-TL olmasina ve 10.10.2011 tarihinden itibaren g¢agrinin baglayagl giine kadar, haftalik
TRLIBOR oraninin %30 fazlasi ile hesaplanan faizin, her giin icin hesaplanarak g¢agr fiyatina eklenmesi ile
nihai ¢agri fiyatinin 1,24.-TL olmasina karar vermistir.

23 Kasim 2011 - 6 Aralik 2011 tarihleri arasinda Galata Menkul Degerler A.S. araciligiyla gerceklestirilen ¢cagri
islemi sonucunda:

1) IMKB Disinda Pay Toplama Cagrisina Karsilik Veren;
Pay Sahibi Sayisi : 23 adet
Toplam Nominal Tutari : 806.172 - Adet

2) BORSA ISTANBUL 'dan alinan hisse senedinin;
Pay Sahibi Sayisi : Yoktur.
Toplam Nominal Tutari : Yoktur.

Cagri oncesi toplam nominal tutari ve sermaye orani:  942.500 adet %22,18
Cagri sonrasi toplam nominal tutari ve sermaye orani: 1.748.672 adet %41,14
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Sirket 21.11.2011 tarih ve 22 sayili yonetim kurulu karari ile; 4.250.000.-TL olan g¢ikarilmis sermayesinin;
50.000.000.-TL kayith sermaye tavani igcinde kalmak suretiyle, mevcut ortaklarin riighan haklarinin tamamen
kisitlanmasina, tamami nakit karsiligl olmak Gzere, 45.750.000.-TL artirilarak B Grubu hamiline yazili olarak
50.000.000.-TL'ye ¢ikarilmasina, 45.750.000 adet hissenin; 32.025.000 adedinin Ortadogu Nakliyat'a ve
13.725.000 adedinin innovida Teknoloji'ye tahsisli olarak satiimasina, artirilan sermayeyi temsil edecek hisse
senetlerinin B Grubu hamiline yazili hisse olarak ¢ikarilmasina,

Ortadogu Nakliyat ingsaat Turizm ihracat Pazarlama A.S.'nin sahip oldugu 1.750.000.-TL nominal bedell,
175.000 adet Ortadogu Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. hisse senedinin; HLB Saygin Yeminli Mali Musavirlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan 26.09.2011 tarihli Degerleme Raporu'nda belirtilen sirket
degeri dikkate alinarak, 10.-TL nominal bedelli 1 adet hisse senedi 183,3291.-TL degerden olmak Uzere,
32.082.608,76.-TL ve innovida Teknoloji ve insaat Sanayi Ticaret A.S.(Yeni unvan:Yesil Endiistriyel Yatirim ve
Yonetim Hizmetleri A.S. ve daha sonraki enson yeni unvani Yesil Holding A.S.)'nin sahip oldugu 750.000.-TL
nominal bedelli, 75.000 adet Ortadogu Enerji hisse senedinin; 13.749.689,47.-TL toplam bedelle satin
alinmasina karar verilmistir.

Yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyette bulunan Ortadogu Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'ye istirak edilmesi
karari alinmis olup, hisse alimi 21.02.2012 tarihinde asagidaki gibi tamamlanmistir. Sirketimiz Ortadogu
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 13.000.000.-TL sermayesindeki 250.000 adet (2.500.000.-TL nominal)
hisseye 45.832.298,23.-TL 6deyecek olup, sahip olacagi hisse orani %19,23'tir.

Sirketimizin 09.05.2012 6zel durum agiklamasi su sekildedir: “Ancak 21.02.2012 tarihli 6zel durum
aciklamasinda soz konusu hisselerin devir isleminin tamamlandigi belirtilmis olmakla birlikte hisse devir
islemi heniiz hukuken ve fiillen tamamlanmamistir.

Hisselerin devir islemi, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun (EPDK) 24.04.2012 tarihli yazisinda belirtildigi
Uzere Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nin 47.nci maddesinde belirtilen; "Lisans sahibi bir tiizel kisinin
sermayenin yizde on (halka agik sirketlerde yilizde bes) veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan
veya dolayl olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tizel kisilik
sermayesinin ylizde onunu agmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki
oranlarin altina diismesi veya yukarida belirlenen pay edinimlerinden bagimsiz olarak tiizel kisinin ortaklk
yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda onaya tabidir." hiikmi uyarinca;
EPDK'dan onay alinmasini miteakip, hisselerin devri hukuken ve fiilen tamamlanacaktir.”

(*)innovida Teknoloji ve insaat Sanayi A.S., unvanini Yesil Endistriyel Yatirrm ve Yonetim Hizmetleri
A.S.olarak degistirerek 21.11.2011 tarihinde tescil, 25.11.2011 tarih ve 7948 sayili TTSG ile ilan ettirmistir.

(*)Yesil Endistriyel Yatirim ve Yonetim Hizm. A.S., unvanini Yesil Holding A.S. olarak degistirerek 21.06.2012
tarihinde tescil, 27.06.2012 tarih ve 8099 sayili TTSG ile ilan ettirmistir.

Sirket 21.02.2012 tarih ve 23 sayili yonetim kurulu karari ile; 21.11.2011 tarih ve 22 sayili ydonetim kurulu
kararindaki tahsisli sermaye artirrmini iptal edip, 4.250.000.-TL olan g¢ikarilmis sermayesinin; 50.000.000.-TL
kayitl sermaye tavani iginde kalmak suretiyle, tamami nakit karsihgi olmak tzere,

45.750.000-TL artirilarak 50.000.000.-TL’ye ¢ikartma karari almistir. Nakit olarak artirilacak olan 45.750.000.-
TL'lik sermayeyi temsil edecek hisse senetlerinin, 457.500-TL’lik kisminin A Grubu nama yazili olarak ve
45.292.500.-TL’lik kisminin B Grubu hamiline yazili olarak gikarilmasina, A Grubu mevcut hisse sahiplerinin
riichan haklari karsiliginda yeni ¢ikarilan A Grubu hisse senetlerinden, B Grubu mevcut hisse sahiplerinin
riichan haklari karsiliginda yeni ¢ikarilan B Grubu hisse senetlerinden verilmesine, Ortaklarin nakit olarak
artirllan 45.750.000.-TL’lik sermayeyi temsil eden hisse senetlerine iliskin yeni pay alma haklarinin nominal
deger lzerinden (1 hisse = 1 TL) kullandiriimasina ve nakit olarak artirilan sermayeyi temsil eden hisse
senetlerine iliskin yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerinden daha
diisiik bir fiyatla olmamak {izere Borsa istanbul’da birincil piyasada olusacak fiyat {izerinden satilmasina
karar verilmistir.



KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.
01.01.2018 — 30.06.2018 DONEMI
SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLiGI’NE (11-14.1)
iSTINADEN HAZIRLANMIS YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Sirket, yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan ve halka arz siiresinde satilamayan paylar igin
satin alma taahhiidiinde bulunacaklarini bildiren Sirket Ortaklari Ortadogu Nakliyat insaat Turizm ihracat

Pazarlama A.S. ve Yesil Endistriyel Yatirim ve Yonetim Hizmetleri A.S.”den sermaye piyasasi mevzuatina

uygun taahhitnamelerin alinmasini gerekli gormistlir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuru ve sermaye
artinmu ile ilgili diger yasal prosedirlerin tamamlanmasi icin yonetime yetki verilmesine karar vermistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye artirrm karari ile ilgili basvurumuzu 03.08.2012 tarihli yazisi ile iptal
etmistir. Konu ile ilgili agiklama 03.08.2012 tarihinde KAP’ ta yapilmis ve yatirimcilar bilgilendirilmistir.

2. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler:

Sirketin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi'ne (I1-14.1) gére hazirlanmis
konsolide olmayan mali tablo ve dipnotlara gore;

Sirketin 30.06.2018 tarihi itibariyle 4.250.000,00-TL. tutarinda ¢ikariimis sermayesi bulunmakta olup, aktif
toplami 5.436,910,00 —TL olarak gergeklesmistir.

3. idari Faaliyetler:

Sirketin st yonetimi soyledir:

Yénetim Kurulu Bsk. Kamil Engin YESIL
Yénetim Kurulu Bgk.V. Mehmet GUR
Yénetim Kurulu Uyesi Eren GUR

Yénetim Kurulu Uyesi Mustafa GUR
Yénetim Kurulu Uyesi(bagimsiz) Haseyin KIZANLIKLI
Yénetim Kurulu Uyesi(bagimsiz) Fermani Ozgiir ALTUN
Murahhas Midir Murat TUREL
Muhasebe ve Operasyon Uzmani ismail SUNA

Sirketin 30.06.2018 tarihi itibariyle Yénetim Kurulu Uyeleri hari¢ toplam personeli 1 kisi olup, 30.06.2018
tarihi itibariyle 18.158,00 —TL. Kidem tazminati karsihgi ayrilmistir.

Il - KURUMSAL YONETiIM iLKELERi UYUM RAPORU
BOLUM | - KURUMSAL YONETiIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1) 03 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de
yayinlanarak yirurlige girmistir.

Kurumsal Yoénetim Tebligi ile Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin 1.3.1, 1.3.5, 1.3.6, 1.3.9, 4.2.6, 4.3.1, 4.3.2,
433,4.34,43.5,43.6,43.7,438,4.3.9,45.1,4.5.2,4.5.3,4.5.4,4.5.9, 4.5.10, 4.5.11, 4.5.12, 4.5.13,
4.6.2, ve 4.6.3 maddelerine uyum zorunlulugu getirilmistir.

Borsa sirketleri 3 gruba ayrilarak uyum zorunlulugu getirilen maddeler her grup igin ayri olarak
belirlenmistir. Gozalti Pazari sirketleri bahsedilen lg¢ gruba da dahil edilmemis ve Kurumsal Yonetim
ilkelerinden muaf tutulmuslardir. Gozalti pazarinda islem goérmekte olan Sirketimiz de bu cercevede
kurumsal yonetim ilkelerinden muaf durumdadir. (Gozalti Pazarinin ismi daha sonra Yakin izleme Pazari
olarak degistirilmistir.)
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Bununla birlikte mevcut durum itibari ile uyum zorunlulugu bulunmayan “Kurumsal Yénetim ilkeleri”
prensip olarak benimsenmektedir. “Pay Sahipleri”, “Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik”. “Menfaat Sahipleri”
ve “Yonetim Kurulu” ile ilgili hususlarin bir kismina benzer hiikiimlere kismen uyulmus, ancak asiri bir
personel istihdamina, faaliyet giderlerini arttirici yapilanmalara, dolayisiyla Sirket’in ve ortaklarin temetti
gelirlerinin azalmasina yol acacak yapilanmalardan ise, uzak durulmustur.

Sirketin eski faaliyet konusu nedeniyle menkul kiymet portfoy isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi,
yatinm danismanligi cergevesinde menkul kiymet portfoyu olusturup yonettigi, ithalat ihracat gibi
faaliyetlerinin olmadigi, GUretiminin de bulunmadigi, bu nedenle 6rnegin insan kaynaklari, basin ve halkla

iliskiler, ortak iliskileri koordinatord, yatirimlar departmani, mali isler departmani, idari isler departmani,
sendika temsilciligi, hukuk departmani gibi pek c¢ok sirket icin elzem olan yapilanmalar, sadece gider
kalemlerini arttirmaktan dolayli olarak yatirimcilarin temetti gelirini azaltmaktan 6te 6nemli bir arti deger
kazandirmayacagi dislincesiyle gerceklestirilmemistir.

Uygulanmamis Kurumsal Yénetim ilkeleri herhangi bir cikar catismasina sebebiyet verecek nitelikte
degildir. Kurumsal yonetim ilkelerine iliskin uygulamalar asagidaki sekildedir.

BOLUM 11 - PAY SAHIPLERI
2.1. Yatinma iligkileri Bélimii:

Pay sahipleriyle iliskiler hususunda; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: IV; No: 41 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na tabi olan Anonim Ortakliklarin uyacaklari Esaslar Hakkindaki Tebligi uyarinca;

Sirketimizin 17/03/2009 tarih ve 112 sayili yonetim kurulu toplantisinda; Pay sahipligi haklarinin
kullanilmasi konusunda faaliyet gosteren, yonetim kuruluna raporlama yapan ve yonetim kurulu ile pay
sahipleri arasindaki iletisimi saglayan Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi kurulmustur. 22.11.2012 tarihinde
birim y&neticisi olarak Sirket Personeli ismail SUNA atanmistir.

Pay Sahiplerinin Yonetim Kurulu’na ulasmak icin kullanabilecekleri iletisim bilgileri;
info@kapitalyatirim.net, www.kapitalyatirim.net, Tel: 0 (212) 210 25 25, Fax: 0 (212) 221 51 52 seklindedir.

Pay sahipleri ile iligkiler birimi Yonetim Kurulunu bilgilendirmeye devam etmektedir, bilgilendirme bir rapor
seklinde olmayip gelen talep {izerine olmaktadir.

Sirkete, 30.06.2018 tarihi itibariyle telefonla ve elektronik posta yoluyla yaklasik 5 (Bes) adet basvuru
yapilmis ve basvuru yapan tiim yatirimcilara yanit verilmistir.
2.2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Pay sahipleri, Sirket'in sirket www.kapitalyatirim.net internet sayfasindan ve www.kap.gov.tr'da
yayinlanan 6zel durum agiklamalarimizdan bilgi edinebilmektedirler.

Ana sozlesmede 6zel denetgi atanmasi yoniinde 6zel bir hikkiim bulunmamaktadir. Ozel denetgi, TTK basta
olmak Uzere ilgili Kanun ve Yoénetmelik hikiimleri cercevesinde atanabilmektedir. Donem iginde Ozel
denetgi tayini talebi olmamistir.
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2.3. Genel Kurul Toplantilari :

08 Agustos 2017 tarihinde Sirket Merkezinde 2016 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi yapiimistir.

2016 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisina iliskin davet, Kanun ve esas s6zlesmede 6ngoraldigi gibi ve
glindemi de ihtiva edecek sekilde 17 Temmuz 2017 tarih ve 9368 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, 13
Temmuz 2017 tarih ve saat 18:27:14’de Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ile www.kapitalyatirim.net
Sirket internet sitesi ve Merkezi Kayit Kurulu A.S.’nin (MKK) Elektronik Genel Kurul Sistemi’nde (E-GKS) ilan
edilmistir.

Toplanti sirket merkezinde yapilmis ve www.kapitalyatirim.net internet sitemizde yayinladigimiz Hazir
Bulunanlar Listesi’'nde de yer aldigi gibi yatirnmcilardan 2 kisi toplantiya istirak etmistir.

Genel Kurul toplantisinda 4.250.000 Nominal/Adet pay icerisinden 1.898.682 Nominal/Adet pay temsil
edilmistir.

Kurumsal Yénetim ilkeleri geregi Genel Kurul ile ilgili bilgiler, Genel Kurul tutanaklari ve sair rapor ve
belgeler Sirket merkezinde, www.mkk.com.tr (E-GKS) Elektronik Genel Kurul Portali'nda,
www.kap.org.tr,de, www.kapitalyatirim.net adl sirket internet sitemizin, Genel Kurul Bilgileri sayfasinda
surekli olarak tim yatirimcilarin incelemesine agik tutulmaktadir.

2.4. Oy Haklari ve Azinlik Haklar::

Sirket Ana So6zlesmesine gore 42.500 adet A grubu nama yazili imtiyazli ve 4.207.500 adet B grubu hamiline
yazil pay bulunmakta olup, Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde A grubu paylarin yénetim kurulu
uyelerinden Ug tanesini aday gésterme imtiyazina sahiptir.

TTK hiikimleri cergevesinde her ortak genel kurula katilip, oy kullanabilmektedir.

Yonetim Kurulu Ortaklar Genel Kurulunca salt ¢ogunlukla secilebilmekte ve herkes bu makamlara aday
olabilmektedir.

Sirket ana sozlesmesinde birikimli oy kullanimina iliskin dizenlemelere yer verilmemistir. Sirket
yonetiminde azinlik pay sahiplerini temsil eden bir liye bulunmamaktadir.

2.5. Kar Payi Hakki:

Sirket kar dagitimi ve kar dagitim zamani, yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konuya iliskin dizenlemeleri dikkate alinarak, yasal sirecler igerisinde,
Yonetim Kurulu'nun teklifi Gzerine Genel Kurul tarafindan kararlastirilir.

Sirket’in karina katilm konusunda imtiyaz s6z konusu degildir. Sirket’ce kamuya agiklanmis kar dagitim
politikasi asagidaki gibidir.

Sirketin 13.07.2017 tarih ve 2017/05 sayili Yénetim Kurulu Toplantisinda; 2017 ve izleyen Yillara ait Kar
Dagitim Politikasini belirlemis, 13.07.2017 tarihinde KAP’ta ve sirketimizin www.kapitalyatirim.net internet
sitesinde yayinlanmistir. 07.08.2017 tarihinde yapilan 2016 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda da kabul
edilmistir.

“Kapital Yatirim Holding A.S. Kéar Dagitim Politikasi:

Sirketimizin, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi mevzuati, vergi diizenlemeleri ve ilgili diger
diizenlemeler ile Esas Sézlesmemizin kdr dagitimi ile ilgili maddesi cercevesinde pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir kar dagitim politikasi izlemesi 6ngériilmektedir.

Sirket’in net daditilabilir dénem kdrinin olusmasi durumunda, ilke olarak, ilgili diizenlemeler, yatirim
ihtiyaglari, finansal imkdnlar, piyasa beklentileri, uzun vadeli sirket stratejisi, yatirim ve finansman
politikalari, kérhihik ve nakit durumu dikkate alinarak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenecek asgari
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orandan az olmamak kaydiyla, ortakligin sermaye yapisini ve piyasa degerini olumsuz yénde etkilemeyecek
oranda nakit kar payi ve/veya bedelsiz hisse senedi dagitimi yapilacak sekilde kar dagitimi yapilmasi
planlanmaktadir. Bununla birlikte Sirketimiz tarafindan diizenli ve devamli olarak her mali yil itibariyle belli
oranda kar payi dagitiimasina yénelik bir uygulama 6ngériilmemekte olup ilgili yillar igin kar dagitimi yapilip
yapilmamasi hususunda nihai karar Sirket genel kurulu tarafindan verilecektir.

Kdar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Nakit 6denecek olan kdr payi dagitim tarihine Genel
Kurul’da karar verilir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi mevzuatina
uygun olarak kér payinin taksitli dagitimina karar verebilir.

Kdar Payi Avansi’nin daditiip daditiimamasi ve bununla ilgili esaslar, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuata gére belirlenir. Bu husustaki uygulama yetkisi, Genel Kurul’un yetkili kilmasi halinde Yénetim
Kurulu’na aittir.

Genel Kurul'da ilgili mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak, karara baglanan kér dagitiminin yeri ve zamani
Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla génderilen ézel durum agiklamasiyla ve Sirket’in internet
sitesinde ilan edilmesiyle pay sahiplerine duyurulur.”

07.08.2017 tarihinde yapilan 2016 yili olagan genel kurulunda, 2016 yili net dagitilabilir karindan 150.305,00
TL kar pay! dagitilmasina karar verildi. Kar payi dagitim islemlerine 21.08.2017 tarihinde baslanildi ve kar
payi dagitimi 23.08.2017 tarihinde tamamlandi.

2.6. Paylarin Devri:

Sirket ana s6zlesmesinin 7 maddesi uyarinca paylar Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde serbestge
devredilebilir.

BOLUM 11l - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
3.1. Kurumsal internet Sitesi ve igerigi:

Sirketin www.kapitalyatirim.net adli internet sitesi bulunmaktadir. internet sayfasi ingilizce olarak ayrica
hazirlanmamigtir.

internet sitesinin yaninda ayrica, BORSAISTANBUL A.S.’nin www.borsaistanbul.com adresinde yer alan
internet sitesinin Sirket Duyurulari bolimi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 6ngorilen www.kap.gov.tr adli
sitedeki Kamuyu Aydinlatma Platformu Uzerinden de yatirimcilara ve ortaklara bilgi akisi saglanmaktadir.
Pay sahiplerine SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri 11.B6liim, madde 1.11.5’te sayilan tiim bilgilerin iletilebilmesi
icin internet sitesinde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

3.2. Faaliyet Raporu:

Sirket Yonetim Kurulu faaliyet raporlarini SPK mevzuatina gore hazirlamaktadir. Kurumsal yonetim ilkeleri
geregi hazirlanan bu faaliyet raporlari KAP’ta duyurulmaktadir. Sirket’imiz Yakin izleme Pazari’nda islem
gordigl icin Kurumsal Yénetim ilkelerinden kismen muaf durumdadir. Bu durum raporun Kurumsal
Yonetim ilkeleri uyum beyani kisminda detayli bir sekilde anlatilmistir.

BOLUM IV - MENFAAT SAHIPLERI
4.1. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Sirketin menfaat sahipleri sadece pay sahipleri olup, pay sahipleri, 6zel durum agiklamalari, internet sitesi
ve kamuyu aydinlatma formu (KAP) vasitasiyla bilgilendirilmektedir. Sermaye Piyasasi Tebligleri hiikiimleri
uyarinca; Mali Tablolar ara dénemler (3-6-9 Aylik) ve (12 Aylik) Yillik olmak Gzere hazirlanmakta ve kamuyu
duyurulmaktadir. Sirketimiz menfaat sahiplerinin dogru bir sekilde bilgilendirilmesi amaciyla agiklamalarin
zamaninda ve yeterli bir bicimde yapilmasi icin gerekli 6zeni gostermektedir.
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4.2. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilmalari:
Sirket yonetimi genel kurulda ortaklarca salt oy cogunlugu ile secgilmektedir. Bunun disinda menfaat
sahiplerinin yonetime katilimi konusunda ayrica bir model olusturulmamistir.
4.3. insan Kaynaklari Politikast:

Sirket’te 1 (bir) kisi galistigindan insan kaynaklari bélimi ve insan kaynaklar politikasi olusturulmamustir.
Dolayisiyla galisanlarla ilgili sorunlar, temsilci atanmasi, ayrimcilik gibi konular s6z konusu degildir.

4.4. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk:

Sirketin kamuya yonelik bir sosyal ¢alisma faaliyeti bulunmamaktadir. Sirket’te tretim faaliyeti s6z konusu
olmadigindan gevreye zarar verme gibi bir durum s6z konusu degildir ve bu yonde aleyhe agilmis bir dava
da bulunmamaktadir.

BOLUM V - YONETiIM KURULU
5.1. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olugumu:

Yonetim Kurulu 6 kisiden olusmaktadir. Yonetim Kurulunda 2 bagimsiz Giye bulunmaktadir. Genel Kurul
tarafindan oy coklugu ile secilmis bulunan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinden ikisi, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri X, No.22 sayil Tebligi’'nin 25.maddesinin (1) numarali fikrasi hiikmi uyarinca olusturulan
Denetimden Sorumlu Komite’de gorev yapmaktadir. Yonetim Kurulu tyeleri, Genel Kurul’da izin verilmesi
kaydiyla sirketle istigal konulari benzerlik arz eden sirketler de dahil olmak lzere, baska sirketlerde Yénetim
Kurulu Uyesi olarak gorev alabilmekte olup, bu hususta baskaca &zel bir diizenleme veya sinirlama yoktur.

Sirketin Yonetim Kurulu asagidaki gibidir:

Yénetim Kurulu Bsk. ve Gen. Md. - icraci Kamil Engin YESIL
Yénetim Kurulu Bsk. V. Mehmet GUR
Yénetim Kurulu Uyesi Eren GUR

Yénetim Kurulu Uyesi Mustafa GUR
Yénetim Kurulu Uyesi - (Bagimsiz) Hiaseyin KIZANLIKLI
Yénetim Kurulu Uyesi - (Bagimsiz) Fermani Ozgiir ALTUN

Yénetim Kurulu Baskani Kamil Engin YESIL 25.05.2018 tarihinde, yapilacak ilk genel kurulun onayina
sunulmak (izere secilmistir. Yine 25.05.2018 tarihinde Sn. Murat Tirel sirketi temsilen Murahhas Mudir
olarak atanmistir.

Sirketin bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin, 30.06.2018 tarihi itibariyle bagimsizlik kriterlerini zedeleyecek
herhangi bir faaliyetleri olmamistir.

Sirketimiz her ne kadar Kurumsal Yénetim ilkelerinden kismen muaf olsa da, Yénetim Kurulu faaliyetlerini
bu ilkeler dahilinde stirdirmektedir.

5.2. Yonetim Kurulu’nun Faaliyet Esaslari:

Ana sozlesme madde 10’da Yonetim Kurulu, Sirket isleri lizum gosterdikce toplanir. Toplantilarda her
Uyenin bir oy hakki vardir. Yénetim Kurulunun toplanti glindemi Yonetim Kurulu Baskani tarafindan tespit
edilir. Fevkalade durumlarda lyelerden birisinin yazili istegi tizerine, Baskan, Yonetim Kurulunu toplantiya
cagirmazsa, Uyeler de re'sen ¢agri yetkisini haiz olurlar. Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak Yonetim
Kurulu, karar almak sarti ile baska bir yerde de toplanabilir. Yonetim Kurulu, Gye tam sayisinin ¢cogunlugu
ile toplanir ve kararlarini toplantiya katilanlarin cogunluguyla alir. Yonetim Kurulunda oylar kabul veya red
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olarak kullanilir. Red oy veren, kararin altina gerekgesini yazarak imzalar. Toplantiya katilmayan uyeler
yazili olarak veya vekil tayin etmek suretiyle oy kullanamazlar.

Yénetim Kurulu Uyeleri yakin mesafede ve tam giin bulundugundan herhangi bir merasime tabi olmadan
toplanabilmekte ve karar alabilmektedir. Bu nedenle, yonetim kurulu uyeleri icin ayri sekretarya
kurulmasina ihtiya¢ duyulmamaktadir.

Yonetim Kurulu Uye sayisi 6 oldugundan toplanti yapabilmesi igin yaridan bir fazla tGyenin katilmasina ait
TTK'nun genel hikkmG uyarinca tim yodnetim kurulu Uyelerinin katilmasi zorunlulugu nedeniyle SPK
Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin IV. Bélimiiniin 4.4.1. inci maddesi dahil her tiirlii faaliyete iliskin kararlar tiim
Gyelerin katildig1 toplantilarda alinmaktadir.

Yonetim Kurulunda agirhkli oy hakki bulunmayip, her bir Gye bir oy hakkina sahiptir ve oyunu serbestge,
hir iradesiyle kullanabilmektedir.

Yonetim Kurulu’'muz 30.06.2018 tarihi itibariyle 9 (Dokuz) defa toplanmis ve bu toplantida Bagimsiz
Yonetim kurulu Gyelerinin onayina sunulan énemli nitelikte bir karar alinmamistir.

5.3. Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi:

Kurumsal Yonetim ilkeleri geregi olusturulan komiteler asagidaki tablolarda gosterilmektedir.
Bagimsiz yonetim kurulu sayisi 2 oldugu icin ayni tye farkli komitelerde de gorev alabilmektedir.

Denetimden Sorumlu Komite :

Fermani Ozgiir ALTUN Bagimsiz Yon.Kur.Uyesi - Komite Bagkani

Hiseyin KIZANLIKLI Bagimsiz Yon.Kur.Uyesi

Kurumsal Yonetim Komitesi :

Hiseyin KIZANLIKLI Yon.Kur.Bsk.V. - Komite Bagkani
Mehmet GUR Yén.Kur.Uyesi
Fermani Ozgiir ALTUN Bagimsiz Yon.Kur.Uyesi

5.4. Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi:

Yonetim Kurulu’'muz 13.03.2013 tarihinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu Kurumsal
Yonetim Teblig’i uyarinca “Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturulmasina karar vermis ve karar KAP’ta
komu oyu ile paylagiimistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi :

Fermani Ozgiir ALTUN Bag.Yon.Kur.Uyesi - Komite Baskani

Mehmet GUR Y6n.Kur.Bsk.V.

5.5. Sirketin Stratejik Hedefleri:

Sirket esas s6zlesmesi 27.07.2011 tarihli Olaganisti Genel Kurul karariyla tadil edilerek menkul kiymet
yatirim ortakligi statlistinden ¢ikariimigstir.

Bu degisim sonrasi Sirket’'in yatirnm ortakligi olmasindan kaynaklanan sinirlamalara tabi olmaksizin
bliyiime potansiyeli tasiyan alanlarda yeni sirketler kurmasi, kurucusu oldugu veya istirak ettigi sirketlerin
yonetim ve sermaye hakimiyetine sahip olmasi hedeflenmektedir.

Sirket tarafindan, maksimum degeri yaratmak amaciyla, teknoloji transferinin hizli ve ucuz bir sekilde
gerceklestirilebildigi, ayrica yatirilan sermayenin geri donis hizi en yiiksek olan sektorler belirlenmistir.
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Bu kapsamda tarim, hayvancilik, islenmis gida, yenilenebilir enerji ve geri donlsiim sektorlerine dncelik
verilecektir.

5.6. Mali Haklar:

Sirket 13.10.2015 tarihinde yapmis oldugu 2014 yili olagan genel kurulunda g yilligina segilen ydnetim
kurulu tyelerine aylik net 1.000,00.—TL huzur hakki 6denmesine karar vermistir. 30.06.2018 tarihi itibariyle
Ust yonetim ve yonetim kurulu Ulyelerine yaklagik 42.893,00 —TL. Ucret vs. 6demesi yapilmistir. Sirket

donem igerisinde Ust diizey yoneticiye ve yonetim kurulu Uyelerine herhangi bir kredi vs. kullanimi
yaptirmamistir. Bundan dolayi herhangi bir ylikiimlilik dogmamustir.

KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.

Kamil Engin YESIL Murat TUREL
Yon.Kur.Bagkani Murahhas Madur
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