01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski Unvaniyla “ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
IKINCI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU")
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagam ve Emeklilik A.$.” nin kurucu, HSBC Portféy Yénetimi A.S.” nin portféy ydneticisi
oldudu fon, 08/03/2004 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000.- (birmilyar TL)’ lik
fon baglangic tutarimi temsilen 100.000.000.000 (yuzmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylan Kurul

kaydina alinmistir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak Uzere piyasalardaki ve sektérdeki
gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériigtilmiis olup, gérisiimiis olan dnemli konular ve

alinan énemli kararlar asagidaki sekilde 6zetlenmistir;

1. Hazine Mistegarligi Sigortacihk Genel MUdarlGgii'niin 20.06.2017 tarihli “Bireysei Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektdér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektoér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedisiklikler” baslikl III.
Bolimd uyarinca portfoy yonetici degisiklidi yaptimasi amacryla Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvuru yapimistir. Sermaye Piyasasi Kuruiu'nun 13.02.2018 tarih ve
12233903-325.07-E.1690 sayili izni dogrultusunda Kurucu olarak, ilgili dedisikliklerin

uygulanmasina 28.02.2018 tarihten itibaren baglanmasina karar verilmistir.

Bu dogrultuda Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu ile ilgili
olarak, 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Uzere; Fon hesap operatdriinin Yap:
Kredi Bankasl A.S. yerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S, olarak belirlenmesine, Fon
portféy ydneticisinin Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. yerine HSBC Portféy Yénetimi A.S.
olarak belirlenmesine, Fon midiri olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. calisant Sn. Ismi
DURMUS’ un yerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S. calisan Sn. Sevda ARSLAN’ In

belirlenmesine karar verilmistir.
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2. 28.02.2018 tarihten itibaren gecerli olmak (zere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri” asadidaki

gibi gincellenmigtir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskan

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Namik AKSEL

Emir Kadir ALPAY

3. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlan Rehberi (Rehber} kapsaminda fona
risk &lgim metodu belirlenmesi, risk yonetim sistemine iliskin yazih proseddrlerin kabull
ve ylririide konulmasi, risk yonetim biriminin gdrev ve sorumluluklarinin tanimlanmasi

iliskin olarak kararlar alinmigtir.

4, Emeklilik Yatirim fonlarina iliskin Rehber’in Kurul {icreti baghklh 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul (creti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi tiger aylik dénem
icinde karsihk ayrilarak, izleyen is giinlinde édenmesine" karar verilmis olup Konuya iliskin

olarak fon kuruluna bilgi verilmesine karar verilmistir.

5. Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarnna Iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma &lglti
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyvat endeksi” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum
dénemlerinde de uygulanmak (izere, performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri”

esas alinarak hazirlanmaya baslanacaktir.
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Bu dogrultuda fonun karsilastirma olgutiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler yapilmis ve

glincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP’ta yayimlanmustir,

Fonun portfoy ydneticisi olan HSBC Portféy Yénetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Prosediriine uygun olarak yapilan giinliik risk dlgimlerine gére 2018 yili ilk 6 ayinda
herhangi bir limit agimina rastlanmamistir, Olgiimlerin sonuglan Allianz Yasam ve Emeklilik AS.

Karma Grup Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu Gyeleri ile paylasimaktadir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

Yurtdigi piyasalarda ABD'de enflasyonunun artis egiliminde olmasi ABD 10 yillik tahvil faizinin ilk
geyrekte %2.96'ya kadar ylikselmesine neden olmustur. MSCI tiim iilkeler diinya endeksi, yiln ilk
ceyredinde %1.4 dismistir. Dier yandan, ABD 10-yilik tahvil faizi 1. ceyredi 33 baz puan
yUkselerek %2.74'te tamamlamistir. Ticaret savasi kaygilar giivenli liman talebine neden olarak
ABD 10-yillik tahvil faizinin %3'Un Uzerine ylikselmesini engellemigtir. Dolar endeksi (DXY)
Mart'ta gérece yatay bir seyir izlemistir. Ikinci ¢eyrekte ABD ve Cin arasindaki ticaret savasina
dair haberler sik sik glindemin Ust siralarinda yer almigtir. Bu haberler kiiresel blyiimenin
olumsuz etkilenecegi kaygilarina neden olarak kiiresel hisse senedi piyasalarinda oynakligin
artmasina neden olmustur. Fed'in faiz artirma siireci s6z konusu dénemde dolarin hem gelismis
hem de gelismekte olan piyasa para birimleri karsisinda deger kazanmasini saglamistir. Dolarin
gelismis piyasa para birimleri kargisinda degerini 6lgen dolar endeksi %5 yiikselmistir. Diger

yandan, ABD 10-yillik tahvil faizi %3'Un Uzerine ylkseldigi bu dénemi %2.86'da tamamlamistir.

Ikinci ceyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin glgli kalmaya devam ettigi,
petrol fiyatlanndaki yikselisin de etkisiyle kiresel enflasyon baskilanmin arttidi bir ceyrek
olmustur. Bu geligmelerie, &zellikle ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artinm dénglslne devam
etmesi ydnlnde bir fiyatlamaya sahit olunmustur. Bunun yani sira, diger gelismis (lkelerde
(6zellikle Avrupa bélgesinde) ise ekonomik aktivitede ivme kaybi, bu lilke merkez bankalarina
iligkin sikilasma beklentilerinin dtelenmesine yol agmistir. Giigli dolar, yiikselen ABD faizleri ve
ticaret savagt kaygilar gelismekte olan llke varliklan (izerinde baski yaratmistir. ABD hisse
senetleri bu geyregi dolar cinsi %2.9 getiri ve Avrupa hisse senetleri Euro cinsi %1 kazanc ile
kapatmistir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler Hisse Senedi Endeksi ceyredi USD bazinda ylizde 8.7
deder kaybi ile kapatmigtir. Ayni sekilde gelismekte olan (lke devlet tahvilleri de bu ceyredi USD

cinsinden deger kaybi ile kapatmistir.

<
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ABD Merkez Bankas! Fed Mart toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz puan
yikseltmistir. Ayrica, 2019 igin faiz artisi tahmini sayisi ikiden lge ylkseltilmistir. ABD Merkez
Bankasi Fed, 13 Haziran'daki toplantisinda piyasanin bekledigi gibi politika faizini 25 baz puanlk
artigla %1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina yikseltmistir. Banka agiklamasinda, para
politikasinin gelecegine dair daha sahince bir dil kullanirken projeksiyonlarda yaptigi dedisiklikler
de bu durusu desteklemigtir. Fed yetkililerinin bu yil igin bliyliime ve gekirdek PCE enflasyonu
beklentileri yukari ydnlii revize edilmistir. Bu yilin tamami igin medyan faiz artisi tahmini 3’ten 4’e

yukselmistir.

Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz oranlarinda
dedisiklik yapmamistir. Banka net varlik alimlann Aralik ayinda sonlandirma kararn almistir.
Evliil'e kadar ayhk 30 milyar Euro olarak devam edecek program, Eylill sonrasinda ig ay 15
milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik’ta sona erecektir. Bu degisiklik aslinda Euro-pozitif
algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar faiz oranlarinin su andaki seviyelerde
kalacagini agtklamasi, piyasanin faiz artiglarinin gecikecedini dislinmesine ve Eure’nun bu

nedenle Merkez Bankasi karar sonrasinda keskin bir deder kaybi yasamasina neden olmustur.

Oniimiizdeki aylarda kiiresel tahvil piyasalari (izerinde etkili olacak en énemli baslik FED'in 2018
faiz artinm patikasi olacaktir. Ayrica ABD ve Cin arasinda muhtemel ticaret savasglarinin genigleyip
genislemeyecedi de global piyasalar (zerinde etkili olacak. Turkiye piyasalari dzelinde ise

enflasyon gergeklesmeleri dnemli clacaktir.

Turkiye ekonomisi 2018‘in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillik %7,4 blylime kaydetmistir. Alt
kalemler incelendiginde biiyiimenin énemli élglide zel tilketimden beslendigi dikkat cekmektedir.
Ozel tiiketim biiyiimesi bu dénemde %11’e yiikselirken kamu harcamalar %3,4’e gerilemistir.
Yatinm harcamalarindaki biiylimenin %9,7’ye ylkselmesi ise olumlu algilanmistir. Ikinci ceyrekte
ekonomik aktivitede bir ivme kaybt gdzlense de, yine de glcgli bir blylime rakami
beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise olumsuz bir gériiniim hakim olmustur. Manset enflasyon
Haziran ayinda beklentilerin Gizerinde gercekleserek %15,4’e yikselmistir. Cekirdek enflasyon ise
2003 yilindan bu yana en ylksek diizeyler olan 9%14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir.
Enflasyon verilerindeki temel risk unsurunun ise vilik bazda %24'e yaklasan (retici fiyvatiarn ve
%18'leri agsan gida fiyatlarinin oldugu sdylenebilir. TCMB de enflasyona yonelik adim atmstir.
Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinc kez artirarak, %17,75'e ylkseltirken faiz

koridorunun Gst bandini %19,25 olarak belirlemistir.
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Petrol fiyatlannin son bir yilda %50 civarinda ylikselmesi ve canl i¢ talep, cari acigin
yikselmesine neden olmustur. 12 ayhk kimilatif cari agtk 57 milyar dolari asmis durumdadir.
2017 yiinda kamu harcamalarninin etkisiyle gdrece artan bltge aciginda, 2018 itibariyle \hmh bir
gorunim izlenmektedir. Haziran 2017’de son yillarin zirvesini géren 12 ayhk kiimulatif bitce

agigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglarinin gindemi megsgul etmesi ile risk istahinin bozuldugu, ABD faizlerinin sert
yukseldigi bir siirecte gelisen lilke varliklan ile birlikte yurt ici varliklannda da deger kayiplan
kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yarida %24 deder kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde yiikselis 500 baz

puanin Uzerinde gercekiesmistir.

2017 yilim 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3lik bir artis gostererek
1.ceyregi 114,930 seviyesinden kapatmigtir. Ocak ayinda, 2017 yilinin son aylarindaki dinamikler
bozulmamig ve hisse senetleri ay boyunca diger varliklardan olumlu ayrnsmistir. Ticaret savaslari
kaygilaryla gelismis llkeler hisse senedi piyasalarindaki disise TL'deki zayiflidin da eklenmesi ile

BIST'de seyir olumsuza dénmiistir,

1.geyredi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 diiserek 2.ceyredi 96,520
seviyesinde tamamlamigtir. Nisan ayinda Amerika faizlerindeki yiikselis ve dolarin kuvvetlenmesi
BIST'de olumsuz ayrigmanin baslangici olmustur. Mayis ayinda kuvvetli dolar, secim sonrasi
belirsizlikler ve kétiilesen enflasyon beklentileri piyasalarda sert satislara sebep olmustur. Ay
sonuna dogru artan kur baskilan sonrasinda Merkez Bankasi'nin faiz artisi kurda ve borsada hizli
bir toparlanmaya imkan verse de, olumlu tepki kisa siireli olmustur. Bilhassa bankacilik sektori
hisselerinde faiz kararnindan sonraki zayifllk géze cgarpmaktadir. Global tarafta ticaret savasl
kaygilan ve ABD Merkez Bankasi'nin faiz artinmi beklentilerindeki artis yurtiginde segime
yaklasirken risk azaltma egilimi ile birlesince bilhassa Haziran ayinin ilk haftasinda BIST'de zayif
seyir hakim olmugtur. Seg¢im sonrasinda ise belirsizlik ortaminin kalkmis olmasi kisith bir

toparlanmaya imkan verse de aylk bazda gerilemeye engel olamamistir.

3) Yatirim Politikalari ve Fon Performanslar

Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayil toplantisinda “Emeklilik Yatirnm
Fonlarina 1liskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma 6&lgiiti getirisinin
hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin
olarak yapilacak performans sunumundan baglamak ve takip eden sunum doénemlerinde de
uygulanmak lzere, performans sunum raporlan “pay getiri endeksleri” esas alinarak

éﬁ-’“’i

hazirlanmaya baslanmistir. pr \/
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Bu dogrultuda fonun karsilastirma 6lgiitiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri endeksi
olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli glincellemeler yapiimis ve giincel izahname

29 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmstir.

Hazine Mistegarhginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama
Esaslart Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér
Duyurusu (2017/2)” nun EK-IIL.Dider Esaslar bashdi altindaki besinci maddesinde yer alan
“Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin ylizde kirkindan fazlasi ayni portféy yénetim
sirketi tarafindan ydnetilemez.” ifadesine uyum sadlanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na

basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alnan 13/02/2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili izin
dogrultusunda, Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmekte olan fonun portfoy
yonetim girketi HSBC Portfdy Yonetimi A.S. , fon hizmet birimi ise HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilmis olup degisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren
baslanmistir.

Yatirim Stratejisi Bant Arahgi;
Fon, Yénetmelidin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlar ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan

belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur.

Fon, Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarnin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik gergevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan

belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur.

Fon, her birinin dederi fon portféyiiniin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon portféyiniin en az
% 80'i ortaklik paylan ile borglanma araglarindan olusan “Karma Emeklilik Yatirm Fenu”dur.
Fonun yatinm stratejisi faiz ve temettil geliri elde etmek amaciyla adirlikli olarak déviz cinsinden
ihrag edilen ortaklik paylari ve sabit getirili menkui kiymetlere portféy cesitlendirmesinin alinan
risk bagina getirinin ve parite riski gibi kistaslarin 6n planda oldugu aktif yénetim anlayistyia uzun
vadeli yatinm yapmaktir. Ayrnica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere

belirlenen simirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.
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Fon portfdy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirabilir.

Fon portfdy degerinin %80 ve fazlasi devamh olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi

araglarina yatinlamaz.

Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve

islemler icin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD As,g: ri Azgomi
Yerli ve Yabanci Borglanma Araclari 20 80
Yerli ve Yabanci Ortakhk Paylar 20 80
Varhida Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Kira Sertifikas) {TL) 0 20
Menkul Kiymet Yatirrm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Bc_)r_s_a Yatirim Fon_u Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatirnm Fonu Ka’Ellma 0 20
Paylarn, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortakhdi

Paylar

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas! ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri o 10
Yapilandirilmig Yatinm Araglari 0 10

Karsilastirma Olgiitii ;

Fonun kargiastirma olgitl; % 5 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi, % 55 BIST-KYD KAMU
EUROBOND USD (TL) Endeksi, %20 Dow Jones Industrial Average Endeksi (INDU) (total return),
%15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi, %5 BIST 100 Getiri Endeksi olarak belirlenmistir.

VE EMEW&
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m Portfoy Net Getiri | Portfdy Briit Getiri | Karsilastirma Olciitii i Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 5.13% 9.70% 10.27% -1.14%

Portféy Net Getiri - Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portféy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler diistilerek hesaplanmistir.
Karsilasbrma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsifastirma &lgitiingin ilgili dénem igerisinde belirtilen varltk dagiimlan ile
agrliklandirarak hesaptanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dinemi itibariyle hesaplanan portféy getiti oran ile karsilastrma olgitiinin getiri oran
arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %9.13 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
olcitliniin getirisi aynm dénemde %10.27 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-1.14

olarak gergeklesmistir.

Fonun ve karsilastirma dlgltiiniin dénem igindeki getiri grafigi asadidaki glbldlr
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01.01.2018 - 30.06.2018 doéneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Grup Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’ nda 22,251,647.00 TL’ lik kisa;
17,867,981.40 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir,

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan giderlerin
detayi asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri ;0 1,649,002.11TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri ;. 2,097,876.80 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 17,518.31 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 5,676.11TL
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01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. Karma Grup Emeklilik

Yatirim Fonu’ nda herhangi bir édiing menkul kiymet islemi gerceklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon'dan karstlanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st simin fon net varlk
dederinin yillik % 2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilimin son
isgund itibanyla, yilhk fon toplam gider kesintisi oranimin asilip asilmadigi, ilgili yil igin hesaplanan
glnlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giinii

icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 vyiinin ilk 6 ayhk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.

5) Portfoy Dagihm
30/06/2018 tarihi itibariyla fon toplam dederi 73,565,173.56-TL olup, Portféydeki menkul

kiymetlerin fon portféy dederine orani ise agagidaki grafikte gosterilmektedir.

e EUPD Fabeel] {Kzany - IS0 - 933,77
Diger - Teminal - %083
—~ Dreviet Tahvili - %el.04
Eurn Tahvil {iizel) - USD - 9025.27

Takashank Para Pryasast - %ed. 42—
TersMepn - Pl ——M—————

i w
\"’\ VE EMEWA,&;V/(\//

Ersin PAK Burcu UZUNOQGLU
Genel Midir Yardimecisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varlhiklarindan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon
Toplam

HCEC dEu L Degerine Oram
a | Noter Harc ve Tasdik Giderleri ) = 0.00%
b _|llan Giderleri u | 2,782.41 0.00%
¢ |Siaorta Ucretleri - 0.00% |
d | Badimsiz Denetim Ucreti 687.88 0.00%
e |Katiima Belgesi Basim Giderleri = 0.00%
f |Saklama Gidereri 11,239.87 0.02%
g | Fon Yonetim Ucret 353,545.31 0.50%

h 1isletim Giderleri Toplami (a+b+...+q) 368,255.47

i |[Hisse Senedi Komisyonlari 3,186.82 0.00%
j | Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 7.99 0.00%
k i_GeceIik Ters Repo Komisyonlan 2,320.01 0.00%
I | Vadeli Ters Repo Komisyonlari 2 0.00%
m | Borsa Para Piyasas) Komisyonlar 6,937.43 0.01%
n_|Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlian 732.70 0.00%
0 |Tirev araclar islem komisyonu 5,676.11 0.01%
p | Kur Fark Giderleri

Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami
(i+jtk+...4+p)

18,861.06

r_|Odenecek Vergller | { 0.00% |
s |Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolumu | - 0.00%:
t | Difer Vergi. Resim. Harc vb. Giderler | 1,598.38 | 0.00%
u | Diger Giderler | 6,329.24 0.01%
il |Odenen SPK Kayda Alma Ucreti | 5,956.456

Toplam Giderler {(h+q+r+s+t+u+ii}) 401,000.61

Ortalama Fon Toplam Degeri 70,622,027.45

2018 yihnmin jlk 6 ayhk doénemi Iigerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri
bulunmamaktadir.

L---"'J.f_d_- N

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel MUdir Yardimaisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KARMA GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski Unvaniyla "ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
IKINCi ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU")

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet

Devlet Tahvili

Diger - Teminat

Euro Tahvil (Kamu) - USD
Euro Tahvil (Ozel) - USD
Takasbank Para Piyasasi
Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)
Yabana Ortakhk Paylan
Yurtigi Ortaklik Paylan
Fon Portféy Dederi

Nominal Deger :

800,000.00
613,003.21
6,030,000.00
4,400,000.00
2,527,103.87
891,226.96
5,556,183.28
17,500.00
401,780.29

Portféydeki varliklarin dagilimi agagidaki gibidir:

Menkul Kiymet

Devlet Tahvili
TRT150519T15

Diger - Teminat

TRY

Euro Tahvil {(Kamu) - USD
USS00123AW05
US900123BB58
US500123B184
US900123CB40
US900123CF53
US900123CG37
US200123CM05

Euro Tahvil (§zel) - USD
AKBANK

IS BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI
T.5.K.B.

YAPI VE KREDI BANKASI
Takasbank Para Piyasasi
Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)

| Nominal Deder
800,000.00
613,003.21

1,480,000.00
200,000.00
600,000.00
400,000.00
50,000.00
1,200,000.00
2,100,000.00

400,000.00
1,100,000.00
600,000.00
1,200,000.00
1,100,000.00

Rayic Deger

767,456.29
613,003.21
24,960,731.94
18,683,529.17
2,527,103.87
891,226.96
5,612,411.07
16,139,656.00
3,726,793.61

73,921,928.88

Rayic Deger '

767,456.29
767,456.29
613,003.21
613,003.21

24,960,731.94

7,201,123.29

915,592.45
2,403,944.97
1,381,417.79

223,877.69
5,004,715.16
7,830,060.60

18,683,529.17

1,692,546.92
4,614,435.99
2,461,861,30
4,950,328.81
4,964,356.16
2,527,103.87
891,226.96
5,612,411.07

-

%
1.04
0.83

33.77

25.27
3.42
1.21
7.59

21.83
5.04

100.00

%o
1.04
1.04
0.83
0.83
33.77
9.74
1.24
3.25
1.87
0.30
6.77
10.59
25.27
2.29
6.24
3.33
6.70
6.72
3.42
1.21
7.59

Wmfs



IS BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI
Yabanc Ortakhk Paylar
Apple Computer, Inc.
BA.US

CAT.N

DIA US Equity

Goldman Sachs Group Inc
HD.US

IBM.Y

INLY

MCD.US

MMM.Y

UNH.US

Yurtigi Ortaklik Paylan
AKBANK

ANADOLU EFES BIRACILIK
ARCELIK

ASELSAN

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
Enerjisa Enerji A.S.
EREGLI DEMIR CELIK
FORD OTQSAN

GARANTI BANKASI

IS BANKASI

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELER]

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI

PETKIM

SABANCI HOLDING
SODA SANAYIT

TAY HAVALIMANLARI
TEKFEN HOLDING
TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM
TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI
YAPI VE KREDI BANKASI
Toplam

/ Y

2,056,197.47
3,499,985.81

1,500.00
1,500.00
1,500.00
2,500.00
1,500.00
1,500.00
1,500.00
1,500.00
1,500.00
1,500.00
1,500.00

49,500.00
4,900.00
7,750.00
4,000.00
3,200.00

16,500.00

32,500.00

500.00

52,000.00

24,750.00

30,100.00

11,000.00
2,750.00
2,350.00
3,300.00
5,000.00

11,000.00
6,000.00
2,000.00
6,000.00
4,000.00

38,000.00

11,600.00
1,200.00

16,500.00

55,380.29

L,,,ef‘/"' i /;,?_;:19;5 Mg

2,078,022.72 2.81
3,534,388.35 4.78
16,139,656.00  21.83
1,274,419.20 1.72
2,317,884.56 3.14
940,781.20 1.27
2,790,680.93 3.78
1,537,320.76 2.08
1,347,550.03 1.82
966,229.90 1.31
840,217.76 1.14
1,074,044.85 1.45
1,363,352.85 1.84
1,687,173.96 2.28
3,726,793.61 5.04
372,240.00 0.50
115,640.00 0.16
118,187.50 0.16
92,560.00 0.13
214,880.00 0.29
102,300.00 0.14
331,500.00 0.45
30,650.00 0.04
435,760.00 0.59
141,075.00 0.19
132,741.00 0.18
156,420.00 0.21
116,875.00 0.16
91,744.00 0.12
81,246.00 0.11
24,200.00 0.03
97,130.00 0.13
37,200.00 0.05
44,880.00 0.06
104,100.00 0.14
96,240.00 0.13
157,700.00 0.21
141,172.00 0.19
129,600.00 0.18
223,410.00 0.30
137,343.11 0.19
73,921,928.88 100.00

«
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONiM SIRKETI
KARMA GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski Unvaniyla "ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
IKINCIi ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU")

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERi TABLOSU i Tutar | o

Fon portféy degeri 73,921,928.88 100.49
Hazir dederler 221,033.26 0.30
Alacaklar 294,720.46 0.40
Menkul Deger Dusus Karsiligh 0.00 0.00
Borclar (872,509.04) (1.19)
Net varlhik degeri 73,565,173.56 100.00

g A5 VE EMEKE%%. f__i:,___

.!lll, |

Y :
Ersin PAK D/f Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimais Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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