ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01.01.2018-
30.06,2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolannin katiimcilara sunulmasi

amactyla dizenlenmistir.

'BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

Son 1,5 yildir etkili olan global senkronize bilylime temasinda Subat 2018 tarihinden bu
yana bozulma izlenmektedir. Euro Bélgesi kaynakli makroekonomik verilerin beklentilerin
altinda kalmasi ve Cin'de izlenen ihml seyir, biiylime beklentilerini térpiilerken, blylime
beklentileri 1,5 ythn ardindan asadi revize edilmeye baslamistir. ABD ekonomisi ise son
yllarin  zirvesinde olan ekonomik aktivite ile diger gelismis (lkelerden pozitif
ayrismaktadir. Istihdam tarafi bir hayli giicli durumdadir. Enflasyonist gdstergeler yukar
yonll seyrini sirdirmektedir. ABD veri akisi ABD Merkez Bankasi (Fed)nin sikilastirma
takvimini destekleyici niteliktedir. Makro kosullar ABD faizlerinde yiikselis egilimi
yaratmaktadir. ABD faizlerinde 30 yili agkin siiredir devam eden ve birgok kez test edilen
disis trendinin kalicr olarak kirildig dikkat cekmektedir. ABD 10 yillik tahvil faizleri son 7
yihn zirvesi olan 3,10 seviyelerini test etmistir. 2 yilhik tahvil faizleri ise kriz sonrasi zirve
seviyesi olan 2,50 sinirinda seyretmektedir. Fed’in Haziran ayinda yeni bir faiz artinmina
gitmesi ve bu toplantida ekonomik beklentilerini yiikseltmesi faiz piyasasinda mevcut
trendin siirebilecedine isaret etmektedir. Avrupa’nin ise global anlamda negatif olarak
aynshigr dikkat gekmektedir. Avrupa’da ekonomik verilerin beklentilere gére performansini
tlgen siirpriz endeksi 2011 borg krizi donemlerine kadar gerilemis durumdadir. Euro’nun
gectigimiz yil %20 dolayinda deder kazanmas! Avrupa ekonomisini olumsuz etkilemistir.

Politik faktérler de Euro Bélgesi’nde ek baski unsuru olmustur.

Turkiye ekonomisi de 2018‘in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillilk %7,4 biyiime
kaydetmigtir. Alt kalemler incelendiginde blyiimenin énemli dlgide &zel tiiketimden
beslendigi dikkat gekmektedir. Ozel tiiketim bilylimesi bu dénemde %11’e vyiikselirken
kamu harcamalari %3,4'e gerilemisgtir. Yatinm harcamalarindaki bilylimenin %9,7'ye
yltkselmesi ise olumlu algilanmistir. ikinci geyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gbzlense de, yine de gUlgli bir biylime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise

olumsuz bir gériniim hakim olmugtur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin
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Uzerinde gergekleserek %15,4'e yiikselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
yana en yitksek dlizeyler olan %14,6 seviyelerine ulagmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yithk bazda %24‘e yaklasan uretici fiyatlar ve
%18'leri agan gida fiyatlaninin oldudgu sdylenebilir. TCMB de enflasyona yénelik adim
atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75e
ylkseltirken faiz koridorunun tst bandin %19,25 olarak belirlemistir. TCMB'nin gerekirse
tekrar faiz artinmina gidecedine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inis” hedefiendigini

teyit eder niteliktedir.

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda ylkselmesi ve canl ig talep, cari acidin
ylkselmesine neden olmustur. 12 ayhk kumlilatif cari aglk 57 milyar dolan asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitce acidinda, 2018
itibariyle thmii bir gériiniim izlenmektedir. Haziran 2017’de son yillarin zirvesini géren 12

ayhk kiimiilatif biitge agigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savasglannin giindemi meggul etmesi ile risk istahinin bozuldudu, ABD faizlerinin
sert ylikseldidi bir siirecte gelisen Glke varliklari ile birlikte yurt ici varliklarinda da deder
kayiplari kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yanida %24 deder kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde
yikselis 500 baz puanin lzerinde gergeklesmistir. Borsa Istanbul ise %15 deder
kaybetmistir. Altinin gram fiyati ise %20’ye yakin deder kazanarak tiim zamanlarn

zirvesini test etmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilaninda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardaki ve
sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérigllmis olup, gérisiimiis olan

dnemli konular ve alinan énemli karariar asagidaki sekilde ézetlenmistir;

1. Hazine Mistesarhgi Sigortacilk Genel Midirligi'niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér
Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapiimast Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)”
ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslarinda
Yapilan Degisiklikler” baghkh III. Bo&llimii uyarinca portfoy yoénetici dedisikligi
yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasas! Kurulu'na basvuru yapilmistir. Bu dogrultuda
Fonun portféy ybneticisi, 28.02.2018 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere, Ak

Portféy Yonetimi A.S. olarak belirlenmistir,
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asadidaki gibi glncellenmistir.

2. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Ulzere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskam Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu (yeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Mehmet Ali Ersar

Emir Kadir ALPAY

Rehberi

nun Emeklilik Yatinm Fonlar (Rehber)

kapsaminda fona risk élglim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin

3. Sermaye Piyasasi Kurulu’
yazill prosedirlerin kabull ve yiirirlige konulmasi, risk yonetim biriminin gérev ve
sorumiuluklarinin tanimlanmasi iligkin olarak kararlar alinmistir.

4, Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul (creti bashkli 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul {icreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi Gcer aylik
dénem icinde karsilik ayrilarak, izleyen is gliniinde ddenmesine® karar verilmis olup
konuya iliskin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

5. Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda

Rehber’e”

karsilastirma o6lglitl getirisinin hesapiamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun

“Emeklilik Yatinm Fonlarina 1liskin eklenen ifadelere istinaden,
01.01.2018-30.06.2018 dénemine iligkin olarak yapilacak performans sunumundan
baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak (lizere, performans

sunum raporlar “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanmaya basianacaktir.

Bu dogrultuda fonun karsilagtirma &lgiitinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak dedistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli glincellemeler yapilmis

ve glincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir,

Fonun portfdy yoéneticisi olan Ak Portféy Yénetimi A.S.” nin Risk Y&énetimi Birimi tarafindan

Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giinliik risk Slgimlerine gére 2018 yil ilk

6 ayinda yapilan dlglimlerde geriye dénik test sonucunda olagandigi piyasa kosullarinin

nedeniyle 12.06.2018 ve 25.06.2018 tarihlerinde 2 asim go&zlemlenmistir.
'd

varligi
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Ol¢iimlerin sonuglari Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu Fon

Kurulu Gyeleri ile paylasiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim politikalaninda,
izahname, fon igtlizidr gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikieri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERT TABLOLARI
L

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deder Oy
Deviet Tahvili 53,493,000.00 47,104,318.99 65.89
Finansman Bonosu 500,000.00 496,880.00 0.71
Ozel Sektér Borglanma Araclan 4,675,628.00 4,889,002.14 6.94
Takasbank Para Piyasas 871,258.52 871,258.52 1.24
Vadell Mevduat (TL) 13,300,000.00 13,396,501.98 19.02
Yurtigi Ortakitk Paylari 497,481.28 3,660,116.62 5.20
Fon Portféy Dederi 70,418,078.25 100.00

Portféydeki varliklarin dagilirm asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger | Rayic Deger %o
Devlet Tahvili | 47,104,318.99  66.89
TRT020322T17 1,000,000.00 873,130.00 1.24
TRT050220T17 1,000,000.00 885,000.00 1.26
TRT080323T10 2,258,000.00 1,627,905.10 231
TRT080720T19 5,600,000.00 5,061,560.00 7.19
TRT080818T12 4,800,000.00 4,721,088.00 6.70
TRT110226T13 5,600,000.00 4,502,568.00 6.39
TRT110718T18 3,900,000.00 4,051,398.00 5.75
TRT110827T16 1,500,000.00 1,183,110.00 1.68
TRT120122T17 46,000.00 38,947.74 0.06
TRT120325T12 342,000.00 239,201.64 0.34
TRTI31119T19 1,500,000.00 1,431,405.00 2.03
TRT140922T17 328,000.00 255,676.00 0.36
TRT141118T19 4,173,000.00 4,101,683.43 5.82
TRT150120T16 1,600,000.00 1,521,360.00 2.16
TRT150519T15 2,900,000.00 2,782,028.00 3.95
C_
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TRT170221T12
TRT170822T15
TRT180123T10
TRT200324T13
TRT220921T18
TRT240227T17
TRT240724T15
TRT270319T13
TRT270923T11

Finansman Bonosu

NUROL YATIRIM BANKASI

{izel Sektor Borglanma Araclari

AKYUREK PAZARLAMA DAGITIM VE TICARET AS
Enerjisa Enerji A.S.

i$ G.M.Y.0.

KOG FIAT KREDI TUKETICT FINANSMANI
KOG TUKETICI FINANSMANI

Nobel Tlag

OTOKOC OTOMOTIV
RONESANS HOLDING
Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat (TL)

AKBANK
IS BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI
TURK EKONOMI BANKASI
Yurtici Ortaklik Paylan

AKBANK
AKSA

AKSA ENERII
ANADOLU CAM
ARGELIK
ASELSAN

BiM BIRLESIK MAGAZALAR
COCA COLA ICECEK

EMLAK G.M.Y.O.

Enerjisa Enerji A.S.

ENKA INSAAT

EREGLI DEMIR CELIK
GARANTI BANKASI

IS BANKASI
is G.M.Y.0.

=

2,000,000.00
2,000,000.00
200,000.00
300,000.00
4,500,000.00
500,000.00
3,046,000.00
400,000.00
4,000,000.00

500,000.00

85,628.00
2,600,000.00
330,000.00
400,000.00
250,000.00
40,000.00
450,000.00
500,000.00

3,700,000.00
3,000,000.00
3,700,000.00
2,900,000.00

36,500.00
3,250.00
25,000.00
1.67
2,250.00
4,850.00
1,650.00
1,001.00
48,000.00
19,500.00
0.33
22,000.00
35,500.00
31,000.00
0.84

/ -

1,783,960.00 2.53

1,709,560.00 243
182,798.00 0.26
243,468.00 0.35

3,729,150.00 5.30
402,310.00 0.57

2,362,112.08 3.35
390,780.00 0.55

3,024,120.00 4.29

496,880.00 0.71
496,880.00 0.71

4,889,002.14 6.94
90,030.14 0.13

2,765,204.00 3.93
355,393.50 0.50
416,404.00 0.59
225,467.50 0.32

41,062.00 0.06
476,001.00 0.68
519,440.00 0.74

871,258.52 1.24
13,396,501.98 19.02

3,726,162.31 5.29
3,022,103.46 4,29
3,726,979.74 5.29
2,921,256.47 4,15
3,660,116.62 5.20
274,480.00 0.39
37,310.00 0.05
104,750.00 0.15
4.82 0.00
34,312.50 0.05
112,225.00 0.16
110,797.50 0.16
33,953.92 0.05
97,440.00 0.14
120,900.00 0.17
1.54 0.00
224,400.00 0.32
297,490.00 0.42
176,700.00 0.25
0.83 0.00
i
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KARDEMIR 15,500.14 68,355.60 0.10

KOG HOLDING 13,500.00 191,970.00 0.27
KOZA ALTIN ISLETMELERI 750.00 31,875.00 0.05
MAVI GIYIM SANAYT VE TICARET A.S. 400.00 15,616.00 0.02
MIGROS 2,000.00 41,080.00 0.06
ODAS ELEKTRIK 20,000.40 104,402.07 0.15
OTOKAR 500.00 37,725.00 0.05
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI 3,000.00 73,860.00 0.10
PETKIM 8,750.00 42,350.00 0.06
SABANCI HOLDING 22,000.00 194,260.00 0.28
SODA SANAYii 0.33 2.02 0.00
SISE CAM 15,000.66 63,452.79 0.09
T. VAKIFLAR BANKASI 15,000.00 73,650.00 0.10
T.5.K.B. 40,834.02 39,609.00 0.06
TAV HAVALIMANLARI 2,500.00 56,100.00 0.08
TOFAS OTOMOBIL FAB. 4,746.00 114,188.76 0.16
TRAKYA CAM 6,500.86 26,978.57 0.04
TURKCELL 19,750.00 240,357.50 0.34
TUPRAS 2,200.00 237,600.00 0.34
TURK HAVA YOLLARI 13,000.00 176,020.00 0.25
TURK TELEKOM 6,750.00 33,682.50 0.05
YAPI VE KRED! BANKASI 52,295.04 129,691.70 0.18
YATAS 2,000.00 42,520.00 0.06
Toplam 70,418,078.25 100.00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU | Tutar %

Fon portfdy degeri 70,418,078.25 100.24
Hazir dederler 30,330.84 0.04
Alacaklar 73,392.12 0.10
Menkul Deder Digtis Karsihg (90,030.14) (0.12)
Borclar (181,178.64) (0.26)
Net varlik degeri 70,250,592.43 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGILER

Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayil toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’e” ekienen ifadelere istinaden, karsilagstirma Olgliti
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iliskin olarak yapilacak performans sunlyjan baslamak ve takip eden sunum
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donemlerinde de uygulanmak lzere, performans sunum raporlar “pay getiri endeksleri”

esas alinarak hazirlanmaya baslanmstir,

Bu dogrultuda fonun kargilastirma olgiitiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler yapiimis ve

gincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

Hazine Mustegarlt§inin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm
Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektdr Duyurusu (2017/2)” nun EK-III.Diger Esaslar bashdi altindaki besinci
maddesinde yer alan “Emeklilik yatirim fonu net varlik degeri toplaminin yiizde kirkindan
fazlasi ayni portfdy ydnetim sirketi tarafindan ytnetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi

amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili
izin dogrultusunda, Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan ydnetilmekte olan fonun
portféy yonetim sirketi AK Portfdy Yonetimi A.S. olarak degistirilmis olup degisikliklerin
uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren baglanmistir.

Yatirnm Stratejisi Bant Aralig;
Fon, sisteme giris agamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin

birikimlerini yatinma yénlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir.

Fon, portféyiiniin asgari % 601n1 Hazine Miistegarlid) tarafindan ihra¢ edilen TL cinsinden
borglanma araglarina ve gelir ortakhidi senetlerine yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon
portféylinin azami %40 ise TL cinsinden mevduata, katima hesabina, ters repova,
organize para piyasas! iglemlerine, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirm
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihragglar tarafindan ihrag
edilen borglanma araglarina, TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak
kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicist yatinm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan dider ihragglar tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalarina ya da BIST 100 endeksindeki ortaklik paylarina yatirlabilir. Ayrica
izahnamenin 2.4, maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar
dahilinde yatm vyapilabilir. Fon portféyline alinacak menkul kiymet segiminde ve

sinirlamalarinda Genelge ve Yénetmelik'te belirlenmis olan ydnetim ilkelerine uyulur,

Vel —aad
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Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin
birikimlerini yatinma yo6nlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon
portféylinin tamam Yénetmelik'te ve Genelge'de belirtilen portféy sinirlamalarina uygun

sekilde ybnetilir.

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portféylinde yer alabilecek varlik

ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda gdsterilmigtir.

Asgar | Azami !

VARLIK ve iSLEM TORU i% | %
Hazme Mustesarllginca |hrac; edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma 60 100
araclari, gelir ortaklifi senetleri,

BIST 100 Endeksindeki ortaklik paylari l 0 30
TL cinsinden ve borsada |§Iem gdérmesi kaydlyla bankalar veya yatlrlm i

yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar | 0 40
tarafindan ihrac edilen borglanma araclan

Ters Repo, Takasbank Para Piyasas! ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 2
_I5Iem|er| |
Tirk Liras) Cinsinden Vadell Mevduat/Katilma Hesabi 0 25 |
TL cinsinden ve borsada islem gormesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar

olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede 0 40
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen

kira sertifikalan

Karsilastirma Olgiitii ;
Fonun karsilastirma élgiitil; “%65 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi, %5 BIST 100 Getiri
Endeksi, %15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi, %15 BIST-KYD OSBA SABIT

Endeksi” olarak belirlenmistir.

Fonun ve kargilagtirma olgtiiniin dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:

— peachmark

I AMS- Fon Benchmark Getiri Kargillagtirma

[ 300 prme— —

200 - = -
100
il 1\\

-100 I‘__-gf
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fin getin
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Portféy Net Getiri i Portféy Briit Getiri | Karsilastirma Olgiiti | Nispi Getiri
| | |

01.01.2018 - 30.06.2018 -2.40% -1.45% -2.41% 0.01%

Portfly Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Portfdy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler diistlerek

hesaplanmistir.

Karsilastirma Qlgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtrma élgtitiingin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dadimlar
ile adiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karstlagtima diciitiiniin getiri
oran arasindaki fark ifade etmektedir,

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde net %-2.40 oraninda getiri

saglarken,

kargilagtirma &lgiitiinin getirisi ayni ddnemde %-2.41 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi

getirisi %0.01 olarak gergeklesmistir.

Ayrintifar i¢cin performans sunus raporuna bakilmalidir.

' BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portféyiine alinan varhiklarin ahim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlarin

tespit esaslarl ve oranlari asadida yer almaktadir.

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.
ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatirrm Menkul Degerler
A.5., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., Deniz
Yatinm Menkul Degderler A.S., Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S., Unli Menkul Degerler
A.S., TEB Yatirrm Menkul Dederler A.$. aracthk etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri

icin uygulanan komisyon oranlar agsadida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095

araliinda degiskenlik géstermektedir.
2} Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli

0.000002625*g(lin sayisi
4) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*g(in sayisi
5) VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arasi
6) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi
r
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Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

pay! ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani
Asagida fondan yaptlan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 dénemine ait

tutarlanimin ortalama fon toplam degerine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.937505% 662,149.13
Denetim Ucret Giderlen 0.001237% 873.42
Saklama Ucreti Giderleri 0.005144% 3,632.82
Aracilik Komisyonu Gidetlert 0.002420% 1,709.13
Kurul Kayit Ucreti 0.008443% 5,963.23
Dijer Faaliyet Giderleri 0.015815% 11,170.05
Toplam Faaliyet Giderleri 685,497.78

Ortalama Fon Portfoy Dederi 70,628,850.51

Toplam Faalivet Giderleri / Ortalama Fan Portfoy Dederi 0.970563%

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Ust smir fon net
varlik dederinin yillk % 1,91'i (ylzdebirvirglildoksanbir) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim ythnmin son isglind itibanyla, yilhk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asilmadig, ilgili yil igin hesaplanan ginliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapitan kontrolde belirtilen oranin agildidinin tespiti halinde
asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 ig gini icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yiimin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir,
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BOLUM F: ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ile 8diing menkul kiymet islemi

gergeklestirilmemigstir,

EKLER:

i. Fon kurulu faaliyet raporu

2.  30.06.2018 itibariyle fon portféy dederi ve net varhk dederi tablolar
3.  30.06.2018 itibariyle harcama tablosu

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Gene! Midir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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