ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
EMANET PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2018-30.06.2018 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolarinin  katiimcilara

sunulmast amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Geligmekte olan dlkelere ydnelik portféy girisleri, 2017 yilinda rekor dizeye ulastiktan
sonra, 2018 yilinin ilk aylarinda da bu momentum korunmustur. Kiresel blyimenin gtcli
ve senkronize olmasi, disik enflasyonun faizleri baskilamasi, dolarnn zayif seyri,
gelismekte olan Ulkelerde cari denge ve enflasyon dinamiklerinde yasanan iyilesme, risk
istahini besleyen baslica unsurlar olmustur. Ayrica, daha dnceki yillarda yasanan Brexit ve
ABD segimleri gibi beklenmedik siyasi gelismelerin 2017 yilinda yerini daha sakin bir
takvime birakmis olmast da énemli bir katalizér olmustur. 2018'de ise kiiresel blylme
gérindminin ABD lehine ayrismaya baslamasi, ABD'de enflasyonun beklenenden hizli
yiikselmesiyle birleserek dolann gliglenmesine ve subat ayindan itibaren risk istahinin
zaylflamasina neden olmustur. ABD'de 2018'de devreye giren gevsek mali politika
biyimeye destek olurken, Euro Bdlgesi ve laponya gibi diger biyik gelismis (lkelerde
biyime dinamikleri beklentilerin altinda seyretmistir. Gelismekte olan Ulkelere iliskin
bliyime tahminlerinde de asagi yénlu revizyonlar yapilmistir. ABD Bagkani Trump’in gelik
ve aliminyumla baslayan, daha sonra Cin'den yapilan 50 milyar dolarlik ithalata uzanan
vergi artinmlan ise kiiresel ticaret savaglarinin fitilini ateglemistir. Cin'in benzer biliylikliikte
korumaci tedbirierle cevap vermesi ve ABD Baskani'nin vergi artinmina konu olan Uriin
yelpazesini genigletme plani, kiiresel blyime Uzerindeki riskleri artirdigindan, yatirm

ortamini olumsuz etkilemistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Mart ve Haziran aylarinda 25'er baz puan faiz artinrken, yiln
tamami igin daha énceden 3 adet olarak éngdriilen faiz artinm patikasl 4 adet faiz artirmmi
seklinde glincellenmistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Eyl{l ayinda sona erecek olan aylk
30 milyar euroluk varlik ahm programini aralk ayina uzatmis, ancak aylik alim miktarini
15 milyar euroya indirmigtir. Gelecek yil yaz aylarina kadar faiz degisikligi olmayacagin
beliten ECB, normallesme adimlarimi oldukca temkinli bir sekilde atacaginin sinyalini

vermis oldu. Fed ilk yarida bilangosunu 117 milyar dolar kadar disirerek, planladidindan
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bir miktar daha vyavas ilerlemis, ancak plana sadik kalmasi durumunda ikinci yanda
bilangonun daha hizli gerileyecedi déngérilmuistir. Fed kaynakh sikilasma ve kiiresel
biyime gérinimiine ydnelik endiseler gelismekte olan (lkelerden para ¢ikisini
tetiklemistir. Ocak-Nisan déneminde gelismekte olan llkelere portfdy girisleri 75,4 milyar
dolara ulastiktan sonra, Mayis-Haziran aylarinda 25,7 milyar dolarlik bir ¢ikis yasanmigtir.
Sonug olarak, yilin ilk yarisinda MSCI gelismis iilkeler ve gelismekte olan (lkeler hisse
senedi endeksleri sirastyla %0,7 ve %7,7 gerilemistir. ABD'de 10 yilik tahvil faizi 2017
yilinin sonundaki %2,4'ten %2,85%e vyiikselirken, Macaristan, Giiney Afrika, Brezilya,
Hindistan, Tlrkiye ve Rusya'dan olusan gelismekte olan Ulkeler sepetinde benzer vadeli
yerel para cinsi tahvil faizi 1,5 puan artmistir. Bu llkelerde para birimleri dolar karsisinda
%12,5 degder kaybederken, euro/dolar paritesinin %2,6 gerilemesi, dolarin kiresel olarak

giclenme egilimini yansitmistir.

Tirkiye ekonomisi de 2018in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yilik %7,4 biylime
kaydetmistir. Alt kalemler incelendiginde blylumenin onemli &lglide 6zel tlketimden
beslendigi dikkat cekmektedir. Ozel tilketim blylimesi bu dénemde %11’e yiikselirken
kamu harcamalan %3,4'e gerilemistir. Yatinm harcamalanndaki bliylmenin %9,7've
yiikselmesi ise olumlu algilanmistir. Ikinci ceyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gozlense de, yine de giiglii bir bliyiime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir gérinim hakim olmustur. Manset enflasyon -Haziran ayinda beklentilerin
lizerinde gercekleserek %15,4’e yilikselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
yana en ylksek dGzeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %24’e yaklagan Uretici fiyatlan ve
%18'leri asan gida fiyatlarinin oldudu sdylenebilir. TCMB de enflasyona yoénelik adim
atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75’e
yiikseltirken faiz koridorunun st bandini %19,25 olarak belirlemistir., TCMB'nin gerekirse
tekrar faiz artinmina gidecedine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inig” hedeflendigini

teyit eder niteliktedir.

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda yikselmesi ve canl i¢ talep, cari acidin
yikselmesine neden olmustur. 12 aylik kimdlatif cari agik 57 milyar dolan asmis
durumdadir, 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitge agidinda, 2018
itibariyle ihmili bir gériiniim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini géren 12

aylk kimiilatif biitge agi§i, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Katki paylarinin gegici clarak degerlendirildigi ve gecelik faize yatirnm yapan fonun getirisi,

Merkez Bankasi’'nin kisa vadeli faiz politikasindan etkilenmektedir.

EKL‘L WA,
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| BOL{UM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILiI BILGILER

Fon Kurulu toplantilannda, fonun performansi basta olmak lizere piyasalardaki ve

sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gdrisiilmis olup, gérisiilmiis olan

onemli konular ve alinan énemli kararlar asadidaki sekilde 6zetlenmigtir;

1.

15 Ocak 2018 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakl olarak yasanan sorun nedeniyle
Emeklilik Fon programi galismasi gereken saatte galisamamis olup, Allianz Yagam
ve Emeklilik A.$. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu’ nun o glnki pay
alim-satim bilgilerinin portfdy ydnetim sirketine saat 18:00’ dan sonra iletilebilmis
olmasi nedeniyle fona 14:00 sonrasi ayni giin valérli islem yapma imkan
olmamigtir. Bu nedenle fon portféyl olusturulamayarak 20,355,928.16-TL
tutarindaki bakiyenin tamami yatinma yénlendirilememis ve fonun hazir dederler

kaleminde kalmigtir. Konuya iliskin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

29 Ocak 2018 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakli olarak yaganan sorun nedeniyle
Emeklilik Fon programi galismasi gereken saatte galisamamis olup, Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’ nun o ginki pay
alim-satim bilgilerinin portfdy yonetim sirketine saat 20:00’ dan sonra iletilebiimis
olmasi nedeniyle fona 14:00 sonrasi aym gln valérii islem yapma imkani
olmamistir. Bu nedenle fon portféyl olusturulamayarak 15,529,781.44-TL
tutarindaki bakiyenin tamami yatinma ydnlendirilememis ve fonun hazir dederler

kaleminde kalmistir. Konuya iligkin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

Hazine Mistesarligi Sigortacilik Genel MiudarlGgdnin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslari Hakkinda Sekttr
Duyurusunda (2016/30) Dedisikiik Yapiimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)"
ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda
Yapilan Degisiklikler” baglikli III. BGSlimU uyarinca portfdy ydnetici dedisikligi
yapilmasi amacryla Sermaye Piyasasi Kurulu‘na bagvuru yapilmistir. Bu dodrultuda
Fonun portfoy yoneticisi , 28.02.2018 tarihinden itibaren gecgerli olmak lzere, Yapi
Kredi Portfdy Yénetimi A.S. yerine Is Portféy Yénetimi A.S. olarak belirlenmistir.

28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Uzere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”

asadidaki gibi glincellenmistir.

—
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Emir Kadir ALPAY

5. Sermaye Piyasasi Kurulu" nun Emeklilik Yatinm Fonlan Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk dlgim metodu belirlenmesi, risk y&netim sistemine iliskin
vazilt prosedirlerin kabull ve ylirirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gorev ve

sorumluluklarinin tanimlanmas iliskin olarak kararlar alinmistir.

6. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul Gcereti bashkl 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul lcreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi ticer aylik
dénem iginde karsihk ayrilarak, izleyen 10. is glniinde 6denmesine™ karar verilmis

olup konuya iliskin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir,

7. Kurucusu oldujumuz Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik
Yatirirm Fonu izahnamesinin 2.4. numarall maddesinde belirtien fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar) gosteren
Varlik ve Islem Tirii Tablosunda yer alan “Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici
Organize Para Piyasast Islemleri” icin belirlenmis olan “asgari %0 azami %100”
sinirlamasinin, “Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi
Islemleri” igin “asgari %0 azami %10” olarak degistiriimesi icin Sermaye Piyasasi

Kurufuna bagvuru yapilmastna karar verilmistir.

Fonun portféy yéneticisi olan Is Portféy Yénetimi A.S.’ nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan
Risk Yénetimi Prosediriine uygun olarak yapilan giinliik risk 6lgiimlerine gére 2018 vili ilk
6 ayinda herhangi bir limit agimina rastianmamistir. Olglimlerin sonuglan Allianz Yasam ve
Emekiilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu dyeleri ile

paylastimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gésterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem iginde yatirm politikalarinda,

izahname, fon igtizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcalarn karar
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vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

' BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger

Takasbank Para Piyasas 230,354.45
Ters Repo 11,016,273.97
Fon Portféy Degeri

Portféydeki varliklarim dagilimi asadidaki gibidir:
Menkul Kiymet |  Nominal Deger
Takashank Para Piyasasi
Ters Repo
Toplam

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar O

Fon portféy dederi 11,246,628.42 . 99,83
Hazir degerler 17,813.57 0.16
Alacaklar 20,248.65 0.18
Menkul Deder Diigls Kargihg 0.00 0.00
Borglar (19,424.27) (0.17)
Net varlik dederi 11,265,266.37 100.00

| Rayig Deger Bfo
230,354.45 2.05
11,016,273.97 97.95
11,246,628.42 100.00

Rayi¢ Deger | %%
230,354.45 2.05
11,016,273.97 97.95
11,246,628.42 100.00

: BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER

Hazine Mustegarlidinin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik

Sistemi, Otomatik Katiim

Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” nun EK-III.Diger Esaslar baghdi altindaki besinci

maddesinde yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin yizde kirkindan

fazlasi ayni portfdy yénetim sirketi tarafindan yénetilemez.” ifadesine uyum sagdlanmasi

amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmustur,

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 13.02,2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili

izin dogrultusunda, Yap! Kredi Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmekte olan fonun
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portfdy yonetim sirketi 1S Portfdy Yénetimi A.S. olarak de§istirilmis olup degisikliklerin
uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren basglanmstr.

Sermaye Piyasas! Kurulu’'ndan alinan 22/05/2018 tarih ve 12233903-325.07-E.5788 sayili
izni ile kurucusu oldugumuz Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu izahnamesinin (2.4.) nolu maddesinde fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalan gdsteren Varlk
ve Islem Tirla Tablosunda yer alan “Takasbank Para Piyasasl ve Yurtigi Organize Para
Piyasasi Islemleri” icin sehven “asgari %0 azami %100” olarak belirlenmis olan sinirlama

“asgari %0 azami %10” olarak degistirilmigtir.

Mevcut durumda Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklilik Yatirnm
Fonu izahnamesinin (2.4.) nolu maddesi altinda diizenlenen borsa disi sézlesmelere iliskin
esaslar, standart izahname metnine uyum kapsaminda yapilan degisiklikle (2.6.) nolu
madde altinda dizenlenmis, bu dogrultuda meveut izahname metninde yer alan (2.6) nolu
madde teselsiil ettirilmis ve izahname metnine (2.7.) nolu madde eklenmistir. Ote yandan,
yapilan degisiklikle izahnamenin teselsiil ettirilen (2.6.) nolu maddesinde yer alan “Fon
hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindigi tarih ve kurulus ile geri &dendidi tarih
hakkinda KAP'ta agiklama yapilmasi gerekmektedir, Piyasa rayici lzerinde kredi faizi
Gdenemez.” ifadesinin izahnamenin (9.8.) nolu maddesinde yer almasi nedeniyle

izahname metninden gikariimistir.
S6z konusu dedigiklikler 31.05.2018 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.

Yatinm Stratejisi Bant Arahg;
Katki payinin yoénlendirilecegi emeklilik yatinm fonunun alm siiresinin ertesi is gunii
oldugu fonlar igin, katki payr aym gin bu fonda dederlendirilir. Fon, ara fon olarak

kullamimak lzere kurulmustur.

Fon’un yatirim stratejisi; fon portféylinin tamaminin devamii olarak vadesine en fazla 184
gin kalmig likiditesi yilksek para ve sermaye piyasasi aracglarina yatirlmasidir. Fon
portfoylntn glnlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gindiir.
Portfoyiin agdirhkh ortalama vadesi sermaye piyasast araclarinin ayn ayri ortalama vadeleri

dikkate alinarak bulunur.
Fon portféyline yabanci para ve sermaye piyasasi araclar dahil edilemez.
Fon portféyline vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon portféyline kaldirag yaratan islemlerden; ileri valérli tahvil bono ahm islemleri dahil

<
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Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak fon portféyiinde yer alabilecek varlik

ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

| VARLIK ve 1SLEM TURU As;-j:"'ll o
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Varliga Dayall Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplar (TL/ Déviz) 0 25
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakhdi Senetleri 0 20
Takasbank Para Piyasas! ve Yurtigi Organize Para Piyasasi
!iglemleri - 10

Karsilagtirma Olgiitii ;
Fonun kargilagtirma 6lgiitii; %100 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi olarak belirlenmistir.

Fonun ve karsilagtirma &lgiitiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

[ ER S
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Dénem | Portfoy Net Getiri | Portfdy Briit Getiri | Karsilagtirma Olgiitii | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 6.07% 6.61% 6.67% -0.60%

Portfdy Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

PortfGy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karglanacak giderler disilerek
hesaplanmigtir,

Karstlastirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma 8lgiitiingn ilgili ddnem igerisinde belirtilen varhk dagilimlan
ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oran ile karsilastirma slciitiniin getiri

" VE EME@W
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Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %6.07 oraninda getiri sadlarken,
kargilastirma olgltinin getirisi ayni ddnemde %6.67 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi

getirisi %-0.60 olarak gergekiesmistir,

Ayrintilar i¢in performans sunus raporuna bakilmahdr.

[ BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféyiine alinan varliklarin alitm satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin
tespit esaslan ve oranlan asadida yer almaktadir,
Fon portfoylnde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.
ve Yapt ve Kredi Bankas! A.S. aracihik etmektedir.

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
2) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*glin sayis!
3) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi
4) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayIsi
Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahsil

edilen borsa pay ve tescil ticreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Dederine Oramt

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Qcak 2018- 30 Haziran 2018 dénemine ait
tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger

gidertere ait bilgiler yer almaktadir.

Portfidy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.500506% 87,003.23
Denetim Ucreh Giderler 0.005025% 873.42
Saklama Ucreti Giderleri 0.005052% 878.14
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ocreti 0.007985% 1,388.04
Dider Faaliyet Giderleri 0.141283% 24,559.34
Toplam Faaliyet Giderleri 114,702.17

Crtalama Fon Portfoy Degen 17,383,053.86

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfély Dederi 0.659851%
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Fon'dan karstlanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust sinirn fon net
varlik degerinin yillik %1,09'u (ylizde bir virgGl sifir dokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilimin son isgiini itibariyla, yllik fon toplam gider kesintisi oranmin asilip
asilmadidy, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glin(i iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yihnin ilk & ayhk doénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERT VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILiISKIN BILGILER
= —

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem wve &ding menkul kiymet islemi

gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1.  Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarn
3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu
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