 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILiSKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALLIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, Garanti Portféy Yonetimi A.S.” nin portféy yoneticisi
oldugu fon, 27/10/2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Fonun 100.000.000- TL’ lik fon baslangic
tutarina temsilen 10.000.000.000 adet 1’ inci tertip fon paylar Kurul kaydina alinmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 06/07/2010 tarih ve 15-461 saylll izin dogrultusunda
900.000.000- TL' lik artinlan fon tutarini temsilen 90.000.000.000 adet 2’ inci tertip fon paylan
Kurul kaydina alinmis olup, Fon’un tutan toplamda 1.000.000.000-TL ye ulasip 100.000.000.000

paya bdllinmistir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardaki ve sektordeki
gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gdriistiimis olup, gbrusiiimiis olan &nemli konular ve

alinan énemli kararlar asagidaki sekilde ézetlenmistir;

1. Hazine Mistegarlig) Sigortacilik Genel Miidirligu'niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedisiklikler” baghkli III.
Bolimi uyarinca portfdy yonetici dedisikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvuru yapilmistir, Bu dogrultuda Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli
Degdisken Emeklilik Yatinm Fonu iie ilgili olarak, 28.02.2018 tarihten itibaren gecerli olmak
Uzere; Fon portfdy ydneticisinin Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yerine Garanti Portféy

Yonetimi A.S. olarak belirlenmesine karar verilmistir.

2. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Gzere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”nin asadidaki

gibi glincellenmesine karar verilmistir.
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Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Mahmut Kaya

Emir Kadir ALPAY

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatirnm Fonlan Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk élglim metodu belirlenmesi, risk yonetim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabulii
ve ylrirluge konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimlanmasi

iliskin olarak kararlar alinmistir,

Emeklilik Yatirrm fonlarina iliskin Rehberin Kurul lcreti bashkh 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kuru! {icreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk etti§i ticer aylik dénem
icinde kargiik ayrlarak, izleyen 10. is giniinde édenmesine™ karar verilmis olup konuya

iliskin olarak fon kuruluna bilgi verilmistir.

Kurucusu oldugumuz Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Dedisken Emeklilik Yatirim
Fonu adina, fonun yo6neticisi tarafindan son dért ay icerisinde haftalik bazda yapilan her
bir hesaplama sonucu ulasilan (Risk Degeri} RD'nin, fonun mevcut RD'sinden farklihk arz
etmesi nedeniyle hali hazirda 3 olan fonun RD’nin 4 olarak giincellenmesine karar verilmis

olup ilgili glincelleme KAP'ta ilan edilerek fonun taritim formu gilincellenmistir.

Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayil toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma &lgitii
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iligskin olarak yapilacak performans sunumundan baglamak ve takip eden sunum
dénemlerinde de uygulanmak lizere, performans sunum raporlarn “pay getiri endeksieri”

esas alinarak hazirlanmaya baglanacaktir.

Bu dogrultuda fonun karsilastirma &lgiitiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler yapilmis ve

gincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

Kb
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Fonun portfdy ybéneticisi olan Garanti Portféy Yonetimi A.S.’ nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan
Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giinliik risk élglimlerine gére 2018 yili ilk 6
ayinda yapilan 6Slglimlerde; fonun ydneticisi tarafindan son dért ay icerisinde haftalik bazda
yapilan her bir hesaplama sonucu ulasilan (Risk Dederi) RD'nin, fonun mevcut RD’sinden farklilik
arz etmesi nedeniyle hali hazirda 3 olan fonun RD'i 4 olarak glincellenmigtir. Ol¢iimlerin sonuglart

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu Gyeleri ile

paylasiimaktadir,

2) Piyasa Dederlendirmesi

2017 yih kiresel piyasalarin oldukga kuvvetli performans gésterdidi bir yil olmustur. Bu
performansin arkasinda yatan nedenler olan zayiflayan ABD dolari ve global biiyiimenin, 2018
ythnin itk yansi itibari ile etkisinin azaldigini séylemek mumkiindir. Ozellikle ABD'de yiikselen
faizler ile beraber deder kazanan ABD dolar!, Gelismekte olan Ulkeler ("GoU") varliklar iizerinde

ciddi sekilde baskr yaratmistir.

2018 boyunca ticaret savaglan piyasalarin gindemini mesgul etse de somut adimlar 6zellikle
2018'in ikinci geyredinde ABDmin Cin'e karsi 200 milyar dolarlik ithalata ek vergi koymak
istedigini agiklamas! ile atilmistir. Gin‘in bu duruma gugli bir sekilde karsilik verecedini
aciklamasi, gerginligi daha da trmandirmigtir. Kiresel biiyiimenin senkronize oldugu bu

dénemde, ticaret savaslarn kiiresel biyimenin éniindeki en énemli risk unsuru olarak éne

clkmigtir,

2017 yih boyunca ekonomik aktivite kuvvetli devam ederken, enflasyon géstergeleri oldukga
diislk seviyelerde kalmisti. 2018 yilinda bilyiime tarafinda bir bozulma olmasa da, enflasyon
tarafinda Ozellikle ABD'de &nemli artislar yaganmistir. ABD Merkez Bankasi ("FED”), 2017'deki
dusik enflasyon periyodunu gegici etkenlere baglayarak, ilerleyen dénemlerde %2 olan hedefe
yaklasacagini her toplantida vurgulamistir. 2018‘in ilk yarisi FED'in agiklamalarini dodrular
nitelikte olmustur: ABD’de manget enflasyon %3'lere yaklagsmistir. Hizlanan bu enflasyona karsilik
olarak FED, iki adet faiz artigina gitmis ve 2018 yill igin toplam faiz artisi bekientisi (icten dérde
yiikselmistir. GoU piyasalan igin oldukga iyi bir senaryo olan yiiksek biiyiime disiik enflasyon
temasi, 2018 yiinda etkisini yitirmigtir. ABD'de faizlerin verim edrisi boyunca yiikselmesine
karsin, verim edrisi yataylasmaya devam etmistir. Bu durum piyasalarin uzun vadedeki enflasyon

beklentilerini henlz artirmadidini, faizlerin diisiik seviyede kalmasim bekledigini goéstermektedir.

Atlantik’in diger tarafinda Avrupa Merkez Bankasi (“"ECB”), Aralik ayi itibari ile parasal genislemeyi

sonlandiracagini agiklamistir. Parasal genislemenin bitirilmesine karar verilmis olsa da, faizlerin en




azindan 2019 yazina kadar bu seviyede kalacagl ve Avrupa ekonomisinin hala &nemli dlclide
tegviklere ihtiyaci oldugu vurgulanmistir. FED'den sonra ECB'nin de parasal genislemeyi
sonlandirma karar ile birlikte, kiiresel finansal kriz sonrasi baglayan ve tiim piyasalarda baskin
roli olan merkez bankalarinin genigleyici etkilerinin yavas yavas azalmaya baslayacad: bir

déneme dogru gegis baslamistir .

Tlrkiye, 2017 yilinda %7,4 blylyerek 2013 yilindan beri en yiiksek biiyiime seviyesine
ulagmistir. Bu biyiime, sirket karlan Uzerinde kendini géstermis ve Borsa Istanbul oldukca
kuvvetli bir performans sergilemistir. 2018 yilimin 1. geyreginden itibaren ise bu bilylimede giic
kaybr sinyalleri gelmeye baslamigtir. Bu durumun sirket karliliklar (izerinde énimiizdeki dénemde
baski olugturmasi beklenmektedir. TCMB'nin Nisan ayinda basladid) parasal sikilastirma, Haziran
sonu itibari ile 500 baz puana ulasmig ve adirlikh ortalama %12,25ten %17,75e yikselmistir.
Faiz artinmina ek olarak TCMB, para politikasinda sadelesmeye giderek haftalik repo faizini ana
politika araci olarak belirlemistir. Bu sikilasmanin 6nimizdeki dénemde talebi baskilamasi
beklenmektedir. Buna paralel olarak enflasyon Uzerinde talep y&nlii olusmaya baslamis olan

baskinin azalmasi beklenmektedir.

Borsa Istanbul, yilhn ilk 6 ayinda 93.043 - 120.845 araliginda bir bant icerisinde hareket etmistir.
Nisan ayinda Dolar Endeksi‘nde ("DXY”) dederlenmenin baslamasi ile birlikte, GoU hisse senedi
endekslerinde satiglarin boyutu artmistir. Oniimiizdeki dénemde &zellikle TL'nin performansinin

endeksin yoni hakkinda belirleyici clacadi dastntlmektedir.

2017 yiinda yasanan kuvvetli ekonomik biiylime ile birlikte enflasyonun yiikselmesi, hazinenin
borg gevirme oranlarimin %100%n (zerine gikmasi ile birlikte faizler lzerinde ciddi bir baski
olusturmustur. Ozellikle enflasyon tarafinda yilin ilk ceyredinde baz etkisi ile gevseme
beklenmisti. Ancak TL'nin deger kaybr bu gevsemeyi bir miktar duraksatmgtir. ilk yarinin
sonlarina dogru ise maliyet yonlii baskilar iyice artmis ve enflasyonda hizianma gézlemlenmistir.
Fiyatlama davraniglarindaki bozulmalarin &niine gegmek adina TCMB, gi¢li bir parasal
sikilagtirmaya giderek toplamda 500 baz puan faiz artirmistir. Sene sonu enflasyon beklentileri
yilbasina gore 6nemli dlglide ylkselmistir. Yilin son ¢eyregine kadar yiiksek seyretmesi beklenen

enflasyonun kisa vadede faizler Uzerinde baski yaratmaya devam etmesi beklenmektedir.

Nisan ayinin ortalarina kadar deger kaybini siirdiiren DXY'nin yiin 2. geyredi itibari ile tuzli bir
sekilde deger kazanmasi, biitiin GoU kurlar {izerinde baski yaratmistir. TL de bu durumdan
negatif etkilenmistir. Seneye 3,80 seviyesinden baslayan USD/TL kuru Haziran sonu itibari ile
4,60 seviyesine kadar ylikselmigtir. ABD’de hizlanan enflasyon ve FED'in buna kargl yapacadi faiz
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artinmlari, kurlar igin énimizdeki dénemin en énemli risk unsurunu olusturmaktadir. Buna
kargin, TCMB'nin yaptidi sikilastirma ile birlikte TL'nin diger GoU kurlarindan negatif ydnde

ayrismamasl beklenmektedir.

2018 yimn ilk yansinda enflasyondaki ve risk primlerindeki yiikselislere paralel olarak faizlerde
ciddi artis gézlenmistir. Ilgili dénemde benchmarkin altinda bono pozisyonlari tasinmigtir. Bununla
birlikte, dzellikle dedisken faizii 6zel sektér tahvillerine yatinm yapilmistir. Mevduat ve Takasbank
Borsa Para Piyasasi'na yatinm yapilarak i¢ verim yiikseltilmeye galisimistir. Cari aciktaki ve
enflasyondaki ylikselis nedeniyle fonda déviz pozisyonu alinmis ve ilgili dénemde yaklasik %5

civarinda ddéviz pozisyonu tasinmistir.

Tirk hisse senedi piyasas! diinya genelinde oldudu gibi yila pozitif bir egilimle baslamstir. Bu
egilimin temel sebebi ise, yilin ilk geyredinde gelismekte olan piyasalara olan cok gl fon
akislaridir. Nisan ayindan itibaren ise hem lokal piyasalarda hem uluslararasi piyasalarda zayifhik
sinyalleri gériimeye baglanmistir. Bu satis dénemine hisse senetlerinde benchmark (karsilastirma
6lciti) alti bir pozisyonla girildikten sonra, kademeli olarak énce benchmark seviyesine daha
sonra benchmark (stli seviyelere gikilmistir., Bundan sonraki dénemde ise, merkez bankasi

aksiyonlan ve global risk istahi yakindan izlenerek gerekli aksiyonlar alinacaktir.
3) Yatinm Politikalari ve Fon Performanslari

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 13/02/2018 tarih ve 12233903-325.07-F.1690 sayil izin
dogrultusunda, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinrm Fonu’nun
varlik tird tablosunda yer alan asgari %45, azami %75 Kamu Borglanma Araclarina yatinm
sinirlamasi asgari %40, azami %80 Kamu I¢ Borglanma Araclar olarak degdistirilmis olup

degisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren baglanmistir.

Hazine Mustesarligi Sigortacihk Genel Mudirligi’niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslar Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik
Yapilmasi Hakkinda Sektdér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi,
Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” bashkl III. Bolimii uyarinca portfoy

yonetici degisikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasas) Kurulu’na basvuru yapimistir.

Bu dogrultuda Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu ile ilgili
olarak, 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak lizere; Fon portfoy yéneticisinin Yapi Kredi
Portféy Yonetimi A.S. yerine Garanti Portfdy Yénetimi A.S. olarak belirlenmesine karar verilmistir,
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Yatirim Stratejisi Bant Arahgs;

Fon portféylinin tamamin: degisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varhik tirlerinin
tamamina veya bir kismina yatirmak olup, degisen piyasa kosullarina gére gesitli varlik gruplarina
yatinm yapan bir ydnetim anlayisi sergilemek Uzere kurulmustur. Fon kamu ve &zel sektér
borglanma araglar ile ortaklik paylarina yatinm yapmakla birlikte, TL bazinda yiksek getiri
sajlamak amaciyla piyasalardaki firsatiardan faydalanmayl hedefleyen bir yOnetim stratejisi

izlemektedir.

Fon portféy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirabilir,
Fon portféy degerinin %80’ yerli ve yabanc ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve

sermaye piyasasi araglarindan olusamaz,

Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralifina karsilk gelen azami getiriyi
saglama hedefiyle yatinm yapar. Fon portféyiiniin volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri

3-4 diizeyinde kalacaktir.

Fon uygulayacadi stratejilerde, yatinm amach olarak ve/veya riskten korunma amactyla, kaldirac

yvaratan islemlerden faydalanabilir.

Yonetici tarafindan, fon portfdy dederi esas alinarak fon portfdylinde yer alabilecek varhik ve

islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD Aso‘-‘}:" Azj,‘n""

Kamu Ig Bor¢lanma Araclari 40 80
Kamu Dig Borglanma Araglan 0 50
Yurtigi Ozel Sektér Borglanma Araglan (TL) 0 30
Yurtigi Ortaklik Paylari 0] 25
0
0

Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplari (TL/Déviz) 25
Yabana Ortaklik Paylan 20

Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatinm Fonu Paylari, Yerli/Yabanci

Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katiim Paylari, 0 20

Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar ve Yatirrm Ortakhidr Paylari

Variiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclan 0 20

Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye Piyasasi Araclari 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20
0 20

Gelir Ortakiigi Senetleri
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Kira Sertifikas: (TL) 0 20
Aracl Kurulus ve Ortaklik Varanti ve Sertifikalar 0 15
Ters Repo iglemleri 0 10
Yapilandirilmig Yatinm Araclan 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri 0 10

Karsilastirma Olgiiti ;
Fonun karsilastirma 8lgiitli; “%60 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi + %5 BIST-KYD REPO (BRUT)

Endeksi + %15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi + %10 BIST -100 Getiri Endeksi + %10
BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi” olarak belirlenmistir.

Portféy Net Getiri | Portféy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii | Nispi Getiri
| |

01.01.2018 - 30.06.2018 -3.56% -2.51% -2.83% -0.73%

Portfély Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karstlanacak giderler diisiilerek hesaplanmistrr.
Karstlastrma_Olciitiiniin_Getirisi : Fonun karsilagtirma &lgiitdntn (lgili démem icerisinde belirtilen varlk dagimian ile
adirhklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyvle hesaplanan portfoy getirf orani ile karsilastrma SlgUtinin getiri oram
arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde net %-3.56 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma

Glgutlniin getirisi ayni donemde 9%-2.83 olmustur. Sonug¢ olarak Fon'un nispi getirisi %-0.73

olarak gergeklegmistir.

Fonun ve kargtlagtirma dlgitiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

|
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01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.$ Dengeli Dedisken Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda 463,361,819.90 TL' lik krsa;

400,772,186.50 TL’ lik uzun VIOP iglemi gerceklestirilmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde VIOP iglemlerinden elde edilen gelirler ile olusan giderlerin
detay) asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sozlesme Gelirleri : 50,574,840.00 TL
Vadeli islem S6zlesme Giderleri : 42,964,509.10 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 994,843.08 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlar : 270,728.28 TL

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Dedisken Emeklilik

Yatirim Fonu adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi gergeklestiriimemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon’dan karstlanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) iist simirn fon net varlik
degerinin yillik % 2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son
isguni itibarniyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadidi, ilgili yil icin hesaplanan
ginitk ortalama fon net varlhik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is guni

icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 wyiinin ilk 6 ayhk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.
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5) Portfoy Dagilim

30/06/2018 tarihi itibariyla fon toplam dederi 1,789,004,424.03-TL olup, Portféydeki menkul

kiymetlerin fon portfdy degerine orani ise asagidaki grafikte gosterilmektedir.

Difer - Teminat - %141~ : — ili -
Euro Tahvwil (Kamu) - USD - 250,91 «_ DEVISCTEHIE (e =vE

Finansman Benosu - %%2.91
zel sektor Borclanma Araclar - 210,72

Takashank Para Rivasas: - % 7.69-

-, -
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midur Yardimcisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar:
Ortalama Fon

3 e P Toplam
Gider Tiirdi Degerine Orani
%o

a | Noter Harg ve Tasdik Giderlerl 144,62 0.00%
b |llan Giderleri 3,995.37 0.00%
¢ | Sigorta Ucretleri S - 0.00%
d _|Bafimsiz Denetim Ucreti 14,564.69 0.00%
e |Katima Belgesi Basim Giderleri = 0.00%
f | Saklama Giderleri 96,167.70 0.01%

19,150,736.57 |

| Fon Yonetim Ucreti

h Isletim Giderleri Toplami (a+b+...4+9g) 19,265,608.95 1.01%

i_ | Hisse Senedi Komisyonlan 271,983.64 0.01%
j | Tahvil Bono Kesin Aim Satim Komisyoniari - ~38,970.70 0.00%
k | Gecelik Ters Repo Komisyonlar 2,997.50 ] 0.00%
||| Vadeli Ters Repo Komisyeonlari . = 0.00%
m | Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 133,921.59 0.01% |
n__ Yabanc Menkul Kiymet Komisycnlar _ - E 0.00%
o | Turev araglar islem komisyonu 270,728.28 | 0.01%

Kur Fark Giderleri - 0.00%

Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami
(i+j+k+...+p 718,601.71

r | Odenecek Vergiler o ) - 0.00%
s | Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolumu I 0:00%
t | Dider Vergi. Resim. Harg vb. Giderler 26,990.72 0.00%
u_| Diger Giderler - 5,699.40 | 0.00%
i | Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 161,173.24

Toplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii) 20,178,074.02 1.0547%

Ortalama Fon Toplam Dederi | 1,913,110,392.85 | 100,00

2018 yilinin ilk & aylk dbénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gider

bulunmamaktadir.
r.
A&’N ; AM VE EME;‘{% KAS. C_/\’l:,-

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Middr Yardimecisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLTANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Deviet Tahvili
Dider - Teminak

Menkul Kiymet

Euro Tahvil (Kamu) - USD

Finansman Bonosu

Ozel Sekt®r Borclanma Araclar

Takasbank Para Piyasas!
Vadeli Mevduat (Déviz) - USD

Vadeli Mevduat (TL)

Yatirm Fonu Katilma Paylan
Yurtici Crtaklik Paylar

Fon Portféy Degeri

Portfoydeki varhklarin dadilimi asagidaki gibidir:

Devlet Tahvili
TRT020322T17
TRT050220T17
TRT080323T10
TRTOB0328T15
TRT080720T19
TRT100719T18
TRT110226T13
TRT110827T16
TRT120325T12
TRT131119T19
TRT160119T18
TRT170221T12
TRT170822T15
TRT220921T18
TRT240227T17
TRT240724T15
TRT261022T10
TRT270319T13
TRT270923T11

Diger - Teminat

Menkul Kiymet

VIOP NAKIT TEMINAT

Nominal Deger

909,352,000.00
25,270,660.42
4,200,000.00
55,010,000.00
185,180,000.00
145,734,740.28
16,250,000.00
253,000,000.00
13,753,368.00
35,111,032.47

Nominal Deger

206,800,000.00
27,000.00
11,500,000.00
62,600,000.00
102,800,000.00
5,000,000.00
117,700,000.00
57,079,000.00
73,181,000.00
42,900,000.00
465,000.00
38,500,000.00
39,200,000.00
65,400,000.00
20,300,000.00
24,700,000.00
600,000.00
17,000,000.00
23,600,000.00

25,270,660.42

Rayic Deger |

766,259,230.98
25,270,660.42
16,391,005.30
52,058,809.50
192,016,775.90
137,840,669.99
74,218,389.27
258,063,846.95
16,884,845.42
252,885,476.58

1,791,889,710.31

I Rayic Deger
766,259,230.98

180,563,284.00
23,895.00
8,290,925.00
54,548,388.00
92,915,780.00
4,768,000.00
94,634,331.00
45,020,490.46
51,184,255.02
40,938,183.00
424,777.50
34,341,230.00
33,507,376.00
54,196,980.00
16,333,786.00
19,154,356.00
962,736.00
16,608,150.00
17,842,308.00
25,270,660.42
25,270,660.42

-

Yo
42.76
1.41
0.91
291
10.72
7.69
4.14
14.40
0.94
14.11
100.00

%o

42.76
10.08
0.00
0.46
3.04
5.19
0.27
5.28
2.51
2.86
2.28
0.02
1.92
1.87
3.02
0.91
1.07
0.05
0.93
1.00
141
1.41

LAY
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Euro Tahvil (Kamu) - USD

US900123CM05
US900123CQ19

Finansman Bonosu
DERINDERE FiLO KIRALAMA

Doruk Faktoring

15 FINANSAL KIRALAMA

isGMm.y.0.

KAPITAL FAKTORING HiZMETLERI
KOG TUKETICI FINANSMANI
VAKIF FAKTORING

Ozel Sektdr Borglanma Araclari
ARZUM EV ALETLERI

AYGAZ
CELIK MOTOR

DOGUS HOLDING A.S
DUNYA GOZ HASTANESI
Enerjisa Enerji A.S.

HALK BANKASI
1S BANKASI
is G.M.Y.0.

KOC FIAT KREDI TUKETICI FINANSMANI
KOC TUKETICI FINANSMANI

KOGCTAS
Nobel flag
Opet Petroiculik

OTOKOGC OTOMOTIV
RONESANS HOLDING
T. VAKIFLAR BANKASI
TIMUR GAYRIMENKUL

YDA INSAAT

ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA
Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat (Déviz) - USD

AKBANK

Vadeli Mevduat (TL)

HALK BANKASI
IS BANKASI

TURK EKONOMI BANKASI

YAPI VE KREDI BANKASI

Yatinm Fonu Kattlma Paylan

Ak Portféy Yonetimi Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu
Is Portféy Yénetimi Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu
Yurtici Ortakhik Paylart

3,000,000.00
1,200,000.00

4,000,000.00
2,000,000.00
6,900,000.00
1,710,000.00
20,000,000.00
14,700,000.00
5,700,000.00

1,100,000.00
2,200,000.00
3,000,000.00
13,510,000.00
1,640,000.00
39,000,000.00
2,700,000.00
20,000,000.00
10,750,000.00
5,430,000.00
11,850,000.00
6,000,000.00
1,700,000.00
16,800,000.00
10,900,000.00
12,500,000.00
10,000,000.00
2,700,000.00
5,500,000.00
7,900,000.00

16,250,000.00

70,000,000.00
13,000,000.00
100,000,000.00
70,000,000.00

9,315,794.00
4,437,574.00

[ p—

16,391,005.30
11,186,142.91
5,204,862.39
52,058,809.50
3,898,440.00
1,979,500.00
6,185,643.00
1,668,874.50
19,176,200.00
13,467,993.00
5,682,159.00

192,016,775.90

1,142,295.00
2,260,192.00
3,150,570.00
13,710,218.20
1,640,000.00
42,110,380.00
2,742,120.00
20,621,000.00
10,902,803.90
5,513,534.30
12,173,674.50
6,040,980.00
1,745,135.00
17,285,184.00
11,395,954.00
12,931,370.00
10,072,100.00
2,817,558.00
5,635,135.00
8,126,572.00

137,840,669.99

74,218,389,27
74,218,389.27

258,063,846.95

70,441,818.16
13,088,388.04
104,095,220.79
70,438,419.96
16,884,845.42
11,847,062.91
5/037,782.51

252,885,476.58

<

0.91
0.62
0.29

2.91
0.22
0.11
0.35
0.09
1.07
0.75
0.32

10.72

0.06
0.13
0.18
0.77
0.09
2.35
0.15
1.15
0.61
0.31
0.68
0.34
0.10
0.96
0.64
0.72
0.56
0.16
031
0.45

7.69

4,14
4.14

14.40

3.93
0.73
5.81
3.93

0.94
0.66
0.28

14.11
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AKBANK
ANADOLU SIGORTA
ARCELIK

ASELSAN

AYEN ENERJI

AYGAZ

BiM BIRLESIK MAGAZALAR
DOGAN HOLDING

DOGUS G.M.Y.O.

DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ
EMLAK G.M.Y..

Enerjisa Enerji A.S.

ENKA INSAAT

EREGLI DEMIR CELIK
GARANTI BANKASI
HURRIYET GAZETECILIK
INDEKS BILGISAYAR

1S BANKASI

is G.M.Y.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERI
KOZA ANADOLU METAL

MAVI GIYIM SANAYT VE TICARET A.S.

MIGROS

NET HOLDING

ODAS ELEKTRIK
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

REYSAS TASIMACILIK
SABANCI HOLDING
SINPAS G.M.Y.O.

SISE CAM

T. TUBORG

T. VAKIFLAR BANKASI
T.5.K.B.

TAV HAVALIMANLARI
TEKFEN HOLDING
TOFAS CTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM
TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI
TURK TELEKOM

2,525,000.78
0.16
445,000.00
310,000.00
0.32

0.20
193,000.00
2,750,000.59
0.24
302,733.00
2,135,000.00
1,200,000.00
0.89
1,300,104.04
2,275,000.00
0.53
417,829.00
2,085,000.80
0.94
2,255,000.75
852,500.98
357,000.75
390,000.00
42,500.00
265,000.10
1,284,324.00
527,748.91
157,000.00
1,425,000.00
0.60
792,307.44
0.59
1,658,001.02
312,142.00
1,418,929.00
0.59
202,500.00
110,000.00
279,404.00
0.09
590,000.19
47,900.00
899,000.96
510,278.00

18,988,005.85
0.67
6,786,250.00
7,173,400.00
1.34

2.15
12,959,950.00
2,667,500.57
0.72
1,011,128.22
4,334,050.00
7,440,000.00
4.15
13,261,061.18
19,064,500.00
0.70
3,530,655.05
11,884,504.54
0.93
9,944,553.31
12,122,563.96
15,172,531.71
2,460,900.00
1,659,200.00
5,443,102.14
2,517,275.04
2,754,849.32
3,865,340.00
6,897,000.00
0.53
6,996,074.73
0.37
7,013,344.31
3,358,647.92
6,966,941.39
0.57
4,544,100.00
1,908,500.00
6,722,460.24
0.38
7,180,302.25
5,173,200.00
12,172,472.98
2,546,287.22

1.06
0.00
0.38
0.40
0.00
0.00
0.72
0.15
0.00
0.06
0.24
0.42
0.00
0.74
1.06
0.00
0.20
0.66
0.00
0.55
0.68
0.85
0.14
0.09
0.30
0.14
0.15
0.22
0.38
0.00
0.39
0.00
0.39
0.19
0.39
0.00
0.25
0.11
0.38
0.00
0.40
0.29
0.68
0.14




YAPI VE KREDI BANKASI 2,896,621.03
YATAS 309,200.00
ZORLU ENERJI 1,590,000.00
Toplam

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar | %

Fon portféy degeri 1,791,889,710.31 100.17
Hazir dederler 20,396.08 0.00
Alacaklar 4,734,103.15 0.26
Menkul Deder Diigls Karsihd (820,000.00) (0.05)
Borglar (6,819,785.51) (0.38)
Net varlik dederi 1,789,004,424.023 100.00

-

IN VE EME@M L—_/--C&

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudiir Yardimaisi Direktér
(Fon Kuruiu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

7,183,620.14 0.40
6,573,592.00 0.37
2,607,600.00 0.15
1,791,889,710.31 100.00
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